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INFORMACION FONDO

Fecha de registro:  07/02/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Otros
Vocacion Inversora:  Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 4,enunaescalade 1l a7.

Descripcion general

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice IBOXX Euro Overall Total Return. El indice de referencia se toma a
efectos meramente informativos.

Invierte el 100% de la exposicidn total en renta fija publica/privada, incluyendo depositos e instrumentos de mercado monetario
cotizados o no, liquidos, hasta un 20% en pagarés cotizados, hasta un 25% conjunto en deuda subordinada (con preferencia de cobro
posterior a los acreedores comunes) y participaciones preferentes (con preferencia de cobro posterior a la deuda subordinada), y hasta
un 30% conjunto en titulizaciones liquidas y bonos contingentes (emitidos normalmente a perpetuidad con opcioén de recompra para
el emisor y en caso de contingencia aplican una quita al principal del bono, lo cual afectard negativamente al valor liquidativo del FI.
No hay predeterminacion respecto a la calidad crediticia de emisores/emisiones (pudiendo tener toda la cartera en renta fija de baja
calidad, o incluso sin rating), lo que puede influir negativamente en la liquidez del FI.

Los emisores/mercados seran OCDE, con un maximo del 10% de la exposicion total en emisores/mercados emergentes. Podra existir
concentracion geografica/sectorial.

La duracion media de la cartera estara habitualmente en torno a 3 afios, pudiendo oscilar puntualmente entre -2 y 4 afios.

La exposicion maxima al riesgo divisa sera del 10% de la exposicion total.

Podra invertir hasta 10% del patrimonio en IIC financieras de renta fija (activo apto), armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora.
Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma,
una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de
Espana.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en
valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Operativa en instrumentos derivados

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversioén y no
negociados en mercados  organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos
por la posibilidad de que la cobertura no sea  perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara
de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe
del patrimonio  neto.



La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de participaciones 2.080.261,47 2.073.308,81
N° de participes 578 582

Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR)

Inversion Minima | 1.000,00 Euros

JDistribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo

Periodo del informe 21.480 10,3255
2021 21.651 10,4427
2020 18.171 9,9358
2019

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado S Sistema
imputacion

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
0,10 0,10 0,10 0,10 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Periodo Acumulada

Base de calculo

0,01 | 0,01 | patrimonio
[ Periodo Actual | Periodo Anterior |_Afio Actual
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,17 0,09 0,17 0,83
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los Glltimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

LG Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2021 2020 2019 2017
Actual
of ||

Rentabilidad | -1,12 | -1,12 | 0,49 | 0,63 | 1,78 | 5,




. . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -0,55 1 07/03/2022 -0,551 07/03/2022
Rentabilidad maxima (%) 0,46 | 09/03/2022 0,46| 09/03/2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

ng:ﬁitlre Trimestre [ Trimestre [ Trimestre | 2021 | 2020 | 2019 | 2017

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,94 2,94 1,41 0,72 1,06 1,16
Ibex-35 24,95 24,95 18,01 16,21 13,98 16,19
Letra Tesoro 1 aiio 0,4 1 0,41 0,26 0,28 0,1 8 0,28
BENCHMARK BUY AND HOLD DEUDA 5,82 5,82 3,88 2,50 2,28 2,98
VaR histérico(ii) 7,38 7,38 7,81 8,45 9,31 7,81

® volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. So6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

i vaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

0,13

Acumulado Tri " 4° Tri ¢ 3er 2° Tri ¢
2022 rimestre FIMESICe [ 1 rimestre rimestret 021 2020 2019 2017
Actual 2021 2021 2021

0,12 | 0,12 | 0,12 0,13 | 0,50 | 0,50

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado® N° de participes* . . .
A trimestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 21.514 582 -1,12
Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00



Patrimonio

Vocacién inversora gestionado* N° de participes*® | _ . Rentablllda(.i
A trimestral media**
(miles de euros)

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 15.916 253 -10,10
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 28.335 707 -4,92
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 65.766 1.542 -4,93

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio

% sobre % sobre
Importe . - Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 21.165 98,53 20.974 96,87
* Cartera interior 4912 22,87 4.707 21,74
* Cartera exterior 15.926 74,14 15.962 73,72
* Intereses de la cartera de inversion 327 1,52 305 1,41
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 306 1,42 671 3,10
(+/-) RESTO 9 0,04 7 0,03
TOTAL PATRIMONIO 21.480 100,00 21.652 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacién del
periodo actual

Variacion del
periodo
anterior

Variacion
acumulada
anual

% variacion
respecto fin

periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 21.651 21.769 21.651
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 0,34 -1,02 0,34 -132,42
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -1,13 0,49 -1,13 15,04
(+) Rendimientos de gestion -1,02 0,60 -1,02 142,30
+ Intereses 1,03 1,18 1,03 -13,76
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,90 -0,45 -1,90 315,03
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,15 -0,13 -0,15 15,58
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -174,55
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,12 -0,12 -0,12 -90,22
- Comision de gestion -0,10 -0,10 -0,10 -3,04
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 -3,04
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -31,35
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -52,79




% sobre patrimonio m S Y
"o Variacion

o Variacién del | Variacién respecto fin
Variacion del . lad periodo
periodo actual perlo.d 0 acumuiada ;

anterior anual anterior
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 -37,04
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,01 0,01 0,01 -37,04
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 21.480 21.651 21.480

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor

Descripcion de la inversién y emisor

Valor de Valor de A Valor de Valor de 5
mercado mercado % mercado mercado %

ESO000095614- BONOSGENERALITAT DE CATALIS 2502023 s | o 25 | ors  XSIGI4415542- BONOSINTESA SANPAOLO SPAG2502026.05- | w0 | 301 I

Total Deuda Piblica Cotizada mas de 1 afio 8 | o3 28 | 003 XSI619015719 - BONOS|UNICREDIT SPAJ6,625(2023-06-03 EUR Loas | as7 1064 | 491
ESO805936001 - BONOSABANCA CORP BANCARIATS002023- | 60 | 2ss o6 | 205 XS1692931121 - BONOSIBANCO SANTANDER $A152502023-09- | o o1 | 2 0 | 201
ES0280907017 - BONOS|UNICAJA BANCO SA[2,875(2024-11-13 | EUR 288 | 134 303 | 140 XS1699848914 - BONOSIDUFRY FINANCE SCA[2,5002024-10-15 | EUR 189 | o0ss 195 | 090
ES0305063010 - BONOS|SIDECU SA|5,000{2025-03-18 EUR 92 | o4 o | o042 3(3?1;93296465 - BONOSITRAFIGURA FUNDING SAI5,25012023- | ;51 o] 000 24 | 103
575—0236051980]4 - BONOS|EMPRESA NAVIERA ELCAI5,50012023- | sie | o239 s14 | 237 XS1809245829 - BONOS|INDRA SISTEMAS SA[3,000/2024-04-19 | EUR o 000 210 | 097
ES0813211002 - BONOS|BBVA(5 875(2023-09-24 EUR 62 | 280 638 | 205  XSISH2I3T8I- BONOSSOFTBANK GROUP CORP4.0002023-04-f 007 | 422 308 | 142
ES0844251001 - BONOS|IBERCAJA BANCO SA[7,00012023-04-06 | EUR 821 | 382 843 | 389 gf;g”o“m - BONOS|GESTAMP AUTOMOCION $[3,2502022- f g5 o] 000 o1 | o047

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2956 | 1375 3035 | 1401 51819573066 - BONOSROLLS ROYCE GROUP PLO.§732024-05- 81| L7 387 | 1
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2984 | 13,88 3063 | 1414 X31824425265 - BONOSPPETROLEOS MEXICANOS|18722023-08-) 790 | 3.8 sss | 272
ES0505047557 - PAGARESJHOTELES BARCELO|1,20012022-07-27 | EUR 99 | 046 99 | 046  XS1860537619 - BONOSMULHACEN PTE LTD|6,500/2023-08-01 | EUR o| o000 73| 034
ES0505047599 - PAGARES/HOTELES BARCELOJ 1,35012023-01-20 | EUR 197 | 092 0| o0  XS1883986934- BONOSIRENTA CORP REAL ESTA|6,25012023-10-f 100 | 047 100 | 046
E&%Zgi%ﬁ% PAGARES|ALDESA AGRUPACION EMP2, EUR 392 | 183 393 | 181 XS1910851242 - BONOS/GRENKE FINANCE PLC|1,500[2023-10-05 | EUR 63 | 29 a1 | 296
sg;)égi 112153 - PAGARESIALDESA AGRUPACION EM, R s | oss o | 07 XSEIO03T849- BONOSIAGUAR LAND ROVER AUSSTSR02¢- |1y i | s I
Egﬁzgiy@% PAGARES|ALDESA AGRUPACION EM[2, EUR 95 | 044 96 | 044  XS2010039118 - BONOSIQUATRIM SAS|5,875[2022-11-15 EUR o] 000 30 | 143
ESOS05377400 - PAGARESHOTELES TURISTICOS R2.6642023- | s | oss g9 | 07 52020580945 BONOSINTERNATIONAL CONSOLIO3002023- |1 s | 305 B
50905360229 - PAGARESINUEVA PESCANOVA SLRS00R023- 97 | 045 0| 000  XS2070311431 - BONOS|VIVION INVESTMENTS|3,5002025-11-01 | EUR a0 | 204 a2 | 227
ES05329452V3 - PAGARES|TUBACEX S.A.|1 81612023-04-28 EUR 96 | 045 96 | 045  XS2076836555 - BONOSIGRIFOLS SA|1,6252023-02-15 EUR 1 | 182 0 | 182
ESOS30463450 - PAGARESIAUDAX RENOVABLES SAI18052023-| . o tog | 090 XSE084425466 - BONOSINMOBILIARE GRANDE D21252024- |1y o | oo 20 | oo
E]Sgsf"“”ﬁ - PAGARES|INMOBILIARIA DEL SURJ1,65512022- {2 o] 000 205 | 136  XS2166184916 - BONOSMOTION FINCO SARL|7,00012022-05-15 | EUR 105 | 049 105 | 040
ES0554652207 - PAARES/INMOBILIARIA DEL SURI16502023- | i | 137 o | oo X52288097483 - BONOSIWIZZ AIR FINANCE COMIL3500202401- | o o | s ol o0
ES0S73365154 - PAGARESIRENTA CORP REAL ESTAW 0492023 | . o | oa 2 | 045 X52356570239 - BONOSIOBRASCON HUARTE LAING 6002026 |y wo | ol o0
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1928 | 898 1645 | 7,50  BE6302890247- BONOSECONOCOM GROUPI0,50012023-03-06 | pyjp o] o000 386 | 178

TOTAL RENTA FIJA 4912 | 2286 4708 | 21,73 US87900YAE32 - BONOSITEEKAY CORP[5.0002023-01-15  *{Usp o 000 456 | 2n
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4912 | 2286 a708 | 2173 Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 11849 | 55,17 14308 | 66,08
(’)(55'183932863 - BONOSIENCE ENERGIA Y CELUL1,25012023-03- | 1 jp o] 000 586 | 271 XS1837195640 - BONOSSACYR SA[2,645[2022-06-10 EUR 399 | 186 399 | 184
PTMENUOMOO09 - BONOSIMOTA ENGIL SGPS SA0002023.01 | . o | oo 20 | 102 XSIT83932863- BONOSENCE ENERGIA Y CELULIL2S02023-03: | so6 | 2 ol o0
PTMENXOMOO06 - BONOSIMOTA ENGIL SGPS SA3TS2024-10| . w00 | o6 t00 | 046 FTMENUOMOODS - BONOSMOTA ENGIL SGS SA0002025-01-| 1y . ol o0
PTTAPDOMO00S - BONOS|TAP SA5,625/2024-06-02 EUR 5 | 128 271 | 125 DE000A2YN6VI - BONOSITHYSSENKRUPP AG|1,8752023-03-06 | EUR 199 | 093 o o000
DE000A19W2LS5 - BONOS|AMS AG{0,00012025-03-05 « |eur a3 | 146 340 | 157 SE0012507267 - BONOSIQRED ABJ8,500[2022-06-17 EUR 200 | 093 200 | 093
DEOUOAISYDA? - BONOSICORESTATE CAPITAL HOR5002023 | 6 | o ra | o0 XSI211040917- BONOSITEVA PHARM FNCNL 11250202303 |11 P ol o0
DEO00A2YN6V - BONOS|THYSSENKRUPP AG|1,875(2023-03-06 | EUR o 000 202 | 093 XSI317305198 - BONOSICARNIVAL CORP|1 875[2022-11-07 EUR 781 | 364 785 | 362
NO0010861487 - BONOSJAURELIUS EQUITY OPPOJ4,2502023-12+ pyjp 20 | 093 199 | 092 XS1716821779 - BONOS/HAYA FINANCE 20175,250/2022-11-15 | EUR o 000 165 | 076
SE0012453435 - BONOSIFERRATUM CAP GERMANY(S 5002022 | w6 | 13 299 | 135 XSIT95296465- BONOSTRAFIGURA FUNDING SAIs2502023- | g s | 10 ol o0
5200,333"0381 - BONOSIMAISONS DU MONDE SA[0,125[2023-12- | . jp 352 | 164 361 | 1,67 US87900YAE32 - BONOS|TEEKAY CORPI5,0002023-01-15 | usp a0 | 223 o o000
FRO013477254 - BONOS|AIR FRANCE- KLM|1,8752025-01-16 | EUR 181 | os4 183 | 0ss Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 3990 | 1859 1551 | 715
SH0015194527 - BONOSIMEDIA AND GAMES INVE[S, 75020241 i 207 | 138 309 | 143  TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15839 | 73,76 1585 | 73.23
XS1057340009 - BONOSIREPUBLIC OF TURKEY/4,125[2023-04-11 | EUR 104 | o0as 103 | oag  PTMEIBIMO0GT- PAGARESIMOTA ENGIL SGPS SA24002022- | gy o8 | 045 o8 | 045
XS1211040917 - BONOS[TEVA PHARM FNCNL 11]1,2502023-03- | iy i 689 | 3.8  TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 98 | 045 98 | 045
XS1391063424 - BONOSIBURFORD CAPITAL LTDI6,1252024-10- { G 607 | 283 62 | 287 TOTAL RENTA FIJA 15937 | 7421 15957 | 73.68
XS1405763907 - BONOS|OI EUROPEAN GROUP BVI3,1252024-11- 5 1 599 | 279 618 | 285 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15937 | 7421 15957 | 73,68
XS1568874983 - BONOSIPETROLEOS MEXICANOS[3,75012024-02- g 101 | 047 106 | 049 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20849 | 97,07 20.665 | 9541

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 8,11% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico Tipo de Valor
. ACTIVOS MONETARIOS 9.6 % . BONOS 89,0 %
. CONSUMO CICLICO 137 % . LIQUIDEZ 1.4 %
. FINANCIERO 36.8 % . PAGARES 9.6 %
DINDUSTRIAL 15,0 % Total 100,0 %
. OTROS 249 %
Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
nominal Objetivo de la inversion
comprometido

Importe
nominal Objetivo de la inversion
comprometido

|Inversi(’)n Total subyacente tipo de cambio 1.383 |

Venta Futuro| SUBYACENTE
EURO DOLAR|125000|

SUBYACENTE EURO LIBRA Venta Futuro| SUBYACENTE
ESTERLINA EURO LIBRA

SUBYACENTE EURO DOLAR 755

628

Inversién TOTAL OBLIGACIONES 1.383

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

H
><><><><><><><><><><H

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

e o

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado

X
X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X
como vendedor o comprador, respectivamente X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: h.)Han tenido lugar operaciones vinculadas consideradas repetitivas o de escasa relevancia y sometidas a un procedimiento
de autorizacion simplificado, relativas a: -Compraventa de divisas que realiza la Sociedad Gestora con el depositario de las IICs
gestionadas. -Liquidacion de operaciones de compraventa de las IICs gestionadas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplica



9. Anexo explicativo del informe periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
El inicio de la invasién de Ucrania ha marcado sin duda la evolucion de los mercados de renta variable, renta fija, materias primas y
divisas durante este trimestre. A pesar de las advertencias del gobierno americano sobre una inminente invasion rusa, la opinioén
mayoritaria era que las maniobras rusas solo eran una estrategia de presion y que este ataque no se produciria. De hecho, el
presidente de Ucrania se quejo sobre las advertencias americanas, diciendo que estaban afectando a la economia del pais. La
respuesta de los paises occidentales a este ataque ha sido unanime y se ha producido un nivel sin precedentes de sanciones,
produciéndose un bloqueo y aislamiento casi total sobre la economia y empresas rusas.A pesar de las fuertes repercusiones de la
guerra en sectores tan variados como el de alimentacion, turismo, tecnologia y especialmente sobre el de la energia -con una fuerte
subida inicial de los precios del petréleo y del gas- una vez mas vuelve a cumplirse la frase que dijo Rothschild en 1810 "compra con
el ruido de los cafiones y vende con el sonido de los violines" y tras las fuertes caidas iniciales, los mercados de renta variable y de
materias primas, han recuperado gran parte de la caida sufrida por el inicio de la guerra. Lo que parecia que iba a ser una victoria
rapida del ejército ruso, se ha convertido en una victoria moral para el ejército y el gobierno ucraniano, que han conseguido defender
las principales ciudades y detener el avance ruso. En el mercado de renta fija, la subida de los datos de inflacion, hasta niveles récord
en mas de 40 afios, ha hecho que las rentabilidades de los bonos gubernamentales hayan subido fuertemente este mes, alcanzado
maximos de mas de 3 afios. Esto ha castigado al precio de los bonos en todas las categorias -grado inversion o de alta rentabilidad y
en todos los sectores, incluso los méas beneficiados con la subida de los tipos de interés, como son los bonos de aseguradoras o
bancos, sufriendo los principales indices de renta fija, caidas cercanas al 6% en lo que va de afio Esta fuerte subida de rentabilidades
ha llevado a que la rentabilidad del bono a 2 afios sea mas alta que la rentabilidad del bono a 10 afios americano, lo que
historicamente ha marcado la entrada de la economia en recesion, en los siguientes 18 meses.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
La corta duraciéon media de los bonos en cartera ha hecho que las caidas sufridas por el fondo durante este trimestre hayan sido muy
inferiores a las de su indice de referencia. Los gestores han vendido posiciones en bonos donde la rentabilidad ha vencimiento era
inferior al 1% y han invertido en posiciones con una mayor rentabilidad esperada pero manteniendo la corta duracion media de la
cartera.Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 96,84% y 0,00%,
respectivamente y a cierre del mismo de 98,59% en renta fija y 0,00% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra
fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.

¢) Indice de referencia.
La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un -1,12% y se ha situado por encima de nuestro indice de referencia, el Iboxx Euro
Overall Total Return, ha tenido una rentabilidad del -5,4%.Este indice solo se establece a modo de comparacion de la rentabilidad
obtenida, existiendo una total discrecionalidad por parte de la gestora para la composicion de las carteras. Los valores que mas han
contribuido a la rentabilidad son por el lado positivo los bonos de Teekay y Econocom con una rentabilidad del 0,1% cada uno de
ellos y por el lado negativo, los bonos de Wizink y de Corestate, con un -0,2% cada uno de ellos.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha caido un -1,12%, el patrimonio ha aumentado hasta los 21.479.785,22 euros y los
participes se han reducido hasta 578 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,25%. Siendo en su totalidad gasto directo.
A 31 de marzo de 2022, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00 euros.

¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad media de las IIC’s de renta fija gestionadas por la entidad durante este trimestre ha sido del -2,8% y la rentabilidad
media de todas las I[IC’s gestionadas por la entidad ha sido del -7,2%.La IIC ha tenido una rentabilidad durante este periodo del
-1,1%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales incorporaciones a la cartera en este periodo han sido los bonos de OHLA y el aumento de posicion en los bonos
de Softbank y las principales salidas la venta de los bonos de Owen Illinois 2024 y de Econocom 2023..

b) Operativa de préstamo de valores.
La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
El fondo esta invertido en un 93,2% en euros, manteniendo posiciones del 3,2% en libras y del 3,6% en doélares, las cuales
mantenemos cubiertas con derivados
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sido
de: 0,30%
El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 6,11%
Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del 0,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.



A 31 de marzo de 2022, el Fondo tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 85,21% del patrimonio.

El Fondo mantiene a 31 de marzo de 2022 las siguientes estructuras:
BONO ENCE ENERGIA CONV 1.25 05/03/23.

BONO TEEKAY CORP 5% CONVERT 15/01/2023.

BONO MAISON DU MONDE CONVERTIBLE 06/12/2023 y BONO AMS AG ZERO 05/03/2025.
El fondo no tiene inversiones en otras IIC’s ni tiene inversiones en activos no cotizados (art. 48.1.j del RIIC).
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
La IIC no tiene un objetivo concreto de rentabilidad
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Entre los principales riesgos que puedan afectar al fondo destacariamos los siguientes: Que la guerra en Ucrania se
recrudezca o se extienda a otros paises.Que el aumento de la inflacién observado, no se revierta en los proximos trimestres, lo que
supondria la necesidad de aumentar los tipos de interés, lo que tendria fuertes consecuencias en los mercados de renta fija y renta
variable.La aparicion de mutaciones en el virus o cualquier problema con la eficacia de las vacunas ya sea por perdida de efectividad
o efectos secundarios no esperados.Los problemas en el suministro de multiples activos y materias primas, puede provocar
disrupciones en la produccion y afectar a los resultados de las empresas.Riesgos geopoliticos: La posible intervencion europea por
exceso de endeudamiento en alguno de los paises mas afectados por la crisis y la subida de la inflaciéon.Un empeoramiento de las
tensiones entre China y los paises occidentales alineados con EEUU, lo que pudiese afectar a la economia mundial.El VaR de la
cartera a 12 meses con un nivel de confianza del 95% es del 2,6%.Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 31 de marzo de
2022, ha sido 2,97% siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,41%, y la de su
indice de referencia de 3,2%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
El ejercicio de los derechos politicos y econdomicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hard, en todo caso,
en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha
establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en interés de los socios y participes de las IIC
gestionadas) que salvo circunstancias especiales que justifiquen el no ejercicio de los derechos politicos - en cuyo caso se informara
de ello en los correspondientes informes anuales -, la Entidad ejercera por cuenta de las IIC gestionadas, los derechos de asistencia y
voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas, cuando (i) el emisor objeto de la participacion de las IIC sea una sociedad
espaifiola, (ii) la participacion tenga una antigiiedad superior a 12 meses y (iii) dicha participacion represente, al menos, el uno por
ciento del capital de la sociedad participada.Con caracter general, el voto de la Entidad sera favorable respecto a todos los acuerdos
que (i) doten de una mayor liquidez al valor, (ii) aumenten su volumen de negociacion, o (ii) puedan generar un incremento en la
rentabilidad de la inversion. Se exceptliian aquellas circunstancias extraordinarias que, justificadamente, aconsejen desviarse del
anterior criterio por entender que pueda perjudicar el interés de los participes o accionistas.Asimismo, se votara favorablemente la
aprobacion de las cuentas anuales si el informe de auditoria no contiene salvedades.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMYV.

No se han producido en el periodo.
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
La IIC no ha soportado gastos derivados del servicio de analisis ya que B&H ha decidido que los mismos sean soportados por la
gestora.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
La evolucion de la cartera en particular y de los mercados en general en los préximos meses, vendra marcada por dos factores, en
primer lugar, por el desarrollo de la guerra en Ucrania, donde las negociaciones iniciadas por ambos gobiernos para resolver el
conflicto, aunque lentamente, van acercando posiciones, no siendo descartable que pueden llegar a un acuerdo en las proximas
semanas. En segundo lugar, por la evolucion de los precios de la energia en general y por los datos de inflaciéon que se conoceran
durante los proximos meses. Cualquier dato que muestre que la inflacion se estabiliza y pueda volver al nivel 6ptimo del 2% en los
proximos trimestres, supondria un fuerte revulsivo para la evolucién de los principales indices bursatiles y de renta fija. Por el
contrario, cualquier dato que siga mostrando un aumento continuado de la inflacién y que por tanto el aumento de esta seguira
durante el 2022 y 2023, seria negativamente interpretado por el mercado, suponiendo un fuerte castigo en los principales indices de
renta variable y renta fija. En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, confiando
en que la calidad de los valores que componen la cartera, tanto en renta variable como en renta fija, permitan que el comportamiento
de estas sea superior al del mercado, tratando de aprovechar las oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la
cartera en cada momento.



10. Informacion sobre la politica de remuneracion.
N/A

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones



