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1. Informagao para potenciais investidores

Este prospeto (o"Prospeto") so é valido se for acompanhado do ultimo documento de informagdo fundamental
("Documento de Informag¢do Fundamental"), do ultimo relatério anual e também do ultimo relatério semestral,
se publicado apds o ultimo relatério anual. Esses documentos sdo considerados parte integrante do presente
Prospeto. Os potenciais investidores receberao a versdao mais recente do Documento de Informagdo Fundamental
em tempo Util, antes da subscrigdo proposta de participagées no Buy & Hold Luxembourg (o"Fundo").

Este Prospeto ndo constitui uma oferta ou uma proposta de subscricdo de participaces ("Participagdes") do
Fundo por qualquer pessoa em qualquer jurisdicdo em que essa oferta ou proposta ndo seja legal ou em que a
pessoa que faz essa oferta ou proposta ndo esteja qualificada para o fazer, ou a qualquer pessoa a quem seja
ilegal fazer essa oferta ou proposta. As informagdes que ndo constem do presente Prospeto ou dos documentos
nele referidos, disponiveis para consulta pelo publico, serdo consideradas ndo autorizadas e ndo podem ser tidas
em conta pelo investidor.

Os potenciais investidores devem informar-se sobre as possiveis consequéncias fiscais, requisitos legais e
quaisquer restricdes cambiais ou requisitos de controlo cambial que lhes possam ser aplicaveis ao abrigo da
legislacdo dos paises da sua cidadania, residéncia ou domicilio e que possam ser relevantes para a subscricao,
detengdo, conversao, reembolso ou alienagdo de Participagdes. Outras consideragGes de cardcter fiscal sao
apresentadas no Capitulo 10, "Despesas e impostos".

Os potenciais investidores que tenham duvidas sobre o contetdo deste Prospeto devem consultar o seu banco,
intermediario, advogado, contabilista ou outro consultor financeiro independente.

Este Prospeto pode ser traduzido noutras linguas. Em caso de inconsisténcia entre o Prospeto em lingua inglesa
e uma versao noutra lingua, prevalecera o Prospeto em lingua inglesa, salvo disposicdao em contrario da legislagdo
de qualquer jurisdicdo em que as Participagdes sejam vendidas.

Os potenciais investidores devem ler e analisar a descri¢do dos riscos no Capitulo 8 "Factores de Risco" antes de
investirem no Fundo.

Certas classes de ParticipagOes ("Classes de Participagdes") podem ser cotadas na Bolsa de Valores do
Luxemburgo.

A sociedade gestora do Fundo (a"Sociedade Gestora") ndo divulgard qualquer informagdo confidencial sobre os
investidores, exceto se tal Ihe for exigido pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis.

As Participagdes aqui oferecidas ndo foram e nao serdo registadas ao abrigo da Lei de valores dos Estados Unidos
de 1933, na sua versdao modificada (U.S. Securities Act de 1933 (a "Lei de 1933") ou ao abrigo de qualquer lei de
valores mobiliarios de qualquer estado dos Estados Unidos. O Fundo ndo foi nem sera registado ao abrigo da Lei
de sociedades de investimento dos Estados Unidos de 1940 (United States Investment Company Act of 1940), tal
como alterada, ou ao abrigo de qualquer outra lei federal dos Estados Unidos. Por conseguinte, as ParticipacGes
ndo podem ser oferecidas ou vendidas direta ou indiretamente nos Estados Unidos da América, exceto nos
termos de uma isenc¢do dos requisitos de registo da Lei de 1933. Além disso, o Conselho de Administragdo da
Sociedade Gestora decidiu que as Participagdes ndo serdo oferecidas ou vendidas, direta ou indiretamente, a
qualquer beneficiario efetivo que seja uma Pessoa dos Estados Unidos. Assim, as Participa¢des ndo podem ser
oferecidas ou vendidas, direta ou indiretamente, a ou em beneficio de uma "Pessoa dos Estados Unidos", e a
definicdo deste termo inclui (i) uma Pessoa dos Estados Unidos, tal como descrita na Sec¢do 7701(a)(30) do
Cdodigo de Receita Federal dos Estados Unidos de 1986, na sua versdo alterada (U.S. Internal Revenue Code of
1986, o "Codigo"), (ii) uma "pessoa dos Estados Unidos" tal como esse termo é definido no Regulamento S ao
abrigo da Lei de 1933, conforme alterada (o "Regulamento S"), (iii) uma pessoa "localizada nos Estados Unidos"
tal como definido na Regra 202(a)(30)-1 ao abrigo da Lei dos Consultores de Investimento dos EUA de 1940,
conforme alterada (U.S. Investment Advisers Act de 1940, a “Regra 202" ou (iv) uma pessoa que nao se qualifique
como "pessoa de fora dos Estados Unidos", tal como esse termo ¢é definido na Regra 4.7 da U.S. Commaodities
Futures Trading Commission (a "Regra 4.7").

A Sociedade Gestora tem o direito de recusar qualquer transferéncia, cessdo ou venda de Participag¢des, segundo
o seu critério exclusivo, se a Sociedade Gestora determinar, de forma razoavel, que tal resultaria na detengdo de
ParticipagGes por uma Pessoa Interdita (conforme definido abaixo), como consequéncia imediata ou futura.



Qualquer transferéncia de Participacdes pode ser rejeitada pelo Administrador do OIC e a transferéncia ndo se
tornard efectiva até que o cessionario tenha fornecido as informagdes exigidas ao abrigo das regras aplicaveis de
"conhega o seu cliente" e de combate ao branqueamento de capitais.

O termo “Pessoa Interdita" significa qualquer pessoa, sociedade, sociedade de responsabilidade limitada,
fideicomisso, sociedade em comandita, patrimdnio ou outra pessoa coletiva se, na opinido exclusiva da Sociedade
Gestora, a detengdo de Participagdes no respetivo Subfundo for prejudicial para os interesses dos atuais
Participantes ou do respetivo Subfundo, resultar numa violagdo de qualquer lei ou regulamento, no Luxemburgo
ou noutro pais, ou se, em consequéncia, o respetivo Subfundo ou qualquer subsididria ou estrutura de
investimento (caso exista) possa ficar exposto a desvantagens fiscais ou outras desvantagens legais,
regulamentares ou administrativas, multas ou penalizacdes em que, de outro modo, nao incorreria, ou se, em
consequéncia, o respetivo Subfundo ou qualquer subsididria ou estrutura de investimento (caso exista), a
Sociedade Gestora e/ou o Fundo tiverem de cumprir qualquer requisito de registo ou apresentagdo numa
jurisdicdo em que, de outro modo, ndo teriam de cumprir esse requisito.

O termo "Pessoa Interdita" inclui (i) qualquer investidor que ndo corresponda a definicdo de investidores elegiveis
definida para o respetivo Subfundo no Capitulo 20 "Subfundos" (se aplicavel), (ii) qualquer Pessoa dos Estados
Unidos ou (iii) qualquer pessoa que nao tenha fornecido as informagGes ou declaragGes exigidas pela Sociedade
Gestora no prazo de um (1) més civil apds ter sido solicitada a fazé-lo.

Politica de proteg¢do de dados

A Sociedade Gestora compromete-se a proteger os dados pessoais dos investidores (incluindo potenciais
investidores) e de outras pessoas singulares sobre as quais detenha informagdes pessoais, no contexto dos
investimentos do investidor no Fundo.

A Sociedade Gestora tomou todas as medidas necessdrias para garantir a conformidade com o Regulamento da
Unido Europeia 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril de 2016, relativo a protecdo das
pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados pessoais e a livre circulagdo desses dados e que
revoga a Diretiva 95/46/CE e a legislagdo de execucdo aplicavel (conjuntamente, a "Lei de Prote¢do de Dados"),
no que diz respeito aos dados pessoais por ela tratados em relacdo aos investimentos efetuados no Fundo. Isto
inclui (mas ndo se limita a) as agdes necessarias em relagdo a: informagdes sobre o tratamento dos dados pessoais
do investidor e, se for caso disso, mecanismos de consentimento, procedimentos para responder a pedidos de
exercicio de direitos individuais, acordos contratuais com fornecedores e outros terceiros, acordos para
transferéncias de dados no estrangeiro e manutencdo de registos, e comunicacdo de politicas e procedimentos.
"Dados Pessoais" terd o significado que lhe é atribuido na Lei de Prote¢do de Dados e incluem qualquer
informacao relativa a uma pessoa singular identificdvel, como o nome do investidor, a sua morada, o0 montante
investido, os nomes dos representantes individuais do investidor, bem como o nome do beneficidrio efetivo final,
quando aplicdvel, e os dados da conta bancaria desse investidor.

No momento da subscricdo das ParticipagcGes, cada investidor é informado sobre o tratamento dos seus dados
pessoais (ou, se o investidor for uma pessoa coletiva, sobre o tratamento dos dados pessoais dos representantes
individuais desse investidor e/ou dos beneficidrios efetivos finais) através de um aviso de protecdo de dados a
incluir no boletim de subscri¢cdao emitido pela Sociedade Gestora aos investidores. Esta notificacdo informard os
investidores sobre as atividades de tratamento levadas a cabo pela Sociedade Gestora e pelos seus delegados de
forma mais pormenorizada.



2. Buy & Hold Luxembourg — Resumo das classes de Participagdes !

Buy & Hold Luxembourg — B&H Equity

ISIN Moeda de Comissdo de Comissdo de | Comissdo de Comissdo do Agente de registo e do | Comissdo de Depositario
referéncia Gestdo Rendimento | Administragdo do | Agente de transferéncias?
olct
Classe 1] LU1988110760 EUR 0,81% anual; 7% anual; 0,04% anual; (com | 5000 EUR ao ano por Subfundo. Até 0,04% ao ano, com um minimo de 10 000 EUR por Subfundo

uma comissao
minima de 12.000
EUR ao ano, por
Subfundo)

Classe 2| LU2278574558 EUR 1,80% anual; 7% anual; 0,04% anual; (com | 5000 EUR ao ano por Subfundo. Até 0,04% ao ano, com um minimo de 10 000 EUR por Subfundo
uma comissao
minima de 12.000
EUR ao ano, por
Subfundo)

Classe 3| LU2278574632 EUR 0% 0% 0,04% anual; (com | 5000 EUR ao ano por Subfundo. Até 0,04% ao ano, com um minimo de 10 000 EUR por Subfundo
uma comissao
minima de 12.000
EUR ao ano, por
Subfundo)

1 Em conformidade com o contrato de servigos da administragdo central, com as alteragdes periddicas em vigor. As outras comissdes de servico sdo descritas no contrato.

2 Em conformidade com o contrato de servigos da administragdo central, com as alteragdes periddicas em vigor. As outras comissdes de servigo sdo descritas no contrato.



Buy & Hold Luxembourg — B&H Flexible

ISIN

Moeda de
referéncia

Comissdo de
Gestdo

Comissdo de
Rendimento

Comissdo do
Administrador do
oic3

Comissdo do Agente de registo e
do Agente de transferéncias*

Comissdo de Depositario

Classe 1

LU1988110844

EUR

0,66 % anual;

5 % anual;

0,04% anual; (com
uma comissao
minima de 12.000
EUR ao ano, por
Subfundo) mais 1000
EUR de informacgao
regulatdria, mais
calculo das comissdes
por resgate (Trailer) e
informacgao por
Subfundo

5000 EUR ao ano por Subfundo.

Até 0,04% ao ano, com um minimo de 10 000 EUR
por Subfundo

Classe 2

LU2278574715

EUR

1,45 % anual;

5 % anual;

0,04% anual; (com
uma comissao
minima de 12.000
EUR ao ano, por
Subfundo)

5000 EUR ao ano por Subfundo.

Até 0,04% ao ano, com um minimo de 10 000 EUR
por Subfundo

Classe 3

LU2278574806|

EUR

0%

0%

0,04% anual; (com
uma comissao
minima de 12.000
EUR ao ano, por
Subfundo)

5000 EUR ao ano por Subfundo.

Até 0,04% ao ano, com um minimo de 10 000 EUR
por Subfundo

3 Em conformidade com o contrato de servigos da administragcdo central, com as alteragdes periddicas em vigor. As outras comissdes de servigo sdo descritas no contrato.

4 Em conformidade com o contrato de servigos da administragdo central, com as alteragdes periddicas em vigor. As outras comissdes de servigo sdo descritas no contrato.




Buy & Hold Luxembourg — B&H Bond

ISIN

Moeda de
referéncia

Comissdo de
Gestao

Comissdo de
Rendimento

Comissdo do
Administrador do
olce

Comissdo do Agente de registo e do
Agente de transferéncias®

Comissdo de Depositario

Classe 1

LU1988110927

EUR

0,56 % anual;

3 % anual;

0,04% anual; (com
uma comissao
minima de 12.000
EUR ao ano, por
Subfundo)

5000 EUR ao ano por Subfundo.

Até 0,04% ao ano, com um minimo de 10 000 EUR por Subfundo

Classe 2

LU2278574988

EUR

1,25%

3% anual;

0,04% anual; (com
uma comissao
minima de 12.000
EUR ao ano, por
Subfundo)

5000 EUR ao ano por Subfundo.

Até 0,04% ao ano, com um minimo de 10 000 EUR por Subfundo

Classe 3

LU2278575019

EUR

0%

0%

0,04% anual; (com
uma comissao
minima de 12.000
EUR ao ano, por
Subfundo)

5000 EUR ao ano por Subfundo.

Até 0,04% ao ano, com um minimo de 10 000 EUR por Subfundo

(1).  Este Resumo das Classes de Participagdes ndo substitui a leitura do Prospeto;
(2). A Comissdo de Gestdo efetiva e a comissdo maxima cobrada pelo Administrador do OIC serdo divulgadas no relatério anual ou semestral relevante;

(3). A comissdo de rendimento é definida no Capitulo 20 "Subfundos".

5> Em conformidade com o contrato de servigos da administragdo central, com as alteragdes periddicas em vigor. As outras comissdes de servico sdo descritas no contrato.

6 Em conformidade com o contrato de servigos da administragdo central, com as alteragdes periddicas em vigor. As outras comissdes de servigo sdo descritas no contrato.




Buy & Hold Luxembourg — B&H Debt

ISIN

Moeda de
referéncia

Comissdo de
Gestdo

Comissdo de
Rendimento

Comissdo de
Administragcdo do

Comissao do Agente de registo e do
Agente de transferéncias®

Comissdo de Depositario

oic’

Classe 1 LU2842969078 EUR 0,35 % anual; n/a 0,04% p.a.; (com uma
comissdo minima de
12.000 EUR ao ano,
por Subfundo, ndo
aplicavel nos
primeiros 2 anos apds
a constituicdo do

subfundo)

5000 EUR ao ano por Subfundo. Até 0,04% ao ano, com um minimo de 10 000 EUR por Subfundo

Classe 2 LU2842969151 EUR 0,8% n/a 0,04% p.a.; (com uma
comissdo minima de
12.000 EUR ao ano,
por Subfundo, ndo
aplicavel nos
primeiros 2 anos apés
a constituicao do

subfundo)

5000 EUR ao ano por Subfundo. Até 0,04% ao ano, com um minimo de 10 000 EUR por Subfundo

Classe 3 LU2842969235 EUR 0% 0% 0,04% p.a.; (com uma
comissdo minima de
12.000 EUR ao ano,
por Subfundo, ndo
aplicavel nos
primeiros 2 anos apos
a constitui¢do do

subfundo)

5000 EUR ao ano por Subfundo. Até 0,0425% ao ano, com um minimo de 10 000 EUR por

Subfundo

(1). Este Resumo das Classes de participagdes ndo substitui a leitura do Prospeto;
(2). A Comissdo de Gestdo efetiva e a comissdo maxima cobrada pelo Administrador do OIC serdo divulgadas no relatério anual ou semestral relevante;

7 Em conformidade com o contrato de servigos da administragdo central, com as alteragdes periddicas em vigor. As outras comissdes de servico sdo descritas no contrato.

8 Em conformidade com o contrato de servigos da administragdo central, com as alteragdes periddicas em vigor. As outras comissdes de servigo sdo descritas no contrato.



3. OFundo

O Buy & Hold Luxembourg esta registado na lista oficial de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios,
sob a forma de um fundo comum (fonds commun de placement) sujeito a Parte | da Lei de 17 de dezembro de 2010
relativa aos organismos de investimento coletivo, com as alteragGes em vigor ("Lei de 17 de dezembro de 2010") que
transpde a Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as
disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em
valores mobilidrios (OICVM).

O Fundo foi criado por iniciativa da Buy & Hold Capital SGIIC, S.A. O Fundo é gerido pela Buy & Hold Capital SGIIC, S.A.
("Sociedade Gestora"), em conformidade com o regulamento de gestdo do Fundo ("Regulamento de Gestdo").

Os ativos do Fundo serdo separados dos ativos da Sociedade Gestora, pelo que ndo poderdo ser utilizados para cumprir
as obrigacGes da Sociedade Gestora.

O Fundo é um conjunto indiviso de ativos e os investidores ("Participantes") terdo direitos iguais e indivisiveis de
compropriedade em todos os ativos do Fundo, proporcionalmente ao numero de ParticipagGes detidas e ao
correspondente valor patrimonial liquido ("Valor Patrimonial Liquido") dessas ParticipacGes. Estes direitos serdo
representados por ParticipacGes emitidas pela Sociedade Gestora. O Regulamento de Gestdo ndo prevé a realizagdo de
uma assembleia de Participantes.

O Regulamento de Gestdo de Fundos foi emitido em 19 de agosto de 2019 e publicado no Recueil électronique des
Sociétés et Associations (RESA), com a ultima redagdo que lhe foi dada em 9 de janeiro de 2026. Pode ser alterado pela
Sociedade Gestora. Todas as alteragGes serdo anunciadas em conformidade com o Capitulo 14 "Informagdo aos
Participantes" e registadas no Registre de Commerce et des Sociétés do Grao-Ducado do Luxemburgo. O Regulamento
de Gestdo foi apresentado, na sua versdo consolidada e juridicamente vinculativa, para efeitos de referéncia publica, no
Registo Comercial e das Sociedades do Tribunal de Comarca do Luxemburgo.

O Regulamento de Gestdo regera a relacdo entre a Sociedade Gestora e os Participantes, tal como se descreve no
presente Prospeto. A subscricdo ou aquisicdo de ParticipacGes constitui a aceitacdo do Regulamento de Gestdo pelo
Participante.

O Fundo é uma estrutura de cupula e, por conseguinte, é constituido por, pelo menos, um Subfundo (cada um deles
designado por"Subfundo"). Cada Subfundo representa uma carteira que contém varios ativos e passivos e que se
considera uma entidade separada em rela¢do aos Participantes e com terceiros. Os direitos dos Participantes e dos
credores relativos a um Subfundo ou decorrentes da constitui¢do, do funcionamento ou da liquidagdo de um Subfundo
estdo limitados aos ativos desse Subfundo. Nenhum Subfundo serd obrigado a contribuir com os seus ativos para
satisfazer as responsabilidades de outro Subfundo.

Em qualquer altura, a Sociedade Gestora pode criar novos Subfundos com ParticipagGes com carateristicas semelhantes
as Participagdes dos Subfundos existentes. Em qualquer altura, a Sociedade Gestora pode criar e emitir novas Classes
de Participagbes ou tipos de Participagdes num Subfundo. Se a Sociedade Gestora constituir um novo Subfundo e/ou
criar uma nova Classe de Participagdes ou um novo tipo de ParticipagGes, os respetivos dados serdo apresentados neste
Prospeto. Uma nova Classe de Participagdes ou tipo de ParticipacGes pode ter carateristicas diferentes das Classes de
ParticipagOes existentes.

As carateristicas de cada uma das possiveis Classes de ParticipagSes sdo descritas mais pormenorizadamente no
presente Prospeto, nomeadamente no Capitulo 5 "Investimento no Buy & Hold Luxembourg" e no Capitulo 2 "Buy &
Hold Luxembourg - Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de Participagdes"

Os Subfundos individuais serdo designados como indicado no Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Buy & Hold
Luxembourg - Resumo das Classes de Participa¢des" e no Capitulo 20 "Subfundos". A moeda de referéncia em que é
expresso o Valor Patrimonial Liquido das respectivas Participagdes de um Subfundo é também definida no Capitulo 2
"Buy & Hold Luxembourg - Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de Participagdes".

As informacdes sobre o desempenho das diferentes Classes de Participagdes dos Subfundos constam do Documento de
Informagdo Fundamental.



4. Politica de investimento
4.1 Objetivo de investimento

O principal objetivo do Fundo consiste em proporcionar aos investidores a oportunidade de investir em carteiras geridas
profissionalmente. Os ativos dos Subfundos serdo investidos, de acordo com o principio da diversificagdo dos riscos, em
valores mobiliarios e outros ativos, tal como especificado no artigo 41.2 da Lei de 17 de dezembro de 2010. O objetivo
de investimento e a politica de investimento de cada Subfundo sdo descritos no Capitulo 20 "Subfundos". Os ativos de
cada Subfundo serdo investidos de acordo com as restricGes ao investimento previstas na Lei de 17 de dezembro de
2010 e indicadas no presente Prospeto no Capitulo 6 "Investimentos autorizados e restrigdes ao investimento".

O objetivo de investimento de cada Subfundo é maximizar a valorizacdo dos ativos investidos. Para o efeito, o Fundo
assumira um nivel de risco justo e razoavel. No entanto, tendo em conta as flutuagées do mercado e outros riscos (ver
Capitulo 8 "Factores de Risco"), ndo é possivel garantir que o objetivo de investimento dos respectivos Subfundos seja
atingido. O valor dos investimentos tanto pode descer como subir, e os investidores podem ndo recuperar o valor do seu
investimento inicial.

4.2 Moeda de referéncia

A moeda de referéncia do Fundo é o euro (EUR).

Os Subfundos podem ter outras moedas em que é calculado o rendimento do Valor Patrimonial Liquido dos Subfundos
("Moeda de Referéncia"). A Moeda de Referéncia dos respectivos Subfundos é especificada no Capitulo 2 "Buy & Hold
Luxembourg - Resumo das Classes de Participagdes".

4.3. Ativos liquidos

Cada Subfundo pode deter participa¢Ses/acdes em organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios sujeitos
a Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposi¢Bes
legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
("OICVM"), com as alteragbes que lhe foram introduzidas (Diretiva 2009/65/CE), bem como em depdsitos bancarios,
instrumentos do mercado monetario e fundos do mercado monetdario, disposicGes administrativas respeitantes a
organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios ("OICVM"), com as altera¢des que lhe forem sendo
introduzidas (a"Diretiva 2009/65/CE"), e em depdsitos bancarios, instrumentos do mercado monetério e fundos do
mercado monetario que satisfagam os critérios do Artigo 41 (1) da Lei de 2010. Estes investimentos, juntamente com
quaisquer investimentos noutros organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios e/ou noutros organismos
de investimento coletivo, ndo podem exceder 10% do patriménio liquido total de um Subfundo.

4.4 Ativos liquidos complementares

Um Subfundo pode deter até 20% do seu patriménio liquido em ativos liquidos complementares para cobrir pagamentos
correntes ou excepcionais, ou se for necessario na altura para reinvestir em ativos elegiveis referidos no n.2 1 do artigo
41.2da Leide 17 de dezembro de 2010, ou durante o periodo estritamente necessario em caso de condi¢Ges de mercado
desfavordveis. Os ativos liquidos auxiliares estdao limitados a depdsitos bancérios a vista e numerario a vista. Os ativos
liguidos complementares ndo incluem depdsitos a prazo, instrumentos do mercado monetario, fundos do mercado
monetario e outros instrumentos que cumpram os critérios do n.2 1 do artigo 41.2 da Lei de 17 de dezembro de 2010. A
titulo de esclarecimento, entende-se por "condi¢cdes de mercado desfavoraveis" as circunstancias em que a conjuntura
geral do mercado ou factores especificos do mercado colocam desafios ou riscos que podem afetar negativamente o
rendimento ou a estabilidade do Subfundo e os interesses dos Participantes. Exemplos de tais condi¢Ges seriam a crise
da COVID-19 de 2020 e a crise do subprime de 2008.

4.5 Gestao colectiva de ativos

Para efeitos de uma gestdo eficiente do Fundo e sempre que as politicas de investimento o permitam, a Sociedade
Gestora pode optar por gerir em comum a totalidade ou parte dos ativos de determinados Subfundos. Os ativos assim
geridos sdo a seguir designados por"pool”. Esses pool sdo criados apenas para efeitos de gestao interna e ndo constituem
uma entidade juridica distinta. Por conseguinte, os investidores ndo podem aceder-lhes diretamente. Cada um dos
Subfundos geridos conjuntamente continuarad a ter direito aos seus préprios ativos especificos. Os ativos geridos
conjuntamente nos pool podem ser divididos e transferidos para todos os Subfundos participantes em qualquer altura.
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Se os ativos de varios Subfundos forem agrupados para gestdao conjunta, sera mantido um registo escrito da parte dos
ativos do pool que pode ser atribuida a cada um dos Subfundos em causa, com referéncia a quota inicial do Subfundo
nesse pool. O direito de cada Subfundo participante aos ativos sob gestdo conjunta dependera de cada posi¢do individual
no respetivo pool. Os investimentos adicionais efectuados para Subfundos geridos conjuntamente serdo atribuidos a
esses Subfundos num montante proporcional a sua participagdo, enquanto os ativos que tenham sido vendidos serdao
deduzidos dos ativos de cada Subfundo participante em conformidade.

4.6 Investimentos cruzados entre Subfundos do Fundo

Os Subfundos do Fundo, sujeitos as condi¢des previstas na Lei de 17 de dezembro de 2010 e a politica de investimento

do respetivo Subfundo, podem subscrever, adquirir e/ou manter em carteira titulos a emitir ou emitidos por um ou mais

Subfundos do Fundo, nas seguintes condicoes:

- o Subfundo alvo, por sua vez, ndo invista no Subfundo investido por esse Subfundo alvo; e

- ndao mais de 10% dos ativos do Subfundo alvo que se pretende adquirir sejam investidos, em conjunto, em
ParticipacBes de outros Subfundos alvo do Fundo; e

- os eventuais direitos de voto inerentes aos valores mobilidrios em questdo serdo suspensos enquanto os mesmos
forem detidos pelo respetivo Subfundo, sem prejuizo do tratamento adequado nas contas e relatérios periddicos;
e

- em qualquer caso, enquanto estes titulos forem detidos pelo Fundo, o seu valor ndo serd tomado em consideragdo
para o calculo do patriménio liquido do Fundo para efeitos de verificacdo do limite minimo do patrimonio liquido
imposto pela Lei de 17 de dezembro de 2010; e

- que ndo exista duplicagdo das comissdes de gestdo/subscricio ou de reembolso entre eles, ao nivel do Subfundo
do Fundo que investiu no Subfundo alvo e desse Subfundo alvo.

5. Investimento em Buy & Hold Luxembourg
5.1 Informagodes gerais sobre as Participagoes

Cada Subfundo pode oferecer mais do que uma Classe de Participagdes. Cada Classe de Participagdes pode ter
carateristicas diferentes no que respeita aos seus critérios de subscri¢do, reembolso, participagdo minima, estrutura de
comissdes, moeda e politica de distribuicdo. Serd calculado um Valor Patrimonial Liquido por Participagdo para cada
Classe de ParticipagGes. As Classes de Participagdes atualmente disponiveis para cada Subfundo sdo descritas
sucintamente no Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de ParticipagGes". As classes de Participa¢des
sdo definidas no respetivo Anexo. A Sociedade Gestora pode criar outras Classes de ParticipacGes de acordo com os
requisitos da CSSF.

Algumas comissdes, encargos e despesas serdo pagos a partir dos ativos dos Subfundos. Para mais informacgdes,
consultar o capitulo 10 "Despesas e impostos".

Todas as Classes de Participagdes sé estdo disponiveis sob a forma nao certificada e existirdo exclusivamente como
registos contabilisticos.

As Participagdes que compdem cada uma dessas Classes de ParticipagcOes serdo Participagdes de Capitalizagdo ou
ParticipagGes de Rendimento, conforme especificado no Capitulo 20 "Subfundos".

ParticipacGes de crescimento do capital

Os dados sobre as carateristicas das Participacdes de Capital sdo incluidos no Capitulo 12 "Distribui¢do dos
rendimentos liquidos e ganhos de capital".

Participacdes de distribuicdo

Os dados sobre as carateristicas das Participagoes de distribuicdo sao incluidos no Capitulo 12 "Distribuicdo dos
rendimentos liquidos e ganhos de capital".

Investimento inicial minimo, investimento subseguente minimo e detencdo minima

Os pormenores sobre o investimento inicial minimo, o investimento subsequente minimo e a deten¢do minima (se for
caso disso) sdo especificados no Capitulo 20 "Subfundos".
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Preco de emissdo e periodo de emissdo

O prego de emissdo inicial e o periodo de emissdo inicial sdo determinados no Capitulo 20 "Subfundos". Apds a oferta
inicial, as ParticipagGes podem ser subscritas com base no Valor Patrimonial Liquido aplicavel.

Em qualquer altura, a Sociedade Gestora pode decidir emitir Classes de Participagdes em quaisquer outras moedas
livremente convertiveis, a um preco de emissdo inicial a determinar pela Sociedade Gestora.

Exceto no caso de Classes de Participagdes com uma moeda alternativa, as Classes de ParticipagGes serdao denominadas
na Moeda de Referéncia do Subfundo a que dizem respeito (conforme especificado no Capitulo 20 "Subfundos" e no
Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de Participagoes).

Se o Administrador do OIC assim o entender, os investidores podem pagar montantes de subscricdo de Participagoes
numa moeda convertivel diferente da moeda em que a respetiva Classe de ParticipagGes esta denominada. Logo que a
rececdo seja confirmada pelo Depositario, esses montantes de subscri¢cdo serdao automaticamente convertidos na moeda
em que as Participagdes relevantes sdo denominadas, de acordo com as instrugdes do Administrador do UCI.

Para mais informagdes, consultar o Capitulo 5 "Investimento no Buy & Hold Luxembourg", seccdo 5.2 "Subscri¢do de
Participagdes".

Em qualquer altura, a Sociedade Gestora pode emitir, no ambito de um Subfundo, uma ou mais Classes de Participagdes,
que podem ser denominadas numa moeda diferente da Moeda de Referéncia do Subfundo ("Classe em Moeda
Alternativa"). Quando explicitamente mencionado na parte relativa a um Subfundo no Capitulo 20 "Subfundos" do
presente Prospeto, a Sociedade Gestora pode efetuar determinadas operagdes relacionadas com a moeda para cobrir o
risco cambial entre a Moeda de Referéncia desse Subfundo e a moeda em que as Participagdes dessa Classe sdo
designadas. Os instrumentos financeiros utilizados para implementar essas estratégias em relagdo a uma ou mais Classes
de ParticipagOes serdo ativos e passivos de um Subfundo como um todo, mas serdo atribuiveis a respetiva Classe de
ParticipagGes e os ganhos, perdas e custos do respetivo instrumento financeiro reverterdo apenas para a respetiva Classe
de Participagdes.

As operacoes serdo claramente atribuiveis a uma Classe de ParticipagGes especifica, pelo que a exposicdo cambial de
uma Classe de Participa¢des ndo pode ser combinada ou compensada com qualquer outra Classe de ParticipacGes de
um Subfundo. A exposigao cambial dos ativos atribuiveis a uma Classe de Participa¢des ndao pode ser atribuida a outras
Classes de Participagdes.

Se existir mais do que uma Classe de Participa¢des coberta num Subfundo denominada na mesma moeda, e se se
pretender cobrir a exposicdo cambial dessas Classes de ParticipagGes noutra moeda, o Subfundo pode agregar as
operacGes em moeda estrangeira efectuadas em nome dessas Classes de ParticipacGes cobertas, e distribuir os
ganhos/perdas, bem como os custos dos instrumentos financeiros relevantes, proporcionalmente a cada uma dessas
Classes de Participagdes cobertas, no respetivo Subfundo.

Se a Sociedade Gestora pretender cobrir as flutuagdes cambiais ao nivel da Classe de Participagdes, tal podera envolver,
intencionalmente, uma sobrecobertura ou subcobertura das posi¢oes devido a factores externos fora do controlo da
Sociedade Gestora. No entanto, as posicdes com cobertura excessiva ndo deverdo exceder 105% do Valor Patrimonial
Liquido da Classe de ParticipagGes e as posicdes com cobertura insuficiente ndo deverdo ser inferiores a 95% da parte
do Valor Patrimonial Liquido da Classe de ParticipacGes que ndo esteja coberta contra o risco cambial. As posi¢Ges
cobertas devem ser verificadas diariamente para garantir que as posi¢cdes cobertas em excesso ou em falta ndo se situam
abaixo ou acima dos niveis permitidos acima indicados, e devem ser reequilibradas regularmente.

Na medida em que a cobertura seja bem sucedida para uma determinada Classe de ParticipagGes, é provavel que o
desempenho da Classe de Participa¢des evolua na mesma direcdao que o desempenho dos ativos subjacentes, o que
significa que os investidores dessa Classe de Participa¢des ndo ganhardo se a moeda da Classe de Participag¢des cair face
a moeda em que os ativos do respetivo Subfundo estdo denominados.

O Valor Patrimonial Liquido das ParticipagGes das Classes de Participagdes em Moeda Alternativa pode nao evoluir da
mesma forma que as Participa¢des das Classes de Participagdes emitidas na Moeda de Referéncia.

Chama-se a atencgdo dos investidores para o fator de risco intitulado "Risco de designacdo de moeda das Participagdes"
no Capitulo 8 "Factores de Risco".
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No entanto, ndo é possivel garantir que o objetivo de cobertura seja alcangado.

As ParticipagOes podem ser detidas através de depositarios coletivos. Nesses casos, os Participantes receberdo O
confirmacao relativa as suas Participagdes do depositario da sua escolha (por exemplo, o seu banco ou intermediario)
ou as ParticipagOes poderdo ser detidas pelos Participantes diretamente numa conta registada mantida para o Fundo e
para os seus Participantes pelo Administrador do OIC do Fundo. Estes Participantes serdo registados pelo Administrador
do UCI. As Participagdes detidas num depositario podem ser transferidas para uma conta do Participante junto do
Administrador do OIC, ou para uma conta junto de outros depositdrios, aprovados pela Sociedade Gestora, ou junto de
uma instituicdo que participe nos sistemas de compensacao de titulos e fundos. Da mesma forma, as Participacbes
creditadas na conta de um Participante junto do Administragdo do OIC podem ser transferidas em qualquer altura para
uma conta junto de um depositario.

A Sociedade Gestora pode dividir ou fundir ParticipacGes no interesse dos Participantes.

5.2 Subscri¢do de Participagoes

As ParticipagGes podem ser subscritas em qualquer Dia de Subscri¢do especificado como tal no Capitulo 20 "Subfundos",
pelo Valor Patrimonial Liquido por Participacdo da respetiva Classe de Participa¢es do Subfundo, calculado no respetivo
Dia de Avaliagdo (conforme definido no Capitulo 20 "Subfundos" e no Capitulo 9 "Valor Patrimonial Liquido"), de acordo
com o método de calculo descrito no Capitulo 9 "Valor Patrimonial Liquido", acrescido da comissdo de venda inicial
aplicavel e de eventuais impostos. A comissdo maxima de vendas aplicavel as Participa¢gdes do Fundo esta definida no
Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de Participa¢oes"

Salvo indicagdo em contrario no Capitulo 20 "Subfundos", os pedidos de subscricdo devem ser efectuados por escrito
ao Administrador do OIC ou a um distribuidor autorizado pela Sociedade Gestora a aceitar pedidos de subscricdo ou
reembolso de ParticipacGes ("Distribuidor" ou"Distribuidores"), conforme definido abaixo.

Os pedidos devem ser recebidos pelo Administrador do UCI até a hora de fecho especificada para o respetivo Subfundo
no Capitulo 20 "Subfundos" (a"Hora de Fecho"). Os pedidos de subscrigdo apresentados aos Distribuidores podem ser
encerrados mais cedo. Os investidores sdo aconselhados a contactar o seu Distribuidor para saberem qual a Hora de
Fecho que se Ihes aplica. Os pedidos recebidos apds a Hora de Fecho relevante serdo considerados como tendo sido
recebidos até a hora de fecho do dia de subscri¢do seguinte.

Salvo indicagdo em contrario no Capitulo 20 "Subfundos", o pagamento devera ser recebido no prazo de trés (3) dias em
que os bancos estejam normalmente abertos durante todo o dia para negdcios no Luxemburgo ("Dia Bancario") apds o
Dia de Avaliagdo em que foi determinado o prego de emissdo dessas Participacgoes.

Os encargos a pagar pela subscricdo de Participagdes reverterdao a favor dos bancos e outras instituicdes financeiras
contratadas para a distribuicdo das Participagdes, salvo indicagdo em contrario no Capitulo 20 "Subfundos". Quaisquer
impostos incorridos na emissao de Participagdes serdo também cobrados ao investidor. Os montantes de subscri¢do de
ParticipacGes de classes de Participagdes em moedas livremente convertiveis serdo pagos na moeda em que as
ParticipacGes em questdo estdo denominadas ou, se tal for solicitado pelo investidor, e segundo o critério exclusivo do
Administrador do OIC, noutra moeda livremente convertivel. O pagamento sera efectuado por transferéncia bancaria
para as contas bancarias do Fundo detidas junto do Depositario, tal como indicado no boletim de subscricdo.

A Sociedade Gestora pode, no interesse dos Participantes, aceitar valores mobilidrios e outros ativos permitidos pela
Parte | da Lei de 17 de dezembro de 2010, como pagamento da subscri¢do ("Contribuicdo em Espécie"), desde que os
valores mobiliarios e ativos oferecidos cumpram a politica de investimento e as restricdes do respetivo Subfundo. Cada
pagamento de ParticipacGes em troca de uma Contribuicdo em Espécie faz parte de um relatdrio de avaliacdo emitido
pelo auditor do Fundo. A Sociedade Gestora, se assim o entender, pode rejeitar a totalidade ou parte dos valores
mobiliarios e ativos oferecidos, sem indicar qualquer motivo. Todos os custos decorrentes dessa Contribuicdo em Espécie
(incluindo os custos do relatério de avaliagdo, taxas de corretagem, despesas, comissdes, etc.) serdo suportados pelo
investidor.

As unidades serdo emitidas apds a recec¢ao do preco de emissdo, com a data-valor correta. Ndo obstante o acima exposto,

a Sociedade Gestora, se assim o entender, pode decidir que o pedido de subscri¢do sé sera aceite apds a rececdo desses
montantes pelo Depositario.
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Se o pagamento for efectuado numa moeda diferente daquela em que as ParticipagGes em questdo estdo denominadas,
o produto da conversdo da moeda de pagamento para a moeda de denominagdo, deduzido das comissdes e taxas de
cambio, serd afetado a compra das ParticipagGes. Para as Classes de Participagdes emitidas em moedas com
convertibilidade limitada ou nula, o disposto acima nao se aplica.

O valor minimo ou o nimero de ParticipagGes a deter por um Participante de uma determinada Classe de Participagdes
é definido no Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de Participag8es", se aplicavel. Este requisito de
investimento inicial e de participagdo minima pode ser dispensado em qualquer caso especifico, se a Sociedade Gestora
assim o entender.

Sdo permitidas subscricbes e reembolsos de frac¢Oes de ParticipagGes com trés casas decimais. A detencdo de
ParticipagGes fraccionadas confere ao Participante direitos proporcionais relativamente a essas Participacdes. As
entidades de compensagdo podem nao estar em condigdes de processar as Participagdes fracionais. Os investidores
devem verificar se é esse o caso.

A Sociedade Gestora e o Administrador do UCI tém o direito de recusar qualquer pedido de subscri¢do, no todo ou em
parte, por qualquer motivo, podendo, nomeadamente, proibir ou limitar a venda de Participagdes a pessoas singulares
ou colectivas em determinados paises ou regides, se essas vendas forem prejudiciais para o Fundo ou se as ParticipagGes
forem detidas, direta ou indiretamente, por uma Pessoa Interdita, ou se a subscri¢gdo no pais em causa violar a legislacao
aplicavel. Além disso, se os novos investimentos afectarem negativamente a concretizacdo do objetivo de investimento,
a Sociedade Gestora pode decidir suspender a emissdo de ParticipacGes de forma permanente ou temporaria. A emissdo
de Participagdes pode ser suspensa nos termos da seccdo 5.5 "Suspensdo da subscricdo, reembolso, conversdo de
ParticipagGes e calculo do Valor Patrimonial Liquido" abaixo ou se a Sociedade Gestora assim o entender, no melhor
interesse do Subfundo, em particular em circunstancias excepcionais.

5.3 Reembolso de Participagées

A Sociedade Gestora procederd, em principio, ao reembolso de Participagdes em qualquer Dia de Reembolso
especificado como tal no Capitulo 20 "Subfundos", pelo Valor Patrimonial Liquido por Participacdo da respetiva Classe
de ParticipagGes do Subfundo (com base no método de calculo descrito no Capitulo 9 "Valor Patrimonial Liquido"),
aplicavel no Dia de Avaliacdo desse Dia de Reembolso, deduzido de eventuais comissGes de reembolso, se existirem.
Para este efeito, os pedidos de reembolso devem ser apresentados ao Administrador da OIC ou ao Distribuidor.

Os pedidos de reembolso de Participagdes detidas através de um Depositdrio deverdo ser apresentados ao respetivo
Depositario. Salvo indicagdo em contrdrio no Capitulo 20 "Subfundos", os pedidos de reembolso devem ser preenchidos
e apresentados ao Administrador do UCI ou ao Distribuidor, e os pedidos de reembolso devem ser recebidos pelo
Administrador do UCl antes da respetiva Hora de Fecho do respetivo Subfundo. Os pedidos de reembolso apresentados
aos Distribuidores podem ser encerrados mais cedo. Os investidores sao aconselhados a contactar o seu Distribuidor
para saberem qual a Hora de Fecho que se lhes aplica. Os pedidos de reembolso recebidos apds a hora de fecho de um
dia de reembolso serdo considerados como tendo sido recebidos antes da hora de fecho do dia de reembolso seguinte.

Se a execuc¢do de um pedido de reembolso levar a que o investidor em causa detenha Participa¢des de uma determinada
Classe de Participagdes que seja inferior ao requisito minimo de participagdo para essa Classe de Participagdes, tal como
definido no Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de Participa¢des", a Sociedade Gestora,

sem aviso prévio ao Participante, pode tratar esse pedido de reembolso como se fosse um pedido de reembolso de
todas as Participagdes dessa Classe de Participagbes detidas pelo Participante.

Salvo indicacdo em contrario no Capitulo 20 "Subfundos", as ParticipacOes serdo resgatadas pelo respetivo Valor
Patrimonial Liquido, por Participacdo de Participacdo, calculado no Dia de Avaliagdo desse Dia de Reembolso.

O facto de o prego de reembolso ser inferior ou superior ao prego de emissdao pago, e em que medida, depende da
evolucgdo do Valor Patrimonial Liquido da respetiva Classe de Participagoes.

O pagamento do precgo de reembolso das ParticipagGes sera efectuado no prazo de trés (3) dias Uteis apds o calculo do
preco de reembolso, salvo indicagdo em contrario no Capitulo 20 "Subfundos". Tal ndo se aplica se disposi¢cOes legais
especificas, tais como restricdes de transferéncia em moeda estrangeira ou outras, ou outras circunstancias fora do
controlo do Depositario, impossibilitarem a transferéncia do montante do reembolso.
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A Sociedade Gestora, para facilitar a liquidagdo de pedidos de reembolso substanciais, ou noutras circunstancias
excepcionais, pode propor a um Titular de Participacdes um reembolso em espécie, total ou parcial, de forma a que o
Titular de ParticipagGes receba uma carteira de ativos do Subfundo de valor igual ao prego de reembolso (deduzida de
qualgquer comissdo de reembolso). Nessas circunstancias, o Participante deve aceitar especificamente o reembolso em
espécie, podendo sempre solicitar o pagamento do reembolso em numerario. Ao propor ou aceitar um pedido de
reembolso em espécie num determinado momento, a Sociedade Gestora terd em conta o interesse dos outros
Participantes do Subfundo e o principio do tratamento equitativo. Se o participante aceitar o reembolso em espécie,
recebera uma parte proporcional dos ativos do Subfundo. Na medida do exigido pelas leis e regulamentos aplicaveis,
qualquer reembolso em espécie serd avaliado de forma independente num relatdrio especial emitido pelo auditor ou
por qualquer outro revisor oficial de contas autorizado (réviseur d'entreprises agréé) aceite pela Sociedade Gestora. A
Sociedade Gestora e o Participante que realizem o reembolso acordardo os procedimentos especificos de liquidagdo.
Quaisquer custos incorridos em relagdo a um reembolso em espécie, incluindo os custos de emissdo de um relatério de
avaliacdo, serdo suportados pelo Participante que realize o reembolso ou por outro terceiro aceite pela Sociedade
Gestora.

A Sociedade Gestora também se reserva o direito de adiar o pagamento do produto do reembolso apds o final do periodo
normal de liquidagdo de reembolsos.

O pagamento é efectuado por transferéncia para uma conta bancaria ou, se possivel, em numerario na moeda com curso
legal no pais em que o pagamento deve ser efectuado, apds conversdo do montante em causa.

Ap0ds o pagamento do preco de reembolso, a Participagdo em causa serd cancelada.

Se a Sociedade Gestora descobrir, em qualquer momento, que as Participages sdo detidas por uma Pessoa Interdita,
isolada ou conjuntamente com qualquer outra pessoa, direta ou indiretamente, a Sociedade Gestora pode, se assim o
entender e sem qualquer responsabilidade, proceder ao reembolso compulsivo das Participacdes de acordo com as
regras definidas no Regulamento de Gestdo e, apds o reembolso, a Pessoa Interdita deixara de ser proprietaria dessas
ParticipacGes. A Sociedade Gestora pode solicitar a qualquer Participante que |Ihe forneca toda a informagdo que
considere necessdaria para determinar se esse titular de Participa¢des é ou ndo é, ou serd ou ndo serd, uma Pessoa
Interdita. Além disso, os Participantes serdao obrigados a informar imediatamente o Sociedade Gestora se o beneficiario
efetivo final das Participagdes detidas por esse Detentor se tornar ou estiver prestes a tornar-se uma Pessoa Interdita.

O reembolso de Participagcdes pode ser suspenso nos termos da sec¢do 5.5 "Suspensdo da Subscrigao, reembolso,
conversdo de ParticipagGes e cdlculo do Valor Patrimonial Liquido" ou noutros casos excepcionais em que as
circunstancias e os interesses dos Participantes assim o exijam.

5.4 Conversao de Participagoes

Os participantes de uma determinada Classe de um Subfundo podem converter a totalidade ou parte das suas
ParticipacGes em ParticipacGes de uma Classe de outro Subfundo ou noutra Classe de Participagées do mesmo Subfundo
num Dia de Conversdo especificado como tal no Capitulo 20 "Subfundos", desde que sejam cumpridos os requisitos da
Classe de Participagdes em que essas Participagdes serdao convertidas (ver Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumo
das Classes de ParticipagBes). Ndo serd cobrada qualquer comissdo por estas conversoes.

Salvo indicagdo em contrario no Capitulo 20 "Subfundos", os pedidos de conversdo devem ser preenchidos e
apresentados ao Administrador do OIC ou ao Distribuidor e os pedidos de conversdo devem ser recebidos pelo
Administrador do OIC até a Hora de Fecho especificada para o respetivo Subfundo no Capitulo 20 "Subfundos". As horas
de fecho podem ser antecipadas para os pedidos apresentados aos Distribuidores. Os investidores sdao aconselhados a
contactar o seu Distribuidor para saberem qual a Hora de Fecho que se lhes aplica. Os pedidos de conversdo recebidos
apods a Hora de Fecho serdo considerados como tendo sido recebidos antes da Hora de Fecho do Dia de Conversao
seguinte. A conversdo serd efetuada com base no Valor Patrimonial Liquido por Participagdo de Participagdo aplicavel,
calculado no Dia de Avaliagdo relevante nesse Dia de Conversdo. As conversOes de ParticipagGes s6 serdo efectuadas
num Dia de Avaliagdo se o Valor Patrimonial Liquido for calculado de ambas as Classes de Participagdes relevantes.

Se o processamento de um pedido de conversdo de Participa¢des tiver como consequéncia que a participacdo do
respetivo Participante numa determinada Classe de Participacdes seja inferior ao requisito minimo de participagdo para
essa Classe de Participagdes, tal como definido no Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de
ParticipagGes", a Sociedade Gestora pode, sem aviso prévio ao Participante, tratar esses pedidos de conversao como se
fossem um pedido de conversao de todas as ParticipagGes detidas pelo Participante dessa Classe.
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Quando as Participagdes denominadas numa moeda sdo convertidas em Participagdes denominadas noutra moeda,
serdo tidos em conta e deduzidos quaisquer encargos de conversdo em moeda estrangeira. A conversao de e para Classes
de Participagdes emitidas em moedas com convertibilidade limitada ou nula serd efetuada por conversdo em ou para
EUR, respetivamente, conforme necessario.

5.5 Suspensao da subscri¢cdao, reembolso, conversao de Participacdes e calculo do Valor Patrimonial Liquido

A Sociedade Gestora pode suspender o calculo do Valor Patrimonial Liquido e/ou, se for caso disso, a emissdo, o
reembolso e a conversdo de Participagdes de um Subfundo, sempre que uma parte substancial dos ativos do Subfundo:

a) ndo possa ser avaliado porque uma bolsa de valores ou mercado esta fechado num dia que ndo é um feriado normal,
ou quando a negociagdo nessa bolsa de valores ou mercado tenha sido restringida ou suspensa; ou

b) ndo possam ser livremente alienados, devido a um acontecimento politico, econémico, militar, monetario ou outro
sobre o qual a Sociedade Gestora ndo tenha controlo e que ndo permita a alienagao dos ativos do Subfundo, ou se
essa alienagdo for prejudicial aos interesses dos Participantes; ou

c) ndo possa ser avaliado devido a uma perturbagdo na rede de comunicagdes ou a qualquer outro motivo que
impossibilite a avalia¢do; ou

d) ndo esteja disponivel para transagOes devido a restricbes em moeda estrangeira ou a outras restricdes que
impossibilitam a transferéncia de ativos ou possa ser objetivamente demonstrado que as operagGes ndo podem
ser efectuadas a taxas de cambio normais;

e) em circunstancias excepcionais, quando a Sociedade Gestora o considerar necessdrio para evitar efeitos negativos
irreversiveis para o Fundo, um Subfundo ou uma Classe de Participagdes, em conformidade com o principio do
tratamento justo dos Participantes, no seu melhor interesse.

Os investidores que solicitem, ou que ja tenham solicitado, a subscri¢do, o reembolso ou a conversao de Participagdes
do respetivo Subfundo serdao imediatamente notificados da suspensdo. O aviso de suspensdo serd também publicado
conforme descrito no Capitulo 14 "Informacdo aos Participantes" se, na opinido da Sociedade Gestora, a suspensdo for
suscetivel de durar mais de uma semana.

A suspensdo do cdlculo do Valor Patrimonial Liquido de um Subfundo ndo afectara o calculo do Valor Patrimonial Liquido
de outros Subfundos, se nenhuma das condig¢Ges acima referidas se aplicar a esses outros Subfundos.

5.6 Diferimento do reembolso ou conversao de Participagées

Salvo disposicdo em contrario aplicavel a um Subfundo, conforme descrito no Capitulo 20 "Subfundos", se, num
determinado Dia de Reembolso ou Dia de Conversao, os pedidos de reembolso ou conversdo de Participa¢des de um
Subfundo ou Classe de Participagdes representarem, no seu conjunto, mais de 10% do Valor Patrimonial Liquido do
Subfundo ou Classe de Participacdes, a Sociedade Gestora pode decidir que parte (pro rata) ou a totalidade desses
pedidos de reembolso ou conversdo seja diferida para Dias de Reembolso ou Dias de Conversdo subsequentes ou
posteriores, até que o pedido seja totalmente processado. Num Dia de Reembolso ou num Dia de Conversao posterior
ou posterior, os pedidos de reembolso ou de conversao diferidos serdo tratados com prioridade em relagdo aos pedidos
apresentados relativamente a esse Dia de Reembolso ou a esse Dia de Conversdo. A Sociedade Gestora reserva-se ainda
o direito de adiar o pagamento do produto do reembolso para depois do final do periodo normal de liquidagdo do
reembolso, de acordo com as disposicdes definidas em "Suspensdo da subscricdo, reembolso, conversio de
ParticipacGes e calculo do Valor Patrimonial Liquido" acima.

Em alternativa ao diferimento dos pedidos de reembolso, o Fundo pode propor a um investidor, mediante o seu acordo,
a liquidagdo de um pedido de reembolso, no todo ou em parte, através de uma distribuicdo em espécie de determinados
ativos do Subfundo ou Classe de Participa¢des, em vez de dinheiro, sujeito as condi¢Ges definidas em "Suspensdo da
subscri¢do, reembolso, conversdo de ParticipagGes e calculo do Valor Patrimonial Liquido" acima.

5.7 Limiares de erro no calculo do Valor Patrimonial Liquido

De acordo com a Circular 24/856 da CSSF, a Sociedade Gestora aplicara os seguintes limites de tolerancia para determinar
a materialidade de um erro no célculo do Valor Patrimonial Liquido de cada Subfundo, tal como definido no Capitulo 20:

Tipo de Subfundo Limiar de Tolerancia
OIC do mercado monetario / fundos de tesouraria* 0,20% do VPL
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Que investe principalmente em obriga¢es e/ou outros 0,50% do VPL
titulos de divida - OIC de obriga¢Ges

Que investe principalmente em agdes e outros titulos 1,00% do VPL
equivalentes a agdes - OIC de ag¢des

Que investe numa politica de investimento mista - ICOs 0,50% do VPL
mistas

Que investe principalmente noutros ativos elegiveis para | 1,00% do VPL
os OICVM

* Fundos do mercado monetario regidos pelo Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
14 de junho de 2017, relativo aos fundos do mercado monetario, na sua redagdao modificada.

** Os “outros ativos" a nivel de um OICVM refere-se, juntamente com obrigacdes e/ou outros titulos de divida, bem
como ac¢des e/ou outros titulos equivalentes a a¢des, apenas aos Unicos outros ativos em que um OICVM pode investir
ao abrigo das regras aplicaveis.

5.8 Erros no calculo do Valor Patrimonial Liquido/Incumprimentos - Investimentos através de Intermediario
Financeiro

Certos erros no calculo do Valor Patrimonial Liquido e/ou violag¢Bes da politica/regulamentacdo de investimento podem
resultar na remuneracdo devida aos Participantes e/ou investidores e/ou ao beneficiario efetivo final das respectivas
ParticipagGes quando um investimento no Fundo é subscrito através de um agente intermedidrio (o"Investidor Final")
apods terem sido tomadas as medidas corretivas necessarias. Se os investimentos no Fundo forem efectuados através de
um intermediario/representante financeiro, a Sociedade Gestora poderd ndo conseguir identificar o(s) Investidor(es)
Final(is) e, por conseguinte, ndo conseguir remunerar diretamente esse(s) Investidor(es) Final(is). Nesses casos, a
obrigacdo e a responsabilidade de remunerar o investidor caberdo ao intermedidrio financeiro/representante inscrito
no registo de titulares de Participag¢Ges do Fundo.

Os Participantes e os Investidores Finais sdo, por conseguinte, avisados de que a remuneragao paga através de
intermediarios/representantes financeiros pode estar sujeita a processos diferentes, podendo ocorrer atrasos ou
variagdes nos resultados da remuneracdo (especificamente se for paga através de intermediarios/representantes
financeiros). Além disso, os direitos dos Investidores Finais podem ser afectados aquando do pagamento da
remunerac¢do, em caso de erros/descumprimentos ao nivel do Fundo quando os Investidores Finais subscreveram
ParticipacGes do Fundo através de um intermediario financeiro.

Nos casos em que se determine que o pagamento de qualquer remuneragdo devida fard com que os Participantes ou os
Investidores Finais ndo recebam qualquer beneficio, devido aos encargos bancdrios apliciveis e a outras taxas que teriam
de suportar (regra de minimis), a Sociedade Gestora informara o Participante ou, nos casos em que o Investidor Final
ndo seja conhecido da Sociedade Gestora, o intermedidrio financeiro/representante informaré o Investidor Final em
conformidade.

5.9 Prego oscilante

Em certos casos, as subscri¢cdes, reembolsos e conversdes num Subfundo podem ter um impacto negativo no Valor
Patrimonial Liquido por Participagdo. Quando as subscricdes, reembolsos e conversdes de um Subfundo implicam a
obrigacdo de o respetivo Subfundo comprar e/ou vender ativos subjacentes, o valor desses ativos pode ser afetado pelo
diferencial entre a oferta e a procura, pelos custos de operacdo e por determinadas despesas conexas, tais como
comissdes de operagdo, comissdes de intermediagdo e impostos. Esta operagdo pode ter um impacto negativo no Valor
Patrimonial Liquido por Participagdo de Participagdo, o que é conhecido como "diluicdo". Para proteger os investidores
actuais ou remanescentes dos potenciais efeitos da diluicdo, a Sociedade Gestora tem a opgdo de aplicar o método de
precos oscilantes descrito abaixo.

A Sociedade Gestora determinard o fator de oscilagdo, que é o montante pelo qual o Valor Patrimonial Liquido por
Participacdo pode ser ajustado para mais ou para menos, de forma a ter em conta os custos operacionais relacionados
com a operagao (tais como impostos e outros custos e encargos) que seriam pagos na aquisicdao ou alienagdo efectiva
de ativos do respetivo Subfundo, embora, para efeitos de calculo das despesas de um Subfundo, que se baseiam no
Valor Patrimonial Liquido por Participacdo desse Subfundo, o Administrador do OIC continue a utilizar o Valor Patrimonial
Liquido sem oscilacdo, por Participacgdo.
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Se a atividade liquida de capital num determinado Dia de Avalia¢do resultar numa entrada liquida de ativos superior a
2% do Valor Patrimonial Liquido (o"Limite de Oscilagdao"), o Valor Patrimonial Liquido utilizado para processar todas as
subscri¢des, reembolsos ou conversGes nesse Subfundo sera ajustado para cima pelo fator de oscilagdo.

Se a atividade liquida de capital num determinado Dia de Avaliagdo resultar numa saida liquida de ativos superior ao
Limite de Oscilagdo do respetivo Subfundo, o Valor Patrimonial Liquido utilizado para processar todas as subscrigdes,
reembolsos ou conversdes nesse Subfundo sera ajustado para baixo pelo fator de oscilagdo.

Se nao se verificarem operagdes num Subfundo ou Classe de Participagdes num Dia de Avaliagdo, o prego sera o Valor
Patrimonial Liquido ndo ajustado para as Participagoes.

O fator de oscilagdo ndo devera exceder 2% do Valor Patrimonial Liquido por Participagao, salvo disposicdo em contrario
no Capitulo 20 "Subfundos" para um determinado Subfundo. Sera emitido um relatério intercalar para verificar a
pertinéncia do fator de oscilagdo em relagdo as condi¢des de mercado.

Para efeitos de célculo das despesas de um Subfundo, que se baseiam no Valor Patrimonial Liquido (incluindo qualquer
Comissdo de Rendimento aplicavel), o Administrador do OIC continuara a utilizar o Valor Patrimonial Liquido antes de
serem aplicados quaisquer ajustamentos do preco de oscilagdo.

Salvo indicagdo em contrario no Capitulo 20 "Subfundos", para um determinado Subfundo, o preco de oscilagdo aplicar-
se-a a cada um dos Subfundos. O preco de oscilagdo, uma vez aplicado, sera ao nivel do Subfundo e ndo ao nivel da
Classe de ParticipagGes, uma vez que os custos relacionados com a operagao sao incorridos ao nivel do Subfundo.

Quando é aplicado o método do prego oscilante, a volatilidade do Valor Patrimonial Liquido de um Subfundo pode ndo
refletir o desempenho real da carteira (e, por conseguinte, quando aplicavel, pode nao diferir do indice de referéncia do
Subfundo). Quando aplicavel, a comissdo de rendimento serd cobrada com base no Valor Patrimonial Liquido sem
oscilagdo.

O Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora, segundo o seu critério exclusivo, pode decidir, em circunstancias
excepcionais, cancelar o processo mecanico, se tal for considerado no melhor interesse dos investidores dos Subfundos.
O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, se assim o entender, pode decidir sobre a oscilagdo ou o fator de
oscilagdo, por exemplo: (i) quando se verifica um aumento do volume de reembolsos de um fundo num determinado
periodo; (ii) operagdes associadas; (iii) subscricdes e reembolsos em espécie; (iv) fusdes de fundos; e (v) liquidagdes de
fundos, etc.

5.10 Medidas de combate ao branqueamento de capitais

Os Distribuidores sdo obrigados, pela Sociedade Gestora, a garantir o cumprimento de todas as regulamentacdes legais
ou profissionais existentes e futuras no Luxemburgo para a prevengdo do branqueamento de capitais e do financiamento
do terrorismo. Estes regulamentos estipulam que os Distribuidores sdao obrigados, antes de submeterem qualquer
formulario de candidatura ao Administrador do OIC, a verificar a identidade do investidor e do beneficiario efetivo.

O Administrador do OIC do Fundo tem, no entanto, o direito de, se assim o entender, solicitar em qualquer altura
documentacdo de identificacdo adicional relacionada com o pedido de subscricdo ou de recusar a aceitagdo de pedidos
de subscricdo quando todos os documentos comprovativos forem fornecidos.

Os distribuidores devem assegurar que os seus escritérios de vendas cumprem sempre o procedimento de verificagdo
acima referido. O Administrador do OIC e a Sociedade Gestora terdo sempre o direito de solicitar provas de
conformidade aos Distribuidores. O Distribuidor aceita ainda que estad sujeito a regulamentacdo nacional relativa a
prevencdo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo e que deve aplica-la de forma adequada.

O Administrador do OIC é responsdvel pelo cumprimento do procedimento de verificagdo acima referido no caso de
pedidos de subscricdo apresentados por Distribuidores que ndo sejam operadores do setor financeiro ou que sejam
operadores do setor financeiro mas que nao estejam sujeitos a um requisito de verificagdo de identidade equivalente
ao existente ao abrigo da legislacdo luxemburguesa. Considera-se que os operadores autorizados do setor financeiro
dos Estados-Membros da UE, do EEE e do GAFI (Grupo de A¢do Financeira sobre o Branqueamento de Capitais) estdo
geralmente sujeitos a um requisito de verificacdo da identidade equivalente ao existente ao abrigo da legislacdo
luxemburguesa. O mesmo se aplica as suas sucursais e filiais em paises que ndo os acima mencionados, desde que o
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operador do setor financeiro seja obrigado a controlar a conformidade das suas sucursais e filiais com os requisitos de
verificagdo da identidade.

5.11 Market Timing e Late Trading

A Sociedade Gestora ndo permite praticas relacionadas com o Market Timing (ou seja, um método através do qual um
investidor subscreve e resgata sistematicamente, ou converte ParticipacGes de Classes de Participagdes num curto
periodo de tempo, tirando partido de diferencas temporais e/ou imperfeicdes ou deficiéncias no método de
determinagdo do Valor Patrimonial Liquido). Por conseguinte, reserva-se o direito de rejeitar os pedidos de subscrigdo e
de conversdao de um investidor que o Fundo suspeite utilizar tais praticas e, se necessdrio, de tomar as medidas
necessarias para proteger os outros investidores do Fundo.

A Sociedade Gestora também ndo permite praticas relacionadas com o Late Trading (ou seja, a execu¢do de um pedido
de subscri¢do ou de reembolso apds a hora limite fixada para a aceitagdo de pedidos (a"Hora de Fecho") no dia relevante,
e a execugdo desse pedido a um prego baseado no Valor Patrimonial Liquido aplicavel nesse mesmo dia).

A Sociedade Gestora considera que estas praticas violam as disposicdes do Prospeto, segundo as quais um pedido
recebido apds a Hora de Fecho é implementado com um prego baseado no proximo Valor Patrimonial Liquido aplicavel.
Por conseguinte, os pedidos de subscricio e de reembolso serdo tratados com um Valor Patrimonial Liquido
desconhecido.

Por conseguinte, a Sociedade Gestora reserva-se o direito de rejeitar os pedidos de subscricdo de um investidor
relativamente ao qual a Sociedade Gestora suspeite da utilizagdo de tais praticas, e o direito de tomar, se for caso disso,
as medidas necessarias para proteger os outros investidores do Fundo.

6. Investimentos autorizados e restrigées ao investimento

Para efeitos do presente Capitulo, cada Subfundo sera considerado um fundo separado na ace¢do do artigo 40.2 da Lei
de 17 de dezembro de 2010.

As disposicOes seguintes aplicam-se aos investimentos efectuados por cada Subfundo:

1). Os investimentos do Fundo podem incluir apenas um ou mais dos seguintes elementos:

a) valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario admitidos num mercado regulamentado ou
negociados num mercado regulamentado; para este efeito, um "mercado regulamentado" é um mercado de
instrumentos financeiros na acec¢do da Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de
abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros, na sua versdo atualizada;
b) valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario negociados noutro mercado de um Estado-Membro
que seja regulamentado, funcione regularmente, seja reconhecido e esteja aberto ao publico; para efeitos do
presente Capitulo, entende-se por "Estado-Membro" um Estado-Membro da Unido Europeia (UE) ou dos
Estados do Espago Econémico Europeu (EEE);
c) valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario admitidos a cotagdo oficial de uma bolsa de valores
de um Estado ndo membro da UE ou negociados noutro mercado de um Estado ndo membro da UE que seja
regulamentado, funcione regularmente, seja reconhecido e aberto ao publico e esteja estabelecido num pais
da Europa, das Américas, da Asia, da Africa ou da Oceania;
d) valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario recentemente emitidos, desde que as condi¢des de
emissdo incluam o compromisso de que sera apresentado um pedido de admissdo a cotagdo oficial de uma
bolsa de valores ou de um mercado, em conformidade com as alineas a), b) ou c) supra, e desde que essa
admissdo ocorra no prazo de um ano a contar da data de emissdo;
e) participacGes ou a¢des de organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios autorizados nos termos
da Diretiva 2009/65/CE (OICVM) e/ou de outros organismos de investimento coletivo (OIC), estabelecidos ou
ndao num Estado-Membro, desde que
- estes outros OIC estejam autorizados ao abrigo de leis que prevéem que estdo sujeitos a uma supervisdo
gue a autoridade de supervisao responsavel pelo Fundo considera equivalente a exigida pela legislacdo
comunitaria da UE e que a cooperagdo entre as autoridades de supervisdo esta suficientemente
assegurada,

- o0 nivel de protecdo dos acionistas/titulares de participacbes de outros OIC seja equivalente ao
proporcionado aos acionistas/titulares de participacdes de um OICVM e, em especial, que as regras
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2).

3).

f)

h)

relativas a segregacdo de ativos, a contragdo e concessdo de empréstimos e a venda a descoberto de
valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario sdo equivalentes aos requisitos da Diretiva
2009/65/CE,

- as atividades dos outros OIC sejam comunicadas nos relatérios semestrais e anuais, para permitir uma
avaliagdo dos ativos e passivos, dos rendimentos e das operagdes no periodo de referéncia,

- 0s OICVM ou outros OIC cujas partes sociais devam ser adquiridas ndao podem, nos termos do seu
regulamento de gestdo ou dos instrumentos de constitui¢do, investir mais de 10% dos seus ativos liquidos
totais em participagdes/a¢des de outros OICVM ou outros OIC

depdsitos junto de uma entidade de crédito que possam ser reembolsados a vista ou resgatados e cujo prazo

de vencimento ndo exceda 12 meses, desde que a entidade de crédito tenha a sua sede social num Estado-

Membro ou, se a sede social da entidade de crédito se situar num pais terceiro, desde que esteja sujeita a

regras prudenciais que a autoridade de supervisdo responsavel pelo Fundo considere equivalentes as previstas

na legislagdo comunitaria da UE;

instrumentos financeiros derivados, incluindo instrumentos equivalentes liquidados em numerario, que sejam

transacionados em mercados regulamentados especificados nas alineas a), b) e c) supra e/ou instrumentos

financeiros derivados que sejam transaccionados no mercado fora de bolsa (derivados OTC), desde que

- o subjacente consista em instrumentos na ace¢do do artigo 41.2, paragrafo (1) da Lei de 17 de dezembro
de 2010, indices financeiros, taxas de juro, taxas de cdmbio ou moedas, nos quais o Fundo pode investir
de acordo com os seus objetivos de investimento,

- as contrapartes das transa¢des com derivados OTC sejam entidades sujeitas a supervisdao prudencial e
pertencentes as categorias aprovadas pela autoridade de supervisdo responsavel pelo Fundo, e

- os derivados OTC estejam sujeitos a uma avaliagdo diaria fidvel e verificdvel e podem ser vendidos,
liguidados ou encerrados por uma opera¢do de compensacgdo em qualquer momento pelo seu justo valor,
por iniciativa do Fundo;

instrumentos do mercado monetdrio que ndo sejam negociados num mercado regulamentado, mas que sejam

normalmente negociados no mercado monetario e sejam liquidos, e cujo valor possa ser determinado com

exatiddo em qualquer momento, desde que a emissdao ou o emitente desses instrumentos seja ele préprio
regulamentado para efeitos de protegao dos investidores e das poupancas, e desde que esses investimentos:

- sejam emitidos ou garantidos por uma autoridade central, regional ou local ou por um banco central de
um Estado-Membro, pelo Banco Central Europeu, pela Unido Europeia ou pelo Banco Europeu de
Investimento, por um Estado ndo membro ou, no caso de um Estado federal, por um dos membros que
compdem a federagdo, ou por um organismo internacional publico a que pertengam um ou mais Estados-
Membros; ou

- emitidos por uma organiza¢do cujos valores mobilidrios sejam transaccionados nos mercados
regulamentados referidos nas alineas a), b) ou c) supra, ou

- sejam emitida ou garantida por uma institui¢do sujeita a supervisdo prudencial, de acordo com os critérios
definidos pela legislagdo comunitaria da UE, ou emitida ou garantida por uma instituicdo que esteja sujeita
e cumpra normas de supervisdo que a autoridade de supervisdo responsavel pelo Fundo considere serem,
pelo menos, tdo rigorosas como as exigidas pela legislagdo comunitaria da UE, ou

- sejam emitidos por outros organismos pertencentes as categorias aprovadas pela autoridade de
supervisdo responsavel pelo Fundo, desde que os investimentos nesses instrumentos estejam sujeitos a
uma protecdo dos investidores equivalente a prevista nos primeiro, segundo e terceiro pardgrafos da
presente alinea h) e desde que o emitente seja uma sociedade cujo capital e reservas ascendam a pelo
menos dez milhdes de euros (EUR 10 000 000) e que apresente e publique as suas demonstragGes
financeiras anuais em conformidade com a Quarta Diretiva 78/660/CEE, ou que seja uma entidade que, no
ambito de um grupo de sociedades que inclua uma ou mais sociedades cotadas, se dedique ao
financiamento de grupos, ou que seja uma entidade que se dedique ao financiamento de veiculos de
titularizagdo que beneficiem de uma facilidade de liquidez bancdria.

No entanto, os Subfundos ndo poderdo investir mais de 10% do seu patriménio liquido total em valores mobiliarios
ou instrumentos do mercado monetario que ndo os referidos na secgao 1).

Os Subfundos podem deter ativos liquidos complementares, em diferentes moedas, tal como definido na secgédo
4.4 "Activos Liquidos Complementares" do Capitulo 4 "Politica de Investimento".

A Sociedade Gestora aplica um processo de gestdo do risco que |lhe permite controlar e avaliar em qualquer
momento o risco das posicdes de investimento e a sua contribui¢do para o perfil de risco global da carteira, bem
como um processo de avalia¢do rigorosa e independente do valor dos derivados OTC.
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Salvo indicagdo em contrario no Capitulo 20 "Subfundos", cada Subfundo pode, para efeitos de (i) cobertura, e/ou
(ii) gestao eficiente da carteira, e/ou (iii) implementacdo da sua estratégia de investimento, e sujeito as disposi¢des
abaixo indicadas, efetuar operag¢des cambiais e/ou utilizar instrumentos financeiros derivados e/ou técnicas
baseadas em valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario ou contratos a prazo sobre indices do
mercado de agdes, na acecdo da Parte | da Lei de 17 de dezembro de 2010.

A exposicdo global relacionada com a utilizagdo de derivados financeiros é calculada tendo em conta o valor atual
dos ativos subjacentes, o risco de contraparte, os movimentos nos mercados de futuros e o tempo disponivel para
liquidar as posi¢cGes. O mesmo se aplica as subalineas seguintes.

No ambito da sua politica de investimento e dentro dos limites fixados na alinea e) da secgdo 4), cada Subfundo
pode investir em instrumentos financeiros derivados, desde que a exposi¢do aos ativos subjacentes ndo exceda,
em termos globais, os limites de investimento fixados na secgdo 4). Se um Subfundo investir em instrumentos
financeiros derivados baseados em indices, esses investimentos ndo tém de ser combinados de acordo com os
limites fixados na sec¢do 4). Quando um valor mobilidrio ou um instrumento do mercado monetario incorporar um
instrumento derivado, este Ultimo sera tido em conta para efeitos do cumprimento dos requisitos da presente
secgdo.

A exposicdo global de um Subfundo a instrumentos financeiros derivados e a técnicas de gestdo eficiente da carteira
nao pode exceder o Valor Patrimonial Liquido do respetivo Subfundo. A exposi¢do global é calculada, pelo menos
numa base didria, utilizando o método do compromisso ou o método do valor em risco ou VaR, tal como explicado
mais pormenorizadamente a seguir. A exposicdo global é uma medida destinada a limitar a exposicdo gradual e a
alavancagem gerada por um Subfundo através da utilizacdo de instrumentos financeiros derivados e de técnicas de
gestdo eficiente da carteira (quando o Subfundo utiliza a abordagem de compromisso) ou o risco de mercado da
carteira do Subfundo (quando o Subfundo utiliza a abordagem VaR).

O método utilizado por cada Subfundo para calcular a exposi¢ao global é definido no Capitulo 20 "Subfundos".

Segundo o método do compromisso, todas as posi¢des do Subfundo em derivados financeiros sdo convertidas pelo
valor de mercado da posi¢do equivalente nos ativos subjacentes. Os acordos de compensagao e de cobertura
podem ser tidos em conta no calculo da exposi¢cdo global, sempre que tais acordos nao excluam riscos dbvios e
substanciais e representem uma redugdo clara da exposi¢do ao risco. De acordo com esta abordagem, a exposi¢cdo
global de um Subfundo estd limitada a 100% do seu Valor Patrimonial Liquido.

Em matemadtica financeira e gestdo do risco financeiro, o VaR é uma medida de risco amplamente utilizada para
medir o risco de perda de uma carteira especifica de ativos financeiros. Para uma determinada carteira de
investimentos, probabilidade e horizonte temporal, o VaR mede a perda potencial que pode ocorrer durante um
determinado horizonte temporal, em condi¢Ges normais de mercado, com um determinado nivel de confianga. O
calculo do VaR é efectuado com base num intervalo de confianga de 99%, por um lado, e num periodo de detengao
de 20 dias, por outro. A exposi¢do do respetivo Subfundo esta sujeita a testes de esfor¢o periddicos.

Os limites de VaR sdo definidos através de uma abordagem absoluta ou relativa. A Sociedade Gestora decidira qual
a metodologia VaR mais adequada, tendo em conta o perfil de risco e a estratégia de investimento do respetivo
Subfundo. O método VaR selecionado para cada Subfundo, utilizando o VaR, é especificado no Capitulo 20
"Subfundos".

A abordagem do VaR absoluto é geralmente adequada na auséncia de uma carteira de referéncia identificavel ou
de um indice de referéncia para o respetivo Subfundo (por exemplo, quando o Subfundo tem um objetivo de
rendimento absoluto). Na abordagem VaR absoluta, é fixado um limite em percentagem do Valor Patrimonial
Liquido do Subfundo. Com base nos parametros de célculo acima referidos, o VaR absoluto de cada Subfundo esta
limitado a 20% do respetivo Valor Patrimonial Liquido. A Sociedade Gestora pode fixar um limite inferior, se o
considerar adequado.

A abordagem VaR relativa é utilizada para os Subfundos em que pode ser definido um valor de referéncia VaR ndo
alavancado ou uma carteira de referéncia, reflectindo a estratégia de investimento do respetivo Subfundo. O VaR
relativo de um Subfundo é expresso como um multiplo do VaR do indice de referéncia definido ou da carteira de
referéncia, e estd limitado a um maximo de duas vezes o VaR desse indice de referéncia ou carteira de referéncia.
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4)

O indice de referéncia ou a carteira de referéncia VaR do respetivo Subfundo, que pode ser diferente do indice de
referéncia autorizado para outros fins, é especificado no Capitulo 20 "Subfundos".

Salvo indicagdo em contrario no Capitulo 20 "Subfundos", um Subfundo pode recorrer a alavancagem para
aumentar a sua exposi¢do através da utilizacdo de instrumentos financeiros derivados. A alavancagem pode ser
utilizada se a Sociedade Gestora assim o entender, de acordo com o objetivo e a politica de investimento de cada
Subfundo e com o perfil de risco definido. A alavancagem acarreta determinados riscos para o Subfundo, conforme
descrito no Capitulo 20 "Subfundos” a seguir. A alavancagem é controlada regularmente pela Sociedade Gestora.

Sujeito as leis e regulamentos aplicaveis, o nivel de alavancagem é definido como a soma do valor absoluto do
montante nocional de todos os instrumentos financeiros derivados utilizados pelo respetivo Subfundo, bem como
quaisquer provisdes adicionais geradas pelo reinvestimento de garantias em numerario relacionadas com técnicas
de gestao eficiente da carteira, caso existam. O nivel esperado de alavancagem, expresso em percentagem do Valor
Patrimonial Liquido do Subfundo, é divulgado para cada Subfundo no Capitulo 20 "Subfundos".

A metodologia da "soma de valores tedricos", que é obrigatdria nos termos das leis e regulamentos aplicaveis, ndo
permite a compensacdo de operagdes de cobertura e outras estratégias de reducdo do risco com instrumentos
financeiros derivados, tais como a cobertura cambial ou a gestdo da duragdo. Do mesmo modo, a metodologia da
"soma de valores tedricos" nao permite a compensacdo de posi¢cdes de derivados e ndo tem em conta a volatilidade
dos ativos subjacentes nem faz qualquer distingdo entre ativos de curto e de longo prazo. Por conseguinte, as
estratégias destinadas a reduzir o risco podem contribuir para um aumento do nivel de alavancagem do Subfundo.

Para ter em conta a utilizagdo especifica de instrumentos financeiros derivados e a sua contribuigdo para os riscos
do respetivo Subfundo, o nivel esperado de alavancagem divulgado no Capitulo 20 "Subfundos", com base na
metodologia da "soma de valores tedricos", pode ser complementado pelos valores esperados de alavancagem,
calculados com base na abordagem do compromisso, tal como descrito anteriormente, que tem em conta os
acordos de cobertura e de compensagao.

A gestdo de risco da Sociedade Gestora controla o cumprimento desta disposicdo de acordo com os requisitos das
circulares ou regulamentos aplicaveis emitidos pela autoridade de supervisdo luxemburguesa (Commission de
Surveillance du Secteur Financier), ou por qualquer outra autoridade europeia autorizada a emitir normas técnicas
ou regulamentos conexos.

a). Na&o podem ser investidos mais de 10% do patriménio liquido total de cada Subfundo em valores mobiliarios
ou instrumentos do mercado monetario emitidos pelo mesmo emitente. Além disso, o valor total de todos os
valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario desses emitentes, nos quais o Fundo investe mais
de 5% do seu patrimédnio liquido total, ndo pode exceder 40% do valor do seu patriménio liquido total.
Nenhum Subfundo pode investir mais de 20% do seu patrimdnio liquido total em depdsitos junto do mesmo
organismo. A exposi¢do ao risco de contraparte de um Subfundo, numa operagdo de derivados OTC e/ou
técnicas de gestdo eficiente da carteira, ndo pode exceder, no total, as seguintes percentagens:

- 10% do total dos ativos liquidos, se a contraparte for uma entidade de crédito, tal como referido em no
Capitulo 6 "Investimentos permitidos e restricdes ao investimento", sec¢do 1), alinea f), ou
- 5% do total dos ativos liquidos nos outros casos.

b). O limite de 40% especificado na alinea a) da secgdo 4) ndo se aplica a depdsitos e transagdes de derivados
OTC efectuados com entidades financeiras sujeitas a supervisao prudencial.

N3o obstante os limites especificados na alinea a) do paragrafo 4), nenhum Subfundo podera, sempre que tal

resulte num investimento de mais de 20% do seu patrimdnio liquido total num Unico organismo, combinar

qualquer dos seguintes:

- investimentos em valores mobilidrios ou instrumentos do mercado monetario emitidos por esse organismo,
ou

- depdsitos efetuados junto desse organismo, ou

- riscos decorrentes de operagdes de derivados OTC realizadas com esse organismo.

c). O limite de 10% estipulado na secgdo 4), alinea a), é aumentado para um maximo de 35% se os titulos ou
instrumentos do mercado monetario forem emitidos ou garantidos por um Estado-Membro, pelas suas
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5)

autoridades publicas locais, por um Estado ndo membro ou por organismos publicos internacionais de que
fagam parte um ou mais Estados-Membros.

d). O limite de 10% previsto na alinea a) da sec¢do 4) é aumentado para 25% no caso de obriga¢gdes emitidas por
uma entidade de crédito com sede num Estado-Membro e que esteja sujeita por lei a uma supervisdo publica
especial destinada a proteger os detentores de obrigagdes. Em particular, os montantes resultantes da
emissdo dessas obrigacGes devem ser investidos, de acordo com os requisitos legais, em ativos que, durante
todo o periodo de validade das obrigagGes, possam cobrir os créditos relativos as obrigagGes e que, em caso
de faléncia do emitente, sejam utilizados prioritariamente para o reembolso do capital e o pagamento dos
juros vencidos. Se um Subfundo investir mais de 5% do seu patriménio liquido total em obrigagdes referidas
neste paragrafo emitidas por um Unico emitente, o valor total desses investimentos ndo pode exceder 80%
do patriménio liquido do Subfundo.

e). Os valores mobilidrios e os instrumentos do mercado monetario referidos nas alineas c) e d) da presente
sec¢do 4) ndo sdo tidos em conta para efeitos da aplicagdo do limite de 40% referido na alinea a) da presente
sec¢do. Os limites especificados na secgdo 4), alineas a), b), c) e d) ndo serdo cumulativos; assim, os
investimentos em valores mobilidrios ou instrumentos do mercado monetario emitidos pelo mesmo emitente
ou em depdsitos ou instrumentos derivados junto deste organismo, efetuados em conformidade com as
alineas a), b), ¢) e d), ndo poderdo exceder, no total, 35% do patrimdnio liquido de um Subfundo. As
sociedades pertencentes ao mesmo grupo para efeitos da elaboragdo de demonstragdes financeiras
consolidadas em conformidade com a Diretiva 83/349/CEE, tal como alterada ou reformulada, , ou em
conformidade com normas contabilisticas internacionalmente reconhecidas, serdo consideradas como um
Unico emitente para efeitos do calculo dos limites de investimento especificados na presente sec¢do 4). Um
Subfundo pode investir cumulativamente até um limite de 20% do seu ativo liquido total em valores
mobiliarios e instrumentos do mercado monetario do mesmo grupo.

f). O limite de 10 % previsto na alinea a) da sec¢do 4 é aumentado para 100% se os valores mobiliarios e os
instrumentos do mercado monetario em questao forem emitidos ou garantidos por um Estado-Membro,
por uma ou mais das suas autoridades locais, por qualquer outro Estado que seja membro da Organizacao
de Cooperagdo e de Desenvolvimento Econdmicos (OCDE), pelo Brasil ou por Singapura, ou por um
organismo internacional publico de que fagam parte um ou mais Estados-Membros da Unido Europeia.
Nesse caso, o respetivo Subfundo deve deter titulos ou instrumentos do mercado monetario de, pelo menos,
seis emissoes diferentes, ndo podendo os titulos ou instrumentos do mercado monetario de um unico
emitente exceder 30% dos ativos totais do Subfundo.

g). Sem prejuizo dos limites fixados na secg¢do 6), os limites fixados nesta sec¢do 4) sdo aumentados até um
maximo de 20% para investimentos em agbes e/ou titulos de divida emitidos pelo mesmo organismo, sempre
gue o objetivo da politica de investimento do Subfundo seja reproduzir a composicdo de um determinado
indice de a¢des ou de titulos de divida, tal como reconhecido pela autoridade de supervisdo responsavel pelo
Fundo, na seguinte base:

- acomposicdo do indice seja suficientemente diversificada,
- oindice represente um parametro de referéncia adequado para o mercado a que se refere,
- que se publique de forma adequada.

O limite acima referido de 20% pode ser aumentado até um maximo de 35%, sempre que tal se justifique por
condi¢des excepcionais de mercado, em especial em mercados regulamentados em que certos valores
mobilidrios ou instrumentos do mercado monetdrio tenham uma posicdo altamente dominante. O
investimento até este limite s6 é permitido para um Unico emitente.

O Fundo ndo investira mais de 10% do patrimonio liquido total de qualquer Subfundo em participagdes/a¢des de
outros OICVM e/ou outros OIC ("Fundos Alvo"), de acordo com a sec¢do 1), alinea e), salvo indicagdo em contrario

na politica de investimento aplicavel a um Subfundo, tal como descrita no Capitulo 20 "Subfundos".

Se no Capitulo 20 "Subfundos” for especificado um limite mais elevado, como 10 %, aplicam-se as seguintes
restri¢cées:for
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6)

7).

8).

9).

- N3o pode ser investido mais de 20% do patriménio liquido total de um Subfundo em participagdes/a¢Bes de
um uUnico OICVM ou outro OIC. Para efeitos da aplicagdo deste limite de investimento, cada compartimento
de um OICVM ou de outro OIC com varios compartimentos deve ser considerado como um emitente distinto,
desde que seja assegurado o principio da separa¢do das obrigacGes dos varios compartimentos face a terceiros.

- Os investimentos efetuados em participagdes/a¢des de OIC que ndo sejam OICVM ndo podem exceder, no
total, 30% do patrimdnio liquido total do Subfundo.

Se um Subfundo investir em participagbes/a¢cdes de outros OICVM e/ou outros OIC geridos, diretamente ou por
delegacdo, pela mesma sociedade gestora ou por outra sociedade a qual a Sociedade Gestora esteja ligada por uma
gestdo ou controlo comuns, ou pela detencdo direta ou indireta de mais de 10% do capital ou dos direitos de voto
(“Fundos Afiliados”), a Sociedade Gestora ou a outra sociedade ndo podem cobrar comissGes de subscrigdo ou de
reembolso pelo investimento do Subfundo nas participagdes/agdes desses Fundos Afiliados.

Salvo indicagdo em contrdrio no Capitulo 20 "Subfundos" ndo pode ser cobrada qualquer Comissdo de Gestdo
relativamente a dimensdo desses investimentos em Fundos Afiliados, ao nivel do respetivo Subfundo, a menos que
o Fundo Afiliado, por sua vez, ndo cobre qualquer comissao de gestao.

Os investidores devem ter em conta que, no caso de investimentos em participagdes/ac¢8es de outros OICVM e/ou
outros OIC, em geral, os mesmos custos podem ocorrer tanto a nivel do Subfundo como a nivel dos outros OICVM
e/ou outros OIC.

a). Os ativos do Fundo ndo podem ser investidos em valores mobilidrios com direitos de voto que permitam ao

Fundo exercer uma influéncia significativa na gestdao de um emitente.

b). Além disso, o Fundo ndo pode adquirir mais do que:

- 10 % das agbes sem direito de voto do mesmo emitente,

- 10 % dos titulos de divida do mesmo emitente,

- 25% das participagdes/acGes de um mesmo OICVM ou outro OIC,

- 10% dos instrumentos do mercado monetario do mesmo emitente.

Nestes trés ultimos casos, a restricdo nao se aplica se o montante bruto das obriga¢des ou dos instrumentos

do mercado monetario, ou o0 montante liquido dos instrumentos em emissdao, ndo puder ser calculado no

momento da aquisi¢do.

As restri¢des previstas nas alineas a) e b) ndo se aplicam a:

- valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio emitidos ou garantidos por um Estado-Membro
ou pelas suas autoridades locais.

- valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio emitidos ou garantidos por um Estado ndo
membro da UE,

- valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario emitidos por organismos publicos internacionais
de que fagam parte um ou mais Estados-Membros da Unido Europeia,

- agdes detidas pelo Fundo no capital de uma sociedade constituida num Estado que ndo seja membro da
Unido Europeia e que invista os seus ativos principalmente em valores mobilidrios de entidades emitentes
com sede social nesse Estado, sempre que, ao abrigo da legislacdo desse Estado, essa participagao
represente a Unica forma de o Fundo poder investir em valores mobilidrios de entidades emitentes desse
Estado. No entanto, a isengdo so é aplicavel se, na sua politica de investimento, a sociedade do Estado que
ndo seja membro da Unido Europeia respeitar os limites estabelecidos nas alineas a) a e) da sec¢do 4, na
secgdo 5 e nas secgdes a) e b) da secgdo 6.

A Sociedade Gestora ndo pode contrair empréstimos para qualquer Subfundo, com excec¢do de:

a) acompra de divisas estrangeiras, através de um empréstimo de garantia mdtua

b) um montante equivalente a 10%, no maximo, do total dos ativos liquidos do Subfundo, e contrair um
empréstimo temporario.

O Fundo nao pode conceder empréstimos nem atuar como garantede terceiros.

Para garantir uma gestdo eficiente da carteira, cada Subfundo pode, em conformidade com as disposi¢des dos
regulamentos do Luxemburgo aplicaveis, participar em operagGes de empréstimo de titulos.
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10). O Fundo ndo pode investir os seus ativos diretamente em imdveis, metais preciosos ou certificados que
representem metais preciosos e mercadorias de metais preciosos.

11). O Fundo ndo pode efetuar vendas a descoberto de valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario ou
outros instrumentos financeiros referidos na secgdo 1), alineas e), g) e h).

12). a). Em relagdo aos empréstimos contraidos dentro dos limites estabelecidos no Prospeto, o Fundo pode penhorar
ou ceder os ativos do respetivo Subfundo como garantia real.

b). Além disso, o Fundo pode penhorar ou ceder os ativos do respetivo Subfundo, como garantia real, a contrapartes
de operagdes de derivados OTC ou de instrumentos financeiros derivados negociados num mercado
regulamentado, referidos na sec¢do 1), alineas a), b) e c) supra, para garantir o pagamento e o cumprimento, por
esse Subfundo, das suas obrigagdes para com a respetiva contraparte. Na medida em que as contrapartes exijam a
prestacdao de uma garantia real superior ao valor do risco a ser garantido, ou que o excesso de garantia se deva a
outras circunstancias (por exemplo, o desempenho dos ativos dados em garantia real ou as disposi¢Ges da
documentagdo-quadro habitual), essa garantia real (em excesso) pode ser exposta (também no que respeita a
garantia real que ndo em numerario) ao risco de contraparte dessa contraparte, e sé pode ser uma reclamagao
puramente nao garantida no que respeita a esses ativos.

13). Um Subfundo ndo pode pode atuar como um fundo subordinado. No entanto, sujeita as condi¢des estabelecidas
nas leis, circulares e regulamentos do Luxemburgo, a Sociedade Gestora, em qualquer altura que considere
adequada e na maxima extensdo permitida pela legislagdo luxemburguesa aplicavel, pode criar qualquer Subfundo
e/ou Classe que se qualifique como OICVM principal.

As restrigdes acima referidas nao se aplicam ao exercicio dos direitos de subscricao.

Durante os primeiros seis (6) meses ap0s a autorizagdo oficial de um Subfundo no Luxemburgo, as restri¢des definidas
nas sec¢des 4) e 5) ndo precisam de ser cumpridas, desde que seja respeitado o principio da diversificagdo do risco.

Se os limites acima referidos forem ultrapassados por razdes fora do controlo da Sociedade Gestora, ou em resultado do
exercicio de direitos de subscricdo, a Sociedade Gestora deverd, prioritariamente, remediar essa situacdo, tendo em
devida conta os interesses dos Participantes.

A Sociedade Gestora tem o direito de emitir, em qualquer altura, outras restricées ao investimento no interesse dos
Participantes se, por exemplo, essas restricdes forem necessarias para cumprir as leis e regulamentos dos paises onde
as ParticipagGes do Fundo sdo ou serdo oferecidas para venda ou compra.

7. Utilizacdo de técnicas de gestao eficiente da carteira

Sujeito as condicOes e dentro dos limites estabelecidos nas leis e regulamentos do Luxemburgo, as disposicdes do
presente Prospeto e conforme descrito no Capitulo 20 "Subfundos", um Subfundo pode:

- investir em instrumentos financeiros para fins de investimento, para uma gestdo eficiente da carteira ou para
proporcionar protecdo contra riscos (riscos de mercado, de agdes, de taxas de juro, de crédito e outros) e/ou

- realizagdo de operagdes de financiamento de valores mobilidrios (ou seja, operagdes de recompra, empréstimos
de valores mobilidrios, opera¢des de venda/recompra, operacdes de venda/recompra) utilizacdo de swaps de
rendimento total ou qualquer outra operagdo de gestdo eficiente da carteira, tal como referido no Regulamento
(UE) 2015/2365, de 25 de novembro de 2015, relativo a transparéncia das operagdes de financiamento através de
valores mobilidrios e a reutilizacdo e que altera o Regulamento (UE) n.2 648/2012 ("SFTR").

7.1 Utilizac3do de operagdes de financiamento de titulos e de swaps de rendimento total

Para reduzir os riscos ou custos, ou obter mais-valias ou rendimentos, um Subfundo, na medida em que tal seja divulgado
para um Subfundo especifico no Capitulo 20 "Subfundos", pode utilizar técnicas e instrumentos (tais como, entre outros,
o empréstimo de titulos, acordos de recompra e operagées de revenda) em relagdo a valores mobiliarios e instrumentos
do mercado monetdrio, para efeitos de uma gestdo eficiente da carteira, e sempre que tal seja do interesse do Subfundo
e esteja em conformidade com o seu objetivo de investimento.
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Em nenhuma circunstancia estas operagées fardo com que um Subfundo se afaste dos seus objectivos de investimento
definidos no presente Prospeto ou impliquem um risco adicional para além do seu perfil de risco, tal como descrito no
Capitulo 20 "Subfundos".

Estas técnicas e instrumentos devem ser executados em conformidade com as normas especificadas em:

- artigo 11.2 do Regulamento do Grao-Ducado do Luxemburgo, de fevereiro de 2008, relativo a certas definicbes da
Lei de 20 de dezembro de 2002 sobre os organismos de investimento coletivo;

- circular CSSF 08/356 sobre as regras aplicdveis aos organismos de investimento coletivo quando utilizam certas
técnicas e instrumentos relacionados com valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario;

- Circular CSSF 14/592

- Regulamento (UE) 2015/2365, de 25 de novembro de 2015, relativo a transparéncia das opera¢des de
financiamento através de valores mobiliarios e a sua reutilizagdo, e

- quaisquer outras leis e regulamentos aplicaveis.

Os riscos associados a estas técnicas e instrumentos serdo adequadamente cobertos através do processo de gestao de
riscos da Sociedade Gestora. Para mais informagdes sobre os riscos associados a estas técnicas e instrumentos e o efeito
sobre o rendimento dos investidores, ver Capitulo 8 "Factores de Risco". Ndo é possivel garantir que o objetivo da
utilizagdo dessas técnicas e instrumentos seja alcangado.

A exposicdo ao risco de contraparte gerada através de técnicas de gestdo eficiente da carteira e de instrumentos
financeiros derivados OTC deve ser combinada no calculo dos limites ao risco de contraparte.

Em particular, podem ser pagas comissdes e custos aos agentes do Fundo e a outros intermediarios que prestem servigos
relacionados com técnicas de gestdo eficiente da carteira, como remuneracdo normal pelos seus servigos. As comissoes
de quaisquer contrapartes relevantes e outros intermedidrios envolvidos em técnicas de gestao eficiente da carteira ndo
podem exceder 40% das receitas totais geradas por essas técnicas de gestao eficiente da carteira. Estas comissdes podem
ser calculadas como uma percentagem das receitas totais obtidas pelo Subfundo através da utilizagdo destas técnicas.
As receitas restantes (60%) revertem a favor do respetivo Subfundo. As informagdes sobre os custos operacionais diretos
e indirectos e as comissGes que podem ser incorridos a este respeito, bem como a identidade das entidades a quem
esses custos e comissdes sdo pagos (bem como qualquer relagdo que possam ter com a Sociedade Gestora e o respetivo
Sociedade Gestora de Investimentos ou o Banco Depositario, se for o caso), estardo disponiveis no relatério anual do
Fundo.

As contrapartes dessas operagdes devem ser instituicGes financeiras com sede num Estado membro da OCDE e que
tenham diretamente, ou ao nivel da sua empresa-mde, uma notagao de crédito de investment grade atribuida por uma
agéncia de notagdo internacionalmente reconhecida, sujeita a supervisdo prudencial, especializada nessas operagdes,
em conformidade com os termos e condi¢Ges normalizados estabelecidos pela ISDA, conforme aplicével.

Os pormenores dos critérios de selegdo e a lista de contrapartes aprovadas estdo disponiveis mediante pedido na sede
da Sociedade Gestora.

Operacdes de empréstimo de valores

Na medida do divulgado para um Subfundo no Capitulo 20 "Subfundos", o Fundo pode, mais especificamente, efetuar
operagbes de empréstimo de titulos em relagdo a esse Subfundo, desde que sejam cumpridas as seguintes regras, para
além das condig¢des acima referidas:

- O mutudrio de uma operac¢des de empréstimo de valores deve estar sujeito a normas de supervisdo
prudencial que a CSSF considere equivalentes as prescritas na legislacdo da UE;

- O Fundo s6é pode emprestar valores a um mutudrio diretamente ou através de um sistema
normalizado organizado por uma instituicdo de compensac¢do reconhecida ou através de um sistema
de empréstimo organizado por uma instituicdo financeira sujeita a normas de supervisdo prudencial
consideradas pela CSSF como equivalentes as previstas na legislacdo da UE e especializada neste tipo
de operacgado;
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- O Fundo sé pode participar em operag¢des de empréstimo de valores se, nos termos do contrato, tiver
o direito de solicitar a qualquer momento a devolugdo dos valores emprestados ou de rescindir o
contrato.

Quando um Subfundo participa em operagdes de empréstimo de valores, a percentagem maxima e a percentagem
prevista do patrimdnio liquido desse Subfundo que podera ser objeto de operagdes de empréstimo de valores serao
especificadas para cada Subfundo no Capitulo 20 "Subfundos".

As garantias recebidas devem cumprir os requisitos estabelecidos na Sec¢do 7.2 "Gestdo de garantias e politica de
garantias". Para mais informacgGes sobre estas operagoes, consultar o Capitulo 20 "Subfundos" para cada Subfundo, e o
relatério anual do Fundo. Os riscos associados a utilizagdo de operagGes de empréstimo de valores e o efeito sobre o
rendimento dos investidores sdo descritos no Capitulo 8 "Factores de risco". O Capitulo 20 "Subfundos" pode especificar
outros factores de risco relativos a utilizagdo de operagdes de empréstimo de valores.

Operacdes de recompra e de revenda

Na medida do divulgado para um Subfundo no Capitulo 20 "Subfundos", o Fundo pode subscrever:

- contratos de recompra, que consistem em operagdes a prazo em cujo vencimento o Fundo (vendedor)
tem a obrigacdo de recomprar os ativos vendidos e a contraparte (comprador) tem a obrigacdo de
devolver os ativos adquiridos ao abrigo das operagdes; e/ou

- contratos de recompra inversa, que consistem em operag¢des a prazo até ao vencimento, em que a
contraparte (vendedor) tem a obrigacdo de recomprar o ativo vendido e o Fundo (comprador) tem a
obrigacdo de devolver os ativos adquiridos ao abrigo das operacgGes.

A participacdo do Fundo nestas operagGes esta, no entanto, sujeita as seguintes regras:

- a contraparte dessas operacGes deve estar sujeita a normas de supervisdo prudencial que a CSSF considere
equivalentes as prescritas pela legislacdo da UE;

- o valor de uma operagdo deve ser mantido a um nivel que permita ao Fundo cumprir as suas obrigacGes de
reembolso em qualquer momento; e

- o Fundo s6 pode participar em opera¢des de contratos de recompra e/ou contratos de recompra inversa em
que possa, a qualquer momento, (a) recuperar o montante total de dinheiro ao abrigo de um contratos de
recompra inversa ou quaisquer titulos sujeitos a um contratos de recompra, ou (b) terminar o acordo de acordo
com os regulamentos aplicaveis. No entanto, as operagées a prazo fixo que ndo excedam sete dias devem ser
tratadas como acordos com condi¢bes que permitam que os ativos sejam mobilizados a qualquer momento
pelo Fundo.

Sempre que um Subfundo possa participar em operagGes de recompra e de revenda, os ativos subjacentes e as
estratégias de investimento a que esta exposto serdo os permitidos pela politica e objectivos de investimento do
Subfundo, conforme especificado no Capitulo 20 "Subfundos".

Se um Subfundo participar em operagdes de recompra e de recompra inversa, a percentagem maxima e prevista do
patriménio liquido desse Subfundo que podera ser objeto de opera¢des de recompra e de revenda sera especificada no

Capitulo 20 "Subfundos".

As garantias recebidas devem cumprir os requisitos estabelecidos na Seccdo 7.2 "Gestdo de garantias e politica de
garantias".

Para mais informagGes sobre estas operagdes, consultar o Capitulo 20 "Subfundos" e o relatério anual do Fundo.

Os riscos relacionados com a utilizagdo de operagdes de recompra e de recompra inversa e o efeito sobre os rendimentos
dos investidores sdao descritos no Capitulo 20 "Subfundos".
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Swaps de rendimento total

Na medida em que tal seja divulgado no Capitulo 20 "Subfundos", um Subfundo pode recorrer a swaps de rendimento
total para atingir o seu objetivo de investimento.

Os swaps de rendimento total sdo instrumentos financeiros derivados em que uma contraparte transfere para outra
contraparte o rendimento econémico total, incluindo juros e comissdes, ganhos e perdas resultantes de movimentos de
precos e perdas de crédito, de uma obrigacado de referéncia. O beneficiario do rendimento total deve pagar ao pagador
do rendimento total qualquer redug¢do no valor da obrigagcdo de referéncia e, possivelmente, alguns outros fluxos de
caixa.

O Fundo subscrevera swaps de rendimento total em nome do respetivo Subfundo através de um acordo privado com
contrapartes, conforme definido abaixo.

Se um Subfundo utilizar swaps de rendimento total, os ativos subjacentes e a estratégia de investimento a que estd
exposto serdo os permitidos pela politica e objectivos de investimento do Subfundo, definidos no Capitulo 20
"Subfundos".

Em qualquer caso, esses swaps de rendimento total e outros instrumentos financeiros derivados com as mesmas
carateristicas podem ter como ativos subjacentes moedas, taxas de juro, valores mobilidrios, um cabaz de valores
mobiliarios, indices ou organismos de investimento coletivo.

Se um Subfundo participar em swaps de rendimento total, a parcela maxima e prevista do patrimdnio liquido desse
Subfundo que podera estar sujeita a swaps de rendimento total sera especificada no Capitulo 20 "Subfundos".

Em especial, podem ser pagas comissGes e custos a contraparte relevante e a outros intermediarios que prestem servigos
relacionados com os swaps de rendimento total, como remuneragdo normal pelos seus servigos. As comissGes de
quaisquer contrapartes relevantes e de outros intermediarios envolvidos em swaps de rendimento total ndo podem
exceder 40% das receitas totais geradas por esses swaps de rendimento total. Estas comissdes podem ser calculadas
como uma percentagem do rendimento bruto obtido pelo Subfundo através da utilizacdo dessas técnicas. As receitas
restantes reverterao a favor do respetivo Subfundo. As informagGes sobre os custos operacionais diretos e indiretos e as
comissGes que podem ser incorridas a este respeito, sobre a identidade das entidades a quem esses custos e comissoes
sdo pagos, bem como sobre qualquer relagdo que possam ter com a Sociedade Gestora ou com o Depositario (se for o
caso), estardo disponiveis no relatério anual do Fundo.

Qualquer margem de variagao relacionada com a subscri¢cdo pelo Subfundo de swaps de rendimento total é calculada e
trocada diariamente, sujeita aos termos do respetivo contrato de derivados.

As contrapartes de tais operagdes devem estar sujeitas a normas de supervisdo prudencial que a CSSF considere
equivalentes as prescritas pela legislacdo da UE, e devem especializar-se em tais operagdes. As contrapartes dessas
operagGes devem ser instituicGes financeiras com sede num Estado membro da OCDE e que tenham , diretamente ou
ao nivel da sua empresa-mde, uma notacdo crediticia de investment grade atribuida por uma agéncia de notacdo
internacionalmente reconhecida, sujeita a supervisdo prudencial, especializada nessas operagbes, em conformidade
com os termos e condigdes normalizados estabelecidos pela ISDA, conforme aplicavel.

Os pormenores dos critérios de sele¢do e a lista de contrapartes aprovadas estdo disponiveis na sede da Sociedade
Gestora.

A contraparte da operagdo deve ser uma contraparte aprovada e supervisionada pela Sociedade Gestora ou pela parte
delegada relevante. Em nenhum momento a contraparte de uma operacdo tera poder discricionario sobre a composicdo

ou a gestdo da carteira de investimentos do Subfundo, ou sobre o subjacente do swap de rendimento total.

O risco de incumprimento da contraparte e o efeito sobre os rendimentos dos investidores sdo descritos no Capitulo 8
"Factores de Risco"; no Capitulo 20 "Subfundos" sdo fornecidas mais informacgdes sobre os swaps de rendimento total.
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7.2 Gestdo da garantia real e politica de garantia real

Disposicdes gerais

No contexto dos instrumentos financeiros derivados do mercado de balcdo (em particular, swaps de rendimento total)
e das técnicas de gestdo eficiente da carteira, cada Subfundo relevante pode receber uma garantia real para reduzir o
seu risco de contraparte. Esta sec¢do define a politica de garantias aplicada pelo Fundo neste caso. Todos os ativos
recebidos por um Subfundo no ambito de técnicas de gestdo eficiente da carteira serdo considerados garantia real para
efeitos da presente secgdo.

Garantia real elegivel

A garantia real recebida pelo Subfundo pode ser utilizada para reduzir a sua exposi¢do ao risco de contraparte se
satisfizerem os critérios definidos nos regulamentos, nomeadamente em termos de liquidez, avalia¢do, qualidade de
crédito do emitente, correlagdo, riscos associados a gestdao da garantia real e exequibilidade. Em particular, a garantia
real deve preencher as seguintes condigGes:

- Qualquer garantia real recebida, que ndo seja numerario, deve ser de elevada qualidade, altamente liquida e
transaccionada num mercado regulamentado ou num sistema de negociacdo multilateral com pregos
transparentes, de modo a poder ser vendida rapidamente a um prego préximo da avaliagdo anterior a venda;

- Deve ser avaliada pelo menos diariamente, e os ativos que apresentem uma elevada volatilidade de pregos ndo
devem ser aceites como garantia real, a menos que existam descontos adequadamente conservadores;

- Devera ser emitida por uma entidade independente da contraparte e ndo se espera que apresente uma
correlagdo elevada com o desempenho da contraparte;

- Deve ser suficientemente diversificadaem termos de paises, mercados e emitentes, com uma exposi¢dao maxima
de 20% do Valor Patrimonial Liquido do respetivo Subfundo a um Unico emitente, numa base agregada, tendo
em conta toda a garantia real recebida. Excecionalmente, um Subfundo pode ser totalmente garantido por
varios valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio emitidos ou garantidos por um Estado-
Membro, por uma ou mais das suas autoridades locais, por um terceiro ou por um organismo publico
internacional a que pertencam um ou mais Estados-Membros. Nesse caso, o respetivo Subfundo deve receber
titulos de, pelo menos, seis emissdes diferentes, mas os titulos de uma Unica emissdo ndo devem representar
mais de 30% do Valor Patrimonial Liquido do respetivo Subfundo;

- Os riscos associados a gestdo da garantia real, tais como os riscos operacionais e juridicos, serdo identificados,
geridos e atenuados através do processo de gestdo do risco;

- Em caso de transferéncia de titularidade, a garantia real recebida serd detida pelo Depositario. Para outros tipos
de acordos de garantia real, a garantia real serd detida por um terceiro depositdrio sujeito a uma supervisao

prudente e ndo relacionado com o prestador da garantia real;

- Deve poder ser exercida pelo respetivo Subfundo em qualquer altura, sem referéncia ou aprovagdo da
contraparte.

Sob reserva das condig¢es acima referidas, a garantia real recebida pelos Subfundos podem consistir em:

- Caixa e equivalentes de caixa, incluindo certificados bancarios de curto prazo e instrumentos do mercado
monetario;

- ObrigacGes emitidas ou garantidas por um Estado membro da OCDE ou pelas suas autoridades publicas locais
ou por entidades e organismos supranacionais com alcance comunitario, regional ou mundial;

- AgOes ou participagbes emitidas por OIC do mercado monetario que calculam um valor patrimonial liquido

diario e as quais qualquer uma das quatro principais agéncias de notacdo, S&P, Moody's, Fitch e DBRS, atribui
uma notagdo de AAA.
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- AcGes ou participa¢des emitidas por OICVM que investem principalmente nas obrigacdes/a¢des referidas nos
dois paragrafos seguintes;

- ObrigagcGes emitidas ou garantidas por emitentes de primeira categoria que oferecam uma liquidez adequada;

- Agbes admitidas ou negociadas num mercado regulamentado de um Estado-Membro ou numa bolsa de valores
de um Estado membro da OCDE, desde que essas agGes estejam incluidas num indice importante.

Nivel de garantia real

No que diz respeito as operagdes de empréstimo de valores, o respetivo Subfundo exigira geralmente que o mutuario
fornega uma garantia real que represente, em qualquer momento durante a vigéncia do contrato, pelo menos 100% do
valor total da operagdao de empréstimo de valores. Os contratos de recompra e de recompra inversa terdo geralmente
uma garantia real, em qualquer altura durante a vigéncia do contrato, pelo menos 100 % do montante nominal.

Avaliacdo da garantia real e politica de descontos

A garantia real serd avaliada diariamente, utilizando os pregos de mercado disponiveis e tendo em conta os descontos
adequados, que serdo determinados com base na politica de descontos. A politica de desconto tem em conta varios
factores, dependendo da natureza da garantia recebida, tais como a notagdo de crédito do emitente, o prazo de
vencimento, a moeda, a volatilidade do prego dos ativos e, se for caso disso, o resultado dos testes de stress de liquidez
realizados pelo Fundo em condigdes de liquidez normais e excepcionais. Normalmente, ndo sera aplicado qualquer
desconto a garantia real em numerario.

O valor da garantia real deve corresponder ao valor de mercado dos valores em questdo, reduzido, pelo menos, da taxa
de desconto aplicavel especificada no quadro seguinte. Salvo indicagdo especifica em contrario no Capitulo 20
"Subfundos", a politica de desconto de garantia real aplicavel a cada Subfundo aplica-se da seguinte forma:

Instrumentos financeiros Politica de descontos

1. | Caixa e equivalentes de caixa, incluindo os certificados bancarios de curto prazo e os | 0%
instrumentos do mercado monetario

2. | ObrigagGes emitidas ou garantidas por um Estado membro da OCDE ou pelas suas | 0% - 8%
autoridades publicas locais ou por entidades e organismos supranacionais com alcance
comunitdrio, regional ou mundial.

3. | AcGes ou participagdes emitidas por OIC do mercado monetario que calculam um 0% - 15%
Valor Patrimonial Liquido didrio e sdo classificadas como AAA pelas quatro principais
agéncias de notacdo S&P, Moody's, Fitch e DBRS.

4. | Acdes ou participagdes emitidas por OICVM que investem principalmente em 0% - 15%
obrigagdes/ag0es referidas nos pontos 5 e 6.

5. | Obrigacbes emitidas ou garantidas por seguradoras de primeira categoria que 0% -10%
oferegam uma liquidez adequada.

6. | AgOes admitidas ou negociadas num mercado regulamentado de um Estado-Membro | 0% - 15%
ou numa bolsa de valores de um Estado membro da OCDE, desde que essas a¢des
estejam incluidas no indice importante.

Politica de reinvestimento

A Sociedade Gestora determinara, para cada Subfundo, o nivel de garantia real exigido para os instrumentos financeiros
derivados OTC e para as técnicas eficientes de gestdo da carteira, tendo como referéncia os limites de risco de
contraparte aplicéveis, definidos no Capitulo 8 "Factores de Risco", e tendo em conta a natureza e as carateristicas das
operagoes, a solvabilidade e a identidade das contrapartes e as condi¢des de mercado em vigor.

A garantia real em numerario recebida por um Subfundo no ambito dessa operacdo pode ser reinvestida de forma
coerente com os objectivos de investimento desse Subfundo, em:

(a) acOes ou participagées emitidas por organismos do mercado monetario de curto prazo para

investimento coletivo, tal como definidos nas Orientagdes do CESRT relativas a uma definigdo comum
dos fundos monetarios europeus (Ref. CESR/10-049);

30



(b) depdsitos bancarios de curto prazo;

(c) obrigacOes do Tesouro de elevada qualidade emitidas ou garantidas por um Estado-Membro, pela
Suica, pelo Canada, pelo Japdo ou pelos Estados Unidos, ou pelas respectivas autoridades locais, ou
por entidades e organismos supranacionais com alcance comunitario, regional ou mundial; e

(d) operagGes de contratos de recompra inversa com acordo de revenda em conformidade com as
disposi¢cdes descritas na Secgdo Xll, Artigo 43()) das Orientagdes da ESMA sobre ETFs e outras
emissdes de OICVM, publicadas pela CSSF na Circular CSSF 14/592. Esse reinvestimento sera tido em
conta no cdlculo da exposicdo global de cada Subfundo em causa, em especial se criar um efeito de

alavancagem.

A garantia real em numerario reinvestidos devem ser diversificados de acordo com os requisitos de diversificacdo
aplicaveis a garantia real ndo em numerdrio.

Apos o reinvestimento da garantia real recebida em numerdrio, aplicar-se-do todos os riscos associados a um
investimento normal.

Na data do presente Prospeto, a garantia real em numerario ndo sera reutilizada. O Prospeto serd alterado em
conformidade quando tal deixar de ser o caso.

A garantia real ndo em numerario recebida pelo Fundo ndo pode ser vendida ou empenhada.

7.3. Informagdes constantes do relatério anual/financeiro

As informagdes seguintes serdo divulgadas nos relatérios financeiros anuais e semestrais do Fundo:

- a exposicdo de cada Subfundo obtida através de técnicas de gestdo eficiente da carteira e de swaps de
rendimento total;

- a identidade das contrapartes destas técnicas de gestdo eficiente da carteira e dos swaps de rendimento total;

- a relagdo das contrapartes com a Sociedade Gestora, o respetivo Sociedade Gestora de Investimentos ou o
Depositério;

- o tipo e 0 montante das garantias recebidas pelos Subfundos para reduzir a exposi¢do ao risco de contraparte;

- receitas provenientes de técnicas de gestdo eficiente da carteira e de swaps de rendimento total para todo o
periodo de referéncia, com custos e comissdes operacionais diretos e indirectos assumidos;

- a identidade das entidades as quais esses custos e taxas sdao pagos; e
- quaisquer outras informacGes exigidas pelo SFTR.

Posicbes de titularizacdo

O Fundo ndo tera posi¢Bes de titularizagdo na acegdo do Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 12 de dezembro de 2017, que estabelece um regime geral para a titularizagao e cria um regime especifico
para a titularizacdo simples, transparente e normalizada e que altera as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e
2011/61/UE e os Regulamentos (CE) n.2 1060/2009 e (UE) n.2 648/2012.

8. Factores de risco

Para além dos factores de risco referidos no Capitulo 20 "Subfundos", os potenciais investidores devem ter em conta os
seguintes factores de risco antes de investirem no Fundo. No entanto, os factores de risco abaixo indicados nao
pretendem ser uma lista exaustiva dos riscos relacionados com os investimentos no Fundo.
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Os potenciais investidores devem ler o Prospeto na integra e, se for caso disso, consultar os seus consultores juridicos,
fiscais e de investimento, em particular no que respeita as consequéncias fiscais da subscri¢cdo, detengdo, conversao,
reembolso ou outra forma de alienagdo das ParticipagGes ao abrigo da legislacgdo do seu pais de nacionalidade,
residéncia ou domicilio (para mais informacgdes, consultar o Capitulo 10 "Despesas e Fiscalidade").

Os investidores devem ter em conta que os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagdes do mercado e a outros
riscos associados aos investimentos em valores mobilidrios e outros instrumentos financeiros. O valor dos investimentos
e o rendimento resultante podem aumentar ou diminuir e os investidores podem ndo recuperar o montante inicialmente
investido no Fundo, incluindo o risco de perda da totalidade do montante investido. Ndo é possivel garantir que o
objetivo de investimento de um determinado Subfundo seja atingido ou que se verifique um aumento do valor dos
ativos. O desempenho passado ndo é um indicador fidvel de resultados futuros.

O Valor Patrimonial Liquido de um Subfundo pode variar em resultado de flutuagdes no valor dos ativos subjacentes e
do rendimento dai resultante. Chama-se a aten¢do dos investidores para o facto de, em determinadas circunstancias, o
direito de reembolso das Participagdes poder ser suspenso.

Dependendo da moeda do domicilio do investidor, as flutua¢des das taxas de cambio podem afetar negativamente o
valor de um investimento num ou mais Subfundos. Além disso, no caso de uma Classe de Participa¢do de Participacdo
em Moeda Alternativa em que o risco cambial ndo esteja coberto, o resultado das operagdes cambiais relevantes pode
ter uma influéncia negativa no desempenho da respetiva Classe de Participagdo de Participagao.

Risco de mercado

O risco de mercado é um risco geral que pode afetar todos os investimentos, de tal forma que o valor de um determinado
investimento pode alterar-se de uma forma que prejudique os interesses do Fundo. Em particular, o valor dos
investimentos pode ser afetado por incertezas como a evolugdo internacional, politica e econdmica ou alteragdes nas
politicas governamentais.

Risco de taxa de juro

Os Subfundos que investem em titulos de rendimento fixo podem sofrer uma desvalorizagdo devido as flutuagdes das
taxas de juro. Em geral, o valor dos titulos de rendimento fixo aumenta quando as taxas de juro descem. Do mesmo
modo, quando as taxas de juro sobem, é de esperar que o valor dos titulos de rendimento fixo desga. Os titulos de
rendimento fixo de longo prazo tém normalmente uma maior volatilidade de precos do que os titulos de rendimento
fixo de curto prazo.

Risco de moeda estrangeira

Os investimentos dos Subfundos podem ser efectuados em moedas diferentes da respetiva Moeda de Referéncia e, por
conseguinte, estar sujeitos a flutuagdes cambiais, que podem afetar o Valor Patrimonial Liquido desses Subfundos, de
forma favoravel ou desfavoravel.

As moedas de certos paises podem ser volateis e, por conseguinte, afetar o valor dos titulos denominados nessas
moedas. Se a moeda em que um investimento é denominado se valorizar face a Moeda de Referéncia do respetivo
Subfundo, o valor do investimento aumentard. Do mesmo modo, uma descida da taxa de cambio afectaria
negativamente o valor do investimento.

Os Subfundos podem efetuar operagdes de cobertura cambial para se protegerem contra uma queda do valor dos
investimentos denominados em moedas diferentes da Moeda de Referéncia e contra um aumento do custo dos
investimentos denominados em moedas diferentes da Moeda de Referéncia. No entanto, ndo se pode garantir que o
objetivo de cobertura seja alcancado com éxito.

Embora seja politica do Fundo cobrir a exposicdao cambial dos Subfundos face as respectivas Moedas de Referéncia, as
operacGes de cobertura podem nem sempre ser possiveis e, por conseguinte, os riscos cambiais podem n3o ser excluidos.

Risco de designacdo da moeda da Participacdo

Uma Classe de Participacdes de um Subfundo pode ser designada numa moeda diferente da Moeda de Referéncia do
Subfundo e/ou das moedas designadas em que os ativos do Subfundo estdo denominados. O produto do reembolso e
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quaisquer distribuicdes aos Participantes serdo normalmente efectuados na moeda de denominagdo da respetiva Classe
de ParticipagGes. As alteragdes da taxa de cdmbio entre a Moeda de Referéncia e essa moeda designada, ou as alteragbes
da taxa de cambio entre as moedas designadas em que os ativos do Subfundo estdo denominados e a moeda designada
de uma Classe de Participa¢des, podem resultar numa depreciagdo do valor dessas Participagdes, expresso na moeda
designada. Se for especificamente mencionado na parte do Capitulo 20 "Subfundos" relativa ao Subfundo, a Sociedade
Gestora pode procurar cobrir este risco. Os investidores devem ter em conta que esta estratégia pode limitar
substancialmente os beneficios para os Participantes da respetiva Classe de Participagdes se a moeda designada cair
face a Moeda de Referéncia do Subfundo e/ou a(s) moeda(s) em que os ativos do respetivo Subfundo estdo
denominados. Nessas circunstancias, os Participantes da respetiva Classe podem estar expostos a flutua¢Ges no Valor
Patrimonial Liquido por Participagao, reflectindo os ganhos/perdas e os custos dos ativos relevantes. Os ativos utilizados
para implementar estas estratégias serdo ativos/passivos do Subfundo como um todo. No entanto, os ganhos/perdas e
os custos dos ativos relevantes reverterdo apenas para a respetiva Classe de Participagdes.

Risco de garantia real

Embora possa ser constituida uma garantia real para atenuar o risco de incumprimento da contraparte, existe o risco de
a garantia real constituida, nomeadamente no caso dos titulos, uma vez realizada, ndo gerarem liquidez suficiente para
liquidar as dividas da contraparte. Tal pode dever-se a fatores como a fixagdo inadequada do prego da garantia real,
deficiéncias na avaliagdo regular da garantia, movimentos adversos do mercado no valor da garantia real, deterioragdo
da notagdo de crédito do emitente da garantia real ou falta de liquidez do mercado em que a garantia real é negociada.

Se um Subfundo tiver de prestar uma garantia real a uma contraparte, o valor da garantia real prestada pelo Subfundo
a contraparte pode exceder o valor do numerario ou dos investimentos recebidos pelo Subfundo. Em ambos os casos,
se houver atrasos ou dificuldades na recuperacdo de ativos ou de ativos liquidos e da garantia real prestada ou recebida
das contrapartes, o Subfundo pode ter dificuldades em responder a pedidos de compra ou de reembolso ou em cumprir
obriga¢Oes de entrega ou de compra ao abrigo de outros contratos.

Um Subfundo pode reinvestir a garantia real em numerdrio que recebe, mas o valor do retorno da garantia real em
numerario reinvestida pode ndo ser suficiente para cobrir o montante a reembolsar a contraparte. Nesta circunstancia,
o Subfundo teria de cobrir a perda.

Quando a garantia real assume a forma de numerario ou de certos instrumentos financeiros, o risco de mercado é
igualmente relevante.

A garantia real recebida por um Subfundo pode ser detida pelo Depositario ou por um terceiro depositario. Em qualquer
caso, existe um risco de perda em resultado de acontecimentos como a insolvéncia ou negligéncia do Depositario ou do
subdepositario.

Risco de crédito

Os Subfundos que investem em titulos de rendimento fixo estdo expostos ao risco de os emitentes ndo efectuarem
pagamentos relativos a esses titulos. Um emitente que sofra uma alteracdo negativa na sua situacdo financeira pode
baixar a qualidade de crédito de um titulo, conduzindo a uma maior volatilidade no preco do titulo. Uma descida na
notacdo de crédito de um titulo pode também compensar a liquidez do titulo. Os subfundos que investem em titulos de
divida de qualidade inferior sdo mais susceptiveis a estes problemas e o seu valor pode ser mais volatil.

Risco de contraparte

De acordo com o seu objetivo e politica de investimento, um Subfundo pode negociar em instrumentos financeiros
derivados do mercado de balcdo (OTC), tais como futuros e opg¢des ndo cotados, forwards, swaps (trocas financeiras) ou
contratos por diferengas. Os derivados OTC sdo instrumentos especificamente adaptados as necessidades de um
investidor individual, permitindo ao utilizador estruturar com precisdo a sua exposicdo a uma determinada posi¢do.
Estes instrumentos ndo dispdem das mesmas protecgGes de que dispdem os investidores que negociam futuros ou
op¢des em bolsas organizadas, como a garantia de desempenho de uma camara de compensacdo. A contraparte de uma
determinada operac¢do de derivados OTC sera geralmente a entidade especifica envolvida na operagdo, e ndo uma
camara de compensacdo reconhecida. Nessas circunstancias, o Subfundo estara exposto ao risco de a contraparte ndo
liqguidar a operagdo de acordo com os seus termos e condi¢des, devido a um litigio relacionado com os termos do
contrato (de boa-fé ou ndo) ou devido a insolvéncia, faléncia ou outros problemas de crédito ou de liquidez da
contraparte. Esta situacdo podera resultar em perdas substanciais para o Subfundo.
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Os participantes nos mercados OTC ndo estdao normalmente sujeitos a avaliacdo de crédito e a supervisdo regulamentar
a que estdo sujeitos os membros dos mercados "de cambio". Salvo indicagdo em contrario no Prospeto de um
determinado Subfundo, ndo havera restrigdes as operagées do Fundo com qualquer contraparte especifica. A avaliagdo
qgue o Fundo faz da fiabilidade crediticia das suas contrapartes pode ndo ser suficiente. A falta de uma avaliagdo exaustiva
e infalivel das capacidades financeiras das contrapartes e a auséncia de um mercado regulamentado para facilitar a
liguidagdo podem aumentar o potencial de perdas.

A Sociedade Gestora, em nome do Fundo, pode selecionar contrapartes localizadas em varias jurisdi¢des. Estas
contrapartes locais estdo sujeitas a varias leis e regulamentos em diferentes jurisdi¢des, destinados a proteger os seus
clientes em caso de insolvéncia. No entanto, o efeito pratico destas leis e a sua aplicagdo ao Subfundo e aos seus ativos
estdo sujeitos a limitagdes e incertezas substanciais. Devido ao grande nimero de entidades e jurisdigdes envolvidas, e
a variedade de cenarios factuais possiveis em caso de insolvéncia de uma contraparte, é impossivel generalizar o efeito
da sua insolvéncia no Subfundo e nos seus ativos. Os participantes devem partir do principio de que a insolvéncia de
qualquer contraparte resultard geralmente numa perda para o Subfundo, que podera ser substancial.

Em caso de incumprimento por parte da contraparte de uma operagao, o Fundo dispora normalmente de vias de recurso
contratuais e, em alguns casos, de um direito de garantia, em conformidade com os acordos relativos a operagao. No
entanto, o exercicio destes direitos contratuais pode implicar atrasos e custos. Se uma ou mais contrapartes OTC se
tornarem insolventes, ou sujeitas a processos de liquidacdo, a recuperagdo de titulos e outros ativos ao abrigo de
derivados OTC pode ser atrasada, e os titulos e outros ativos recuperados pelo Fundo podem ter sofrido uma
desvalorizagdo. As operagdes em derivados financeiros, tais como os contratos de swap celebrados pelo Fundo em nome
de um Subfundo, envolvem um risco de crédito que pode resultar na perda da totalidade do investimento do Subfundo,
uma vez que o Subfundo pode estar totalmente exposto a solvabilidade de uma Unica contraparte aprovada, quando
essa exposicao é garantida.

Independentemente das medidas que o Fundo possa implementar para reduzir o risco de crédito de contraparte, ndo é
possivel garantir que uma contraparte ndo entre em incumprimento ou que o Subfundo ndo sofra perdas operacionais
em consequéncia disso. Esse risco de contraparte é maior no caso de contratos com prazos de vencimento mais longos
ou quando o Subfundo concentra as suas operagdes numa Unica contraparte ou num pequeno grupo de contrapartes.

Diretiva da UE relativa a reestruturacdo e resolucdo bancdria

A Diretiva 2014/59/UE que estabelece um enquadramento para a reestruturagdo e resolugdo de institui¢cbes de crédito
e empresas de investimento (a"DRRB") foi publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia em 12 de junho de 2014 e
entrou em vigor em 2 de julho de 2014. O objetivo declarado da DRRB é dotar as autoridades de resolugdo de crises,
incluindo a autoridade de resolucdo relevante no Luxemburgo, de instrumentos e poderes comuns para lidar
antecipadamente com as crises bancdrias, com o objetivo de salvaguardar a estabilidade financeira e minimizar a
exposicdo dos contribuintes a perdas.

Nos termos da DRRB e da legislacdo de transposi¢do relevante, as autoridades nacionais de supervisdo prudencial
podem exercer determinados poderes sobre as instituicdes de crédito e certas empresas de investimento em situagdo
ou risco de incumprimento e cuja insolvéncia normal causaria instabilidade financeira. Estes poderes incluem os poderes
de reducdo, conversao, transferéncia, modificagdo ou suspensdo existentes em qualquer altura ao abrigo das regras ou
requisitos em vigor no Estado-Membro relevante da UE relacionados com a implementa¢dao da DRRB e exercidos em
conformidade com os mesmos (os "Instrumentos de Resolucdo Bancaria").

A utilizagcdo de qualquer um destes Instrumentos de Resolugdo Bancaria pode afetar ou restringir a capacidade das
contrapartes sujeitas ao DRRB para cumprirem as suas obriga¢Ges para com os Subfundos, expondo assim os Subfundos
a potenciais perdas.

O exercicio dos Instrumentos de Resolugdo Bancaria contra os investidores de um Subfundo pode também envolver a
venda obrigatdria de parte dos ativos desses investidores, incluindo as suas a¢des/participagcdes nesse Subfundo. Por
conseguinte, existe o risco de um Subfundo ter uma liquidez reduzida ou mesmo insuficiente devido a um volume
invulgarmente elevado de pedidos de reembolso. Nesse caso, o Fundo pode ndo conseguir pagar os reembolsos no prazo
indicado neste Prospeto.
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Além disso, o exercicio de certos Instrumentos de Resolu¢do Bancaria relativamente a um determinado tipo de titulos
pode, em determinadas circunstancias, provocar uma falta de liquidez em mercados de titulos especificos, causando
assim um potencial problema de liquidez para os Subfundos.

Risco de liquidez

Aliquidez refere-se a rapidez e facilidade com que os investimentos podem ser vendidos ou liquidados ou com que uma
posicdo pode ser encerrada. Do lado do ativo, o risco de liquidez refere-se a incapacidade de um Subfundo alienar
investimentos pelo seu valor estimado, ou préximo deste, dentro de um prazo razodvel. Do lado do passivo, a liquidez
refere-se a incapacidade de um Subfundo para obter dinheiro suficiente para satisfazer um pedido de reembolso devido
a sua incapacidade para alienar investimentos. Em principio, cada Subfundo s6 efectuard investimentos para os quais
exista um mercado liquido ou que possam ser vendidos, liquidados ou encerrados a qualquer momento, num prazo
razoavel. No entanto, em determinadas circunstancias, os investimentos podem tornar-se menos liquidos ou iliquidos
devido a varios factores, tais como condigdes negativas que afectem um determinado emitente ou contraparte, ou o
mercado em geral, bem como restri¢des legais, regulamentares ou contratuais a venda de determinados instrumentos.
O Subfundo pode também investir em instrumentos financeiros do mercado fora de bolsa, ou OTC, que tendem
geralmente a ser menos liquidos do que os instrumentos cotados ou transaccionados em bolsas. As dificuldades na
alienagdo de investimentos podem resultar em perdas para um Subfundo e/ou p6r em risco a capacidade do Subfundo
para satisfazer um pedido de reembolso.

Existe o risco de o Fundo poder ter problemas de liquidez devido a condi¢des de mercado invulgares, a um volume
invulgarmente elevado de pedidos de reembolso ou a outros motivos. Nesse caso, o Fundo pode ndo conseguir pagar
os reembolsos no prazo indicado neste Prospeto.

Risco de gestao

O Fundo é gerido ativamente e, por conseguinte, pode estar sujeito a riscos de gestdo. A Sociedade Gestora aplicara a
sua estratégia de gestdo (incluindo técnicas de investimento e analise de risco) ao tomar decisdes de investimento para
os Subfundos, embora ndo possa haver garantias de que a decisdo de investimento atinja os resultados desejados. A
Sociedade Gestora pode, em certos casos, decidir ndo utilizar técnicas de investimento, tais como instrumentos
derivados, ou estas podem nao estar disponiveis, mesmo em condi¢des de mercado em que a sua utilizacdo seria
benéfica para o respetivo Subfundo.

Risco de investimento

Investimentos de rendimento varidvel

Os riscos relacionados com os investimentos em acgdes (e titulos de capital) incluem, nomeadamente, flutuagGes
significativas dos precos de mercado, informacgdes negativas sobre o emitente ou o mercado e a subordinacdo das agGes
em relacdo aos titulos de divida emitidos pela mesma empresa.

Os investidores devem também considerar o risco associado as flutuages das taxas de cambio, a possivel imposi¢do de
controlos cambiais e a outras restrigdes.

Investimentos em titulos de rendimento fixo

Os investimentos em titulos de emitentes de diferentes paises e denominados em diferentes moedas oferecem
vantagens potenciais que ndo estdo disponiveis em investimentos apenas em titulos de emitentes de um Unico pais, mas
também envolvem alguns riscos significativos que ndo estdo normalmente associados ao investimento em titulos de
emitentes localizados num unico pais. Os riscos envolvidos incluem flutuagdes nas taxas de juro, bem como flutuagdes
nas taxas de cambio de moeda estrangeira (conforme descrito mais detalhadamente acima em "Risco de taxa de juro e
risco de cambio de moeda estrangeira") e a possivel imposicdo de regulamentos de controlo cambial e outras leis ou
restricdes aplicdveis a esses investimentos. Uma queda no valor de uma determinada moeda, em comparagao com a
Moeda de Referéncia do Subfundo, reduziria o valor de certos titulos da carteira denominados nessa moeda.

Um emitente de valores mobilidrios pode estar domiciliado num pais diferente do pais em cuja moeda o instrumento é

denominado. Os valores e rendimentos relativos dos investimentos nos mercados de valores mobiliarios de diferentes
paises, e os riscos associados, podem flutuar independentemente uns dos outros.
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Como o Valor Patrimonial Liquido do Subfundo é calculado na sua Moeda de Referéncia, o desempenho dos
investimentos denominados numa moeda diferente da Moeda de Referéncia dependera da forga dessa moeda face a
Moeda de Referéncia e da conjuntura das taxas de juro no pais emissor da moeda. Na auséncia de outros acontecimentos
gue possam afetar o valor dos investimentos numa moeda que ndo seja a Moeda de Referéncia (como uma alteragdo
do clima politico ou da qualidade de crédito de um emitente), é de esperar que um aumento do valor da moeda que
ndo seja a Moeda de Referéncia aumente o valor dos investimentos de um Subfundo numa moeda que ndo seja a Moeda
de Referéncia, em comparagdo com a Moeda de Referéncia. Os Subfundos podem investir em titulos de divida com
classificagdo investment grade. Os titulos de divida investment grade tém notagdes, atribuidas por agéncias de notagao,
gue se situam entre as mais elevadas em termos de solvabilidade ou de risco de incumprimento. As agéncias de notagdo
revéem periodicamente as notagdes atribuidas e, por conseguinte, é possivel que os titulos de divida sejam
desclassificados se as circunstancias econdmicas afectarem a emissdo dos titulos de divida em causa. Os Subfundos
podem também investir em titulos de divida que ndo sejam investment grade (titulos de divida de alto rendimento). Em
comparagdo com os titulos de divida investment grade, os titulos de divida de alto rendimento sdo geralmente titulos
com notagdo inferior que oferecem normalmente um rendimento mais elevado para compensar a menor qualidade de
crédito ou o maior risco de incumprimento associado a estes instrumentos de divida.

Os Subfundos podem mesmo investir em instrumentos de divida que ndo sejam objeto de notagdo por parte de qualquer
agéncia de notagdo. Estes titulos podem ser considerados investimentos de maior risco em comparagdo com o0s
instrumentos de divida que sdo objeto de notagao.

Os Subfundos podem também investir em titulos de divida complexos ou hibridos, com ou sem notagao, tais como
obriga¢Oes convertiveis, titulos de divida contingente convertiveis, titulos de divida garantidos por hipotecas, etc. Muitos
destes instrumentos sdo geralmente considerados como instrumentos de alto risco e, por conseguinte, oferecem
normalmente um rendimento mais elevado para compensar esse risco.

Utilizacdo de derivados

Embora a utilizagdo de instrumentos financeiros derivados possa ser benéfica, os instrumentos financeiros derivados
também envolvem riscos que sdo diferentes, e por vezes superiores, aos riscos apresentados pelos investimentos mais
tradicionais.

Os produtos derivados sdo instrumentos financeiros altamente especializados. A utilizagdo de um instrumento derivado
exige um conhecimento ndo sé do instrumento subjacente, mas também do préprio instrumento derivado, sem que seja
possivel observar o desempenho do instrumento derivado em todas as condi¢Ges de mercado possiveis.

Se uma operagdo de derivados for particularmente grande ou se o mercado em questao for iliquido, pode ndo ser
possivel iniciar uma operag¢do ou liquidar uma posi¢do a um prego vantajoso.

Como muitos derivados tém uma componente de alavancagem, alteragGes adversas no valor ou nivel do ativo, taxa ou
indice subjacente podem resultar numa perda substancialmente superior ao montante investido no préprio derivado.

Outros riscos relacionados com a utilizacdo de derivados incluem o risco de avaliagdo ou avaliagdo incorreta dos
derivados e aincapacidade de os derivados se correlacionarem perfeitamente com os ativos, taxas e indices subjacentes.
Muitos derivados sdo complexos e frequentemente avaliados de forma subjectiva. Avaliagdes inadequadas podem
resultar em maiores exigéncias de pagamento em numerario as contrapartes, ou numa perda de valor para o Fundo. Por
conseguinte, a utilizacdo de derivados pelo Fundo pode nem sempre ser um meio eficaz para atingir o objetivo de
investimento do Fundo, podendo mesmo, por vezes, ter o efeito contrario.

Os instrumentos derivados também implicam o risco de o Fundo poder sofrer perdas em resultado do incumprimento
dos termos do contrato por uma contraparte derivada (conforme descrito mais detalhadamente em "Risco de
contraparte" mais acima). O risco de incumprimento para os derivados cotados é geralmente menor do que para os
derivados negociados a titulo privado, uma vez que a cdmara de compensagdo, que é o emitente ou a contraparte de
cada derivado negociado, assume uma garantia de desempenho. Além disso, a utilizagdo de derivados de crédito (swaps
de cobertura por falta de pagamento, obrigacGes ligadas ao crédito) comporta o risco de perda para o Fundo se uma das
entidades subjacentes ao derivado de crédito entrar em incumprimento.

Os derivados OTC podem também implicar riscos de liquidez. As contrapartes com as quais o Fundo efetua operacgoes
podem deixar de criar um mercado ou de oferecer pregos para alguns destes instrumentos. Nesses casos, o Fundo pode
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nao estar em condig¢Bes de participar numa operagao cambial, swaps de cobertura por falta de pagamento ou swaps de
rendimento total, ou de participar numa operagdo de compensagao relativamente a uma posi¢do aberta, o que poderia
afetar negativamente o seu rendimento. Ao contrario dos instrumentos derivados negociados em bolsa, os contratos
forward, spot e de opgdes sobre divisas ndo ddo a Sociedade Gestora a possibilidade de compensar as obrigagdes do
Fundo através de uma operagdo equivalente e oposta. Por conseguinte, ao celebrar contratos forward, spot ou de opgdes,
o Fundo pode ter de cumprir as suas obrigaces ao abrigo desses contratos, devendo, por isso, ser capaz de o fazer.

A utilizacdo de instrumentos derivados pode ou nao atingir o objetivo pretendido.

Risco de swaps de rendimento total

Para os swaps de rendimento total que ndo envolvem a detencdo fisica de titulos, a reprodugdo sintética através de
swaps de rendimento total totalmente financiados (ou ndo financiados) pode proporcionar um meio de ganhar
exposicdo a estratégias que sao dificeis de implementar e que, de outra forma, seriam muito dispendiosas e de dificil
acesso com a reprodugdo fisica. No entanto, a reprodugdo sintética implica um risco de contraparte. Se um Subfundo
participar em operagdes de derivados financeiros OTC, existe um risco (maior do que o risco geral de contraparte) de
gue a contraparte ndo cumpra ou ndo consiga honrar integralmente os seus compromissos. Quando um Subfundo
participa em swaps de rendimento total numa base liquida, os dois fluxos de caixa sdo compensados e o Subfundo
recebe ou paga, conforme o caso, apenas o montante liquido dos dois pagamentos.

Os swaps de rendimento total contratados numa base liquida ndo envolvem a entrega fisica de investimentos, outros
ativos subjacentes ou capital. Por conseguinte, espera-se que o risco de perda em swaps de rendimento total seja
limitado ao montante liquido da diferenga entre a taxa total de retorno de um investimento de referéncia, um indice ou
um cabaz de investimentos e os pagamentos fixos ou variaveis. Se a outra parte de um swap de rendimento total entrar
em incumprimento, em circunstancias normais, o risco de perda para o respetivo Subfundo é o montante liquido do
rendimento total dos pagamentos que o Subfundo tem contratualmente direito a receber.

Risco de operacées de empréstimo de titulos

Trata-se do risco de perda se o mutuario (ou seja, a contraparte) dos titulos emprestados pelo Subfundo ndo efetuar o
pagamento; existe um risco de recuperagdo tardia (que pode limitar a capacidade do Subfundo para cumprir os seus
compromissos) ou um risco de perda de direitos sobre as garantias detidas. Este risco é, no entanto, atenuado pela
analise da solvabilidade do mutuario efetuada pela Sociedade Gestora.

Titulos de divida convertiveis contingentes

O Fundo pode investir em titulos de divida convertiveis contingentes (os"Titulos de Divida Convertiveis Contingentes"),
gue sdo titulos hibridos emitidos por bancos como instrumentos de divida com um evento de desencadeamento pré-
definido e ndo discricionario, nos termos e condi¢des da sua emissdo, que, se ocorrer, desencadeia automaticamente o
mecanismo de absor¢do de perdas incorporado no titulo. Os Titulos de Divida Convertiveis Contingentes estdo sujeitos
a0s seguintes riscos:

Riscos dos niveis de acionamento e de conversdo: Os Titulos de Divida Convertiveis Contingentes sdo instrumentos
financeiros complexos para os quais os riscos dos niveis de acionamento e de conversdo diferem, dependendo da
distancia entre o racio de capital e o nivel de acionamento. A Sociedade Gestora pode ter dificuldade em antecipar os
acontecimentos que exigiriam a conversao da divida em ag¢Ges e em avaliar o desempenho dos titulos apds a conversao.
Em caso de conversdo em capital, a Sociedade Gestora pode ser obrigada a vender estas novas a¢des, uma vez que a
politica de investimento do Fundo ndo permite a inclusdo de a¢Bes na sua carteira. Esta venda forcada pode, por si sé,
colocar um problema de liquidez para estas a¢Ges.

Riscos desconhecidos e de rendimento: A estrutura dos titulos de divida convertiveis contingentes é inovadora mas ndo
foi testada. Os investidores tém confiado neste instrumento devido ao seu rendimento frequentemente atrativo, que
pode ser visto como um prémio de complexidade. O rendimento tem sido uma das principais razGes pelas quais a classe
de ativos tem atraido uma forte procura, mas continua a ndo ser claro se os investidores consideraram plenamente os
riscos subjacentes. Em comparagdo com emissdes de divida com notacdo mais elevada do mesmo emitente, ou com
emissdes de divida com a mesma notagdo de outros emitentes, os Titulos de Divida Convertiveis Contingentes tendem
a ter um bom desempenho na compara¢do de desempenho. No entanto, a questdo é saber se os investidores tiveram
plenamente em conta o risco de conversdo ou, no caso dos Titulos de Divida Convertiveis Contingentes AT1, o
cancelamento do cupao.
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Riscos de queda, inversdo da estrutura de capital e concentragdo do setor: O investimento em titulos de divida
convertiveis contingentes pode também implicar perdas substanciais. Neste caso, se um Titulo de Divida Convertivel
Contingente sofrer uma desvalorizagao, os investidores nos Titulos de Divida Convertiveis Contingentes poderdo perder
parte ou a totalidade do seu investimento inicial. Contrariamente a hierarquia classica do capital, os investidores em
titulos de divida convertiveis contingentes podem sofrer uma perda de capital quando os detentores de a¢des ndo o
fazem. Na medida em que os investimentos estdo concentrados num determinado setor, os investidores em Titulos de
Divida Convertiveis Contingentes podem sofrer perdas devido a acontecimentos adversos que afectem esse setor.

Risco de prorrogagcdo da amortizagdo: Os Titulos de Divida Convertiveis Contingentes sao emitidos como instrumentos
perpétuos, que sé podem ser resgatados a niveis pré-determinados com a aprovagdo da autoridade competente.

Risco de anulagdo do cupdo: Relativamente a alguns titulos de divida convertivel contingente, os pagamentos de cupdo
sdo inteiramente discricionarios e podem ser cancelados pelo emitente em qualquer altura, por qualquer motivo e por
qualquer prazo.

Risco de liquidez: Em determinadas circunstancias, poderd ser dificil encontrar um comprador disposto a comprar os
Titulos de Divida Convertiveis Contingentes e o vendedor podera ter de aceitar um desconto significativo em relagao ao

valor esperado da obrigacdo para a poder vender.

ObrigacGes titularizadas

Certos Fundos podem investir em Valores Apoiados por Ativos, que sao titulos cujo rendimento e, por conseguinte, o
valor sdo obtidos e garantidos (ou "apoiados") por um conjunto especifico de ativos subjacentes, que podem incluir
hipotecas comerciais ou residenciais, contas a receber de cartdes de crédito, empréstimos a estudantes, empréstimos
para automoveis, outras contas a receber de consumidores ou comerciais, empréstimos a empresas, obrigacdes e
titularizagdo de empresas inteiras (os"Valores Apoiados por Ativos").

As obrigac¢des relacionadas com estes titulos podem estar sujeitas a um maior risco de crédito, de liquidez e de taxa de
juro em comparagdo com outros titulos de rendimento fixo, como as obriga¢des do Estado.

Os Valores Apoiados por Ativos estdo frequentemente expostos ao risco de renovagdo (quando as obrigagdes relativas
aos ativos subjacentes ndo sdo pagas quando devidas) e ao risco de pré-pagamento (quando as obrigagdes relativas aos
ativos subjacentes sdo pagas mais cedo do que o previsto), e estes riscos podem ter um impacto significativo no
momento do pagamento e na dimensdo dos fluxos de caixa pagos pelos valores mobilidrios, podendo afetar
negativamente o desempenho desses valores mobiliadrios.

O risco de pré-pagamento é normalmente mais elevado em periodos de descida das taxas de juro, quando as hipotecas
e 0s empréstimos sdo pagos antecipadamente. Esta situacdo pode afetar negativamente o desempenho de um Fundo
gue invista nesses titulos, uma vez que o rendimento gerado terd de ser reinvestido as taxas de juro mais baixas em vigor.
Da mesma forma, o risco de renovagao tende a aumentar quando as taxas de juro sobem, uma vez que a taxa de pré-
pagamento diminui, fazendo com que a duragdo dos Valores Apoiados por Ativos aumente, expondo os investidores a
um maior risco de taxa de juro.

A vida média de cada titulo individual pode ser afetada por um grande nimero de factores, tais como a existéncia e a
frequéncia do exercicio de eventuais reembolsos facultativos e pagamentos antecipados obrigatérios, o nivel
prevalecente das taxas de juro, a taxa de incumprimento efectiva dos ativos subjacentes, o momento das recuperagdes
e o nivel de rotagdo dos ativos subjacentes.

Os valores apoiados por hipotecas sdo titulos que representam um crédito sobre um conjunto de empréstimos
garantidos por hipotecas (o0s"Valores Apoiados por Hipotecas"). Os pagamentos de capital e juros sobre as hipotecas
subjacentes sao utilizados para pagar o capital e os juros do titulo.

Os riscos acima descritos para os Valores Apoiados por Ativos também se aplicam aos Valores Apoiados por Hipotecas.

Investimentos em ativos iliquidos

O Fundo pode investir até 10% do patrimonio liquido total de cada Subfundo em valores mobilidrios ou instrumentos do
mercado monetario que ndo sejam transaccionados em bolsas de valores ou mercados regulamentados. Por conseguinte,
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o Fundo pode ndo ser capaz de vender esses titulos imediatamente. Podem também existir lacunas contratuais no que
respeita a revenda desses titulos. Além disso, em determinadas circunstancias, o Fundo pode negociar contratos de
futuros ou opgdes sobre contratos de futuros. Estes instrumentos podem também estar sujeitos a falta de liquidez em
determinadas situagdes, quando, por exemplo, a atividade do mercado diminui ou quando é atingido um limite de
flutuagdo diaria. A maioria dos mercados de futuros restringe a agdao dos pregos dos contratos de futuros para um unico
dia através de regras denominadas "limites didrios". Durante um Unico dia de negocia¢do, ndo podem ser executadas
operagdes a precos superiores ou inferiores a estes limites didrios. Uma vez que o pre¢o de um contrato de futuros tenha
aumentado ou diminuido até ao limite, as posicdes ndo podem ser compradas ou compensadas. Por vezes, os pregos
dos futuros ultrapassaram o limite didrio durante varios dias consecutivos em que houve pouca ou nenhuma negociagao.
Acontecimentos semelhantes poderiam impedir o Fundo de liquidar imediatamente posi¢Ges desfavoraveis, incorrendo
assim em perdas.

Para efeitos de calculo do Valor Patrimonial Liquido, determinados instrumentos, que ndo estao cotados num mercado,
para os quais a liquidez é limitada, serao avaliados com base no preco médio obtido junto de, pelo menos, dois grandes
operadores primdrios. Estes precos podem afetar o preco a que as Participagdes sdo resgatadas ou compradas. Nao é
possivel garantir que, em caso de venda destes instrumentos, o preco assim calculado possa ser atingido.

Empresas de pequena e média capitalizacdo

Varios Subfundos podem investir em empresas de pequena e média capitalizagdo. O investimento em titulos de
empresas mais pequenas e menos conhecidas envolve um maior risco e a possibilidade de volatilidade dos precos,
devido as perspectivas de crescimento especificas das empresas mais pequenas, ao menor grau de liquidez do mercado
para estas acOes e a maior sensibilidade das empresas mais pequenas a alteragdo das condi¢des do mercado.

Risco da Classe de ParticipacGes coberta

A estratégia de cobertura aplicada as Classes de Participagdes cobertas pode variar de Subfundo para Subfundo. Cada
Subfundo implementara uma estratégia de cobertura com o objetivo de reduzir o risco cambial entre a Moeda de
Referéncia do respetivo Subfundo e a moeda nominal da Classe de Participagdes coberta, tendo em conta um conjunto
de consideracGes de ordem pratica. A estratégia de cobertura tem por objetivo reduzir, mas ndo eliminar totalmente, a
exposicdo cambial.

Os investidores devem ter em atenc¢do que ndo existe segregacdo de responsabilidades entre as diferentes Classes de
ParticipagGes de um Subfundo. Assim, existe o risco de, em determinadas circunstancias, as operagdes de cobertura
relativas a uma Classe de Participagdes coberta poderem resultar em responsabilidades que afectem o Valor Patrimonial
Liquido das outras Classes de Participagdes do mesmo Subfundo. Nesse caso, os ativos de outras Classes de Participa¢des
desse Subfundo podem ser utilizados para cobrir as responsabilidades incorridas pela Classe de Participages coberta.

As Classes de ParticipagGes emitidas em moedas com convertibilidade limitada ou nula podem registar uma maior
volatilidade em comparagdo com as Classes de ParticipagGes cobertas emitidas em moedas livremente convertiveis.

Procedimentos de compensacdo e liguidacdo

Os diferentes mercados podem ter diferentes procedimentos de compensacdo e liquidagdo. Os atrasos na liquidagao
podem levar a que uma parte dos ativos de um Subfundo permaneca temporariamente ndo investida e a que nao seja
realizado qualquer rendimento sobre esses ativos. Se a Sociedade Gestora ndo conseguir efetuar as compras de titulos
previstas devido a problemas de liquida¢do, um Subfundo podera perder oportunidades de investimento atractivas. A
n3o alienagdo dos titulos da carteira devido a problemas de liquidagdo podera resultar em perdas para um Subfundo
decorrentes de subsequentes descidas do valor do titulo em carteira ou, se um Subfundo tiver celebrado um contrato
de venda do titulo, podera resultar numa potencial responsabilidade para o comprador.

Riscos de sustentabilidade financeira/ambientais, sociais e de governac3o ("ESG")

Em 10 de margo de 2021, entrou em vigor o Regulamento (UE) 2019/2088 relativo a divulgacdo de informacgdes sobre a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (“SFDR”, na sigla em inglés). A sustentabilidade financeira é um
dominio relativamente novo das finangas. Atualmente, ndo existem dados ESG.

A falta de normas comuns pode implicar abordagens diferentes para definir e atingir os objectivos ESG. Os fatores de
sustentabilidade podem variar em funcdo dos temas de investimento, das classes de ativos, da filosofia de investimento
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e da utilizagdo subjectiva de diferentes indicadores ESG que regem a construcdo da carteira. A sele¢do e as ponderagGes
aplicadas podem, em certa medida, ser subjectivas ou baseadas em medidas que podem ter o mesmo nome, mas que
tém significados subjacentes diferentes. A informacgdo ESG, proveniente de uma fonte externa e/ou interna, baseia-se,
pela sua natureza e em muitos casos, numa avaliagdo qualitativa e critica, especialmente na auséncia de normas de
mercado bem estabelecidas e devido a existéncia de multiplas abordagens ao investimento sustentavel. Existe, portanto,
um elemento de subjetividade e discrigdo inerente a interpreta¢do e utilizagdo dos dados ESG. Por conseguinte, pode
ser dificil comparar estratégias que integrem critérios ESG. Os investidores devem ter em conta que o valor subjetivo
gue podem ou ndo atribuir a certos tipos de critérios ESG pode diferir substancialmente do valor de um Subfundo.

As informagbes ESG fornecidas por fornecedores de dados terceiros podem estar incompletas, incorrectas ou
indisponiveis. Consequentemente, existe o risco de avaliar incorretamente um titulo ou emitente, o que resultaria numa
inclusdo ou exclusdo incorrecta de um titulo. Os fornecedores de dados ESG sdo empresas privadas que oferecem os
seus servicos a varios emitentes. Os fornecedores de dados ESG podem alterar a avaliagdo dos emitentes ou
instrumentos, a sua discricdo e em qualquer momento, devido a factores ESG ou outros.

A abordagem do financiamento sustentavel pode evoluir e desenvolver-se ao longo do tempo, devido a
aperfeicoamentos nos processos de tomada de decisdes de investimento para ter em conta os factores e riscos ESG e
devido a desenvolvimentos legais e regulamentares.

Os fatores de sustentabilidade, incluindo as questées ambientais, sociais e laborais, o respeito pelos direitos humanos e
as questOes de combate a corrupgdo e ao suborno, podem representar um risco de sustentabilidade que, se ocorrer, tal
como outros riscos, podera ter um impacto negativo material real ou potencial no valor dos investimentos detidos pelo
Fundo. Do mesmo modo, os factores de sustentabilidade podem representar uma oportunidade para o Fundo que, se
concretizada, podera ter um impacto positivo substancial, real ou potencial, no valor dos investimentos do Fundo.

A consideracgdo de factores e riscos de sustentabilidade no processo de tomada de decisdes de investimento pode ter
um impacto positivo ou negativo no valor dos investimentos e no desempenho global dos Subfundos.

A Sociedade Gestora é responsavel pela avaliagdo do impacto dos riscos de sustentabilidade, caso existam, no Fundo e,
na sua qualidade de Sociedade Gestora, pela gestdo do risco do Fundo. A politica da Sociedade Gestora relativamente a
integracdo dos riscos de sustentabilidade no processo de tomada de decisGes de investimento esta publicada no seu
sitio Web https://www.buyandhold.es/ftpdata/files/ESGl.pdf.

Nenhum dos Subfundos promove carateristicas ambientais ou sociais, nem tem objectivos de investimento sustentdveis.
Os Subfundos sdo, por conseguinte, considerados como um produto financeiro ao abrigo do "Artigo 6.2" do SFDR.

O presente Prospeto sera atualizado em caso de alteragcdo da abordagem a consideracdo dos factores de
sustentabilidade e dos riscos associados, de acordo com as decisGes de politica de investimento da Sociedade Gestora.

Paises de investimento

Os emitentes de titulos de rendimento fixo e as empresas cujas a¢des sao adquiridas estdo geralmente sujeitos a
diferentes normas de contabilidade, auditoria e informacgao financeira em diferentes paises do mundo. O volume de
operagdes, a volatilidade dos pregos e a liquidez do emitente podem variar de mercado para mercado ou de pais para
pais. Além disso, o nivel de supervisdo e regulamentacdo dos mercados de valores mobiliarios, dos corretores de valores
mobilidrios e das empresas cotadas e ndo cotadas difere de pais para pais. As leis e regulamentos de alguns paises
podem restringir a capacidade do Fundo para investir em titulos de determinados emitentes localizados nesses paises.

Concentracdo em determinados paises/regides

Quando um Subfundo se restringe a investir em titulos de emitentes localizados num determinado pais ou grupo de
paises, essa concentragao expde o Subfundo ao risco de desenvolvimentos sociais, politicos ou econémicos adversos
nesse pais ou nesses paises.

O risco aumenta se o pais em causa for um mercado emergente. Os investimentos nestes Subfundos estdo expostos aos
riscos acima descritos, que podem ser agravados por factores especiais especificos deste mercado emergente.
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Investimentos em paises emergentes

Os investidores devem ter em conta que alguns Subfundos podem investir em mercados menos desenvolvidos ou
emergentes. Os investimentos em mercados emergentes podem envolver um risco maior do que os investimentos em
mercados desenvolvidos.

Os mercados de agGes dos mercados menos desenvolvidos ou emergentes sao geralmente mais pequenos, menos
desenvolvidos, menos liquidos e mais volateis do que os mercados de a¢gdes dos mercados desenvolvidos. Pode também
existir um risco maior do que o habitual de instabilidade politica, econdmica, social e religiosa e de altera¢des adversas
na regulamentacdo e legislagdo governamentais em mercados menos desenvolvidos ou emergentes, o que pode afetar
os investimentos nesses paises. Os ativos dos Subfundos que investem nestes mercados, bem como os rendimentos
auferidos pelo Subfundo, podem também ser afectados negativamente por flutuagdes das taxas de cambio e das
regulamentacdes fiscais e de controlo cambial, pelo que o Valor Patrimonial Liquido das ParticipagOes destes Subfundos
pode sofrer uma volatilidade significativa. Podem também existir restrigdes ao repatriamento do capital investido.

Alguns desses mercados podem ndo estar sujeitos a normas e praticas contabilisticas, de auditoria e de informacdo
financeira compardveis as dos paises mais desenvolvidos, e os mercados de valores mobilidrios desses paises podem
encerrar inesperadamente. Também pode haver menos supervisdo governamental, regulamentacdo legal e leis e
procedimentos fiscais menos bem definidos em comparacdo com paises com mercados de valores mobilidrios mais
desenvolvidos.

Os sistemas de compensagdo nos mercados emergentes podem também ser menos organizados do que nos mercados
desenvolvidos. Assim, pode existir o risco de a liquidagdo ser atrasada e de o numerdrio ou os titulos dos respectivos
Subfundos poderem estar em risco devido a falhas ou defeitos do sistema. Em particular, a pratica do mercado pode
exigir que o pagamento seja efectuado antes da rece¢do do titulo que esta a ser adquirido ou que a entrega de um titulo
seja feita antes da rece¢do do pagamento. Nesses casos, a faléncia de um intermedidrio ou de um banco através do qual
essa operacao é efetuada pode resultar em perdas para os Subfundos que investem em titulos de mercados emergentes.

Note-se igualmente que as empresas sdo selecionadas independentemente da sua capitalizacdo de mercado (micro,
pequena, média, grande), setor ou localizagdo geografica. Isto pode implicar uma concentragdo em termos geograficos

ou sectoriais.

Por conseguinte, a subscricdo dos Subfundos em questao sé é adequada para os investidores que estejam plenamente
conscientes dos riscos associados a este tipo de investimento e que estejam em condi¢Ges de os assumir.

Risco industrial/setorial

Os Subfundos podem investir em industrias ou setores especificos, ou num grupo de industrias relacionadas. No entanto,
estas industrias ou setores podem ser afectados por factores econémicos ou de mercado, o que podera ter um efeito
significativo no valor dos investimentos do Subfundo.

Sancoes

Certos paises ou pessoas ou entidades designadas podem, a qualquer momento, estar sujeitos a san¢des e outras
medidas restritivas impostas por Estados ou autoridades supranacionais (por exemplo, mas sem limitacdo, a Unido
Europeia ou as Nag¢des Unidas) ou pelas suas agéncias (conjuntamente,"Sangoes").

As san¢Oes podem ser impostas, por exemplo, a governos estrangeiros, empresas publicas, fundos soberanos, empresas
ou sectores econdmicos especificos, bem como a intervenientes ndo estatais ou pessoas designadas ligadas a qualquer
um dos elementos acima referidos. As Sanc¢Ges podem assumir varias formas, incluindo, entre outras, embargos
comerciais, proibi¢cdes ou restricdes ao comércio ou a prestagdo de servigos a paises ou entidades especificos, bem como
apreensdes, congelamento de ativos e/ou proibicdes de fornecer fundos, bens ou servigos ou de receber fundos, bens
ou servicos de pessoas especificas.

As sangdes podem afetar negativamente as empresas ou os sectores econdmicos em que o Fundo ou qualquer um dos
seus Subfundos invista, em qualquer momento. O Fundo pode sofrer, entre outras coisas, um declinio no valor dos titulos
de qualquer emitente devido a imposicdo de Sangdes, dirigidas a esse emitente, a um setor econémico no qual esse
emitente esta ativo, a outras empresas ou entidades com as quais esse emitente tem negdcios, ou ao sistema financeiro
de um determinado pais. Devido as San¢Ges, o Fundo pode ser forcado a vender certos titulos a precos pouco atractivos,
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em momentos inoportunos e/ou em circunstancias desfavoraveis, quando ndo o teria feito na auséncia de Sanc¢des.
Embora o Fundo envide os seus esforgos razodveis, agindo no melhor interesse dos investidores, para vender esses
titulos em condi¢Bes éptimas, essas vendas forcadas poderdo resultar em perdas para os respectivos Subfundos.
Dependendo das circunstancias, estas perdas podem ser consideraveis. Além disso, o Fundo pode sofrer consequéncias
adversas devido a um congelamento de ativos ou a outras medidas restritivas dirigidas a outras empresas, tais como,
entre outras, uma entidade que atue como contraparte de derivados, ou como subdepositério, agente pagador ou outro
prestador de servigos ao Fundo ou a qualquer um dos seus Subfundos. A imposicao de San¢des pode obrigar o Fundo a
vender titulos, a rescindir acordos existentes, a perder o acesso a determinados mercados ou a infraestruturas de
mercado essenciais, a tornar indisponiveis alguns ou todos os ativos de um Subfundo, a congelar o dinheiro ou outros
ativos pertencentes ao Fundo e/ou a afetar negativamente os fluxos de caixa associados a qualquer investimento ou
operagao.

O Fundo, a Sociedade Gestora, o Depositario, o Administrador do OIC (conjuntamente, as"Partes do Fundo") sdo
obrigados a cumprir todas as sangdes, leis e regulamentos aplicaveis nos paises em que as Partes do Fundo exercem a
sua atividade (reconhecendo que alguns dos regimes de sang¢Ges tém implicagbes para as atividades transfronteirigas ou
no estrangeiro), e aplicardo as politicas e procedimentos que possam ser necessarios para este fim
(coletivamente,"Politicas de Sangdes"). Estas Politicas de San¢des serdo desenvolvidas pelas Partes no Fundo, de acordo
com o seu critério e melhor julgamento, e podem envolver medidas de prote¢do ou prevenc¢do que vao além dos
requisitos estritos das leis e regulamentos aplicaveis que impdem sangbes. As Partes no Fundo ndo serdo, em
circunstancia alguma, responsaveis por qualquer perda sofrida pelo Fundo ou por qualquer um dos seus Subfundos
devido a imposicdo de San¢des ou ao cumprimento de quaisquer Politicas de Sangdes.

Fiscalidade

O produto da venda de titulos em alguns mercados, ou o recebimento de quaisquer dividendos ou outros rendimentos,
pode estar sujeito, ou pode vir a estar sujeito, a impostos, direitos, tarifas ou outros impostos ou encargos impostos
pelas autoridades desse mercado, incluindo a tributagdo por retengado na fonte.

E possivel que a legislacdo fiscal (e/ou a interpretagdo atual dessa legislacdo), bem como a pratica dos paises em que os
Subfundos investem ou poderdo investir no futuro, sofram altera¢des. Consequentemente, o Fundo pode estar sujeito
a uma tributacdo adicional nesses paises que ndo estava prevista a data do presente Prospeto ou quando os
investimentos sdo realizados, avaliados ou alienados.

FATCA

O Fundo pode estar sujeito a regulamentos impostos por entidades reguladoras estrangeiras, em particular a FATCA. De
um modo geral, as disposicdes FATCA impdem uma obrigacdo de comunicagdo a Autoridade Tributaria dos Estados
Unidos (U.S. Internal Revenue Service) para entidades financeiras ndo americanas que ndo cumpram a FATCA e para
Pessoas dos Estados Unidos (na acegdo da FATCA) que detenham, direta ou indiretamente, contas que ndo sejam dos
Estados Unidos e entidades ndo sejam dos Estados Unidos. O ndo fornecimento das informacdes solicitadas resultara
numa retengdo na fonte de 30% aplicavel a determinados rendimentos de origem americana (incluindo dividendos e
juros) e ao produto bruto da venda ou outra alienagdo de bens que possam produzir juros ou dividendos de origem
americana.

Nos termos da FATCA, o Fundo serd considerado uma Instituicdo Financeira Estrangeira (na ace¢do da FATCA). Assim, a
Sociedade Gestora pode exigir a todos os investidores que apresentem provas documentais da sua residéncia fiscal e
todas as outras informacgdes consideradas necessarias para cumprir os regulamentos acima mencionados.

Em 28 de margo de 2014, o Grdo-Ducado do Luxemburgo celebrou um Acordo Intergovernamental dos Modelo 1 ("AIG")
com os Estados Unidos da América e um protocolo de inten¢des sobre a matéria. Por conseguinte, o Fundo teria de
cumprir esse AlG do Luxemburgo, tal como implementado na legislacdo luxemburguesa, através da Lei de 24 de julho
de 2015 relativa a FATCA (a "Lei da FATCA").

Ao abrigo da FATCA e do AlG, a Sociedade Gestora pode ter de recolher informagdes para identificar os seus Participantes
diretos e indirectos que sejam Pessoas dos EUA Especificadas para efeitos da FATCA ("Contas Comunicaveis da FATCA").

As informacgdes sobre as contas comunicdveis da FATCA fornecidas a Sociedade Gestora serdo partilhadas com as

autoridades fiscais luxemburguesas, que trocardo automaticamente essas informag¢Ges com o Governo dos Estados
Unidos da América, em conformidade com o artigo 282 da Convencdo entre o Governo dos Estados Unidos da América
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e o Governo do Grdao-Ducado do Luxemburgo para evitar a dupla tributagdo e prevenir a evasao fiscal em matéria de
impostos sobre o rendimento e o patrimdnio, assinada no Luxemburgo em 3 de abril de 1996.

Para ser considerado compativel com a FATCA e a Lei da FATCA, o Fundo pretende cumprir as disposi¢Ges do AlIG, pelo
gue ndo devera estar sujeito a retencdo na fonte de 30% relativamente as suas Participagdes sobre os pagamentos
atribuiveis a investimentos efetivos ou presumidos do Fundo nos Estados Unidos. A Sociedade Gestora avaliard
continuamente a extensdo dos requisitos que Ihe sdo impostos pela FATCA e, em particular, pela Lei da FATCA.

No caso de o Fundo ser obrigado a reter impostos em resultado da FATCA, o valor das Participagdes detidas por todos
os Participantes pode ser materialmente afetado. Também é possivel que o Fundo e/ou os seus Participantes possam
ser indiretamente afectados pelo incumprimento dos regulamentos FATCA por parte de uma institui¢do financeira ndo
americana, mesmo que o Fundo cumpra as suas proprias obrigacGes ao abrigo do FATCA.

Para garantir que o Fundo cumpre a FATCA, a Lei da FATCA e o AlG, de acordo com o acima exposto, a Sociedade Gestora,
enquanto Sociedade Gestora do Fundo, pode:

- solicitar informagbes ou documentagao, incluindo, entre outros, formularios fiscais W-8, um Numero de
Identificacdo de Intermedidrio Global, se aplicavel, ou qualquer outra prova valida do registo FATCA de um
Participante junto do IRS ou de uma isencdo correspondente, para certificar o estatuto FATCA desse
Participante e para cumprir as leis e regulamentos aplicaveis e/ou para determinar atempadamente o
montante da retencdo a reter;

- comunicar informagdes relativas a um Participante e as suas Participagdes em conta no Fundo as autoridades
fiscais do Luxemburgo, se essa conta for considerada uma conta comunicavel da FATCA ao abrigo da Lei da
FATCA e do AIG do Luxemburgo;

- fornecer informacgGes as autoridades fiscais do Luxemburgo (Administration des Contributions Directes)
relativamente aos pagamentos efectuados aos Participantes com estatuto FATCA a partir de uma instituicao

financeira estrangeira nao participante;

- deduzir os impostos retidos na fonte aplicaveis nos EUA sobre determinados pagamentos efectuados a um
Participante por ou em nome do Fundo, de acordo com a FATCA, a Lei da FATCA e o AIG do Luxemburgo; e

- divulgar a qualquer autoridade fiscal as informacOes de caracter pessoal que possam ser exigidas pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicdvel, ou conforme solicitado por essa autoridade.

A Sociedade Gestora, agindo em nome do Fundo, reserva-se o direito de rejeitar qualquer pedido de Participagdes se as
informagdes fornecidas pelo potencial investidor ndo satisfizerem os requisitos da FATCA, da Lei da FATCA e do AIG.

Norma Comum de Comunicacdo

O Fundo pode estar sujeito a Norma para a Troca Automatica de Informagdes Contabilisticas Financeiras em Matéria
Fiscal (a"Norma") e a sua Norma Comum de Comunicacdo (a"NCC"), tal como referido na Lei luxemburguesa de 18 de
dezembro de 2015 que transpde a Diretiva 2014/107/UE do Conselho, de 9 de dezembro de 2014, no que respeita a
troca automatica obrigatdria de informagGes no dominio da fiscalidade (a"Lei NCC").

Os termos iniciais em maiusculas utilizados na presente secgao tém o significado que lhes é atribuido na Lei NCC, salvo
disposi¢cdo em contrario na presente secgao.

Nos termos da Lei NCC, o Fundo é considerado uma Entidade Financeira de Comunica¢do luxemburguesa. Como tal, a
30 de junho de 2017, e sem prejuizo de outras disposi¢cdes aplicaveis em matéria de protecdo de dados, o Fundo é
obrigado a comunicar anualmente a autoridade fiscal luxemburguesa informacGes pessoais e financeiras relativas,
nomeadamente, a identificacdo, as participagSes e aos pagamentos efectuados a (i) determinados Participantes na
acecdo da Lei NCC (as"Pessoas Comunicaveis") e (ii) Pessoas de Controlo de determinadas entidades ndo financeiras
("ENF") que sdo elas préprias Pessoas Comunicdveis. Esta informacgdo, tal como consta do Anexo | da Lei NCC (a
"Informagdo"), inclui dados pessoais relativos as Pessoas Comunicaveis.
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A capacidade do Fundo para cumprir as suas obriga¢des de divulgacdo ao abrigo da Lei NCC dependera do facto de cada
Participante fornecer ao Fundo, a Sociedade Gestora ou a qualquer terceiro designado pela Sociedade Gestora, as
Informagdes, juntamente com as provas documentais de apoio que possam ser exigidas. Neste contexto, os Participantes
sdo informados de que, na qualidade de responsavel pelo tratamento de dados, a Sociedade Gestora ou qualquer
terceiro nomeado pela Sociedade Gestora processara as informagdes para os fins indicados na Lei NCC. Os Participantes
comprometem-se a informar as suas Pessoas de Controlo, se for caso disso, sobre o tratamento das suas informacgdes
pela Sociedade Gestora.

O termo "Pessoa de Controlo" significa, neste contexto, qualquer pessoa singular que exerca controlo sobre uma
entidade. No caso de um fideicomisso (trust), significa os fideicomitentes, os fiduciarios, os protetores (se existirem), os
beneficidrios ou categorias de beneficiarios e quaisquer outras pessoas singulares que exercam o controlo efetivo em
ultima instancia sobre o fideicomisso e, no caso de um centro de interesses coletivos sem ser um fideicomisso, pessoas
em posigdes equivalentes ou semelhantes. O termo "Pessoa de Controlo" deve ser interpretado de forma coerente com
as recomendagdes do Grupo de Agdo Financeira Internacional.

Os participantes sdo igualmente informados de que as informagdes relativas as Pessoas Comunicaveis, na aceg¢ao da Lei
NCC, serdo divulgadas a autoridade fiscal do Luxemburgo, numa base anual, para os fins indicados na Lei NCC. Em
particular, as Pessoas Comunicaveis sdo informadas de que certas operagbes por elas efectuadas serdo comunicadas
através da emissdao de declaragdes e que algumas destas informagdes servirdo de base para a divulgagdo anual a
autoridade fiscal luxemburguesa.

Do mesmo modo, os Participantes comprometem-se a informar o Fundo, a Sociedade Gestora ou qualquer terceiro
designado pela Sociedade Gestora, no prazo de trinta (30) dias a contar da rececdo dessas declaragGes, caso os dados
pessoais nelas incluidos sejam incorrectos. Além disso, os Participantes comprometem-se a informar e a fornecer
imediatamente ao Fundo, a Sociedade Gestora ou a qualquer terceiro nomeado pela Sociedade Gestora, conforme o
caso, todos os documentos comprovativos de quaisquer alteragSes relacionadas com a Informacgdo, apds a ocorréncia
de tais alteragdes.

Qualquer Participante que ndo cumpra os pedidos de informag¢do ou documentagdo da Sociedade Gestora ou da parte
designada pode ser responsabilizado pelas san¢gdes impostas ao Fundo e atribuiveis ao facto de esse Participante ndo
ter fornecido a Informacdo.

9. Valor Patrimonial Liquido

Salvo indicagdo em contrdrio no Capitulo 20 "Subfundos", o Valor Patrimonial Liquido das ParticipagSes de cada
Subfundo serd calculado na Moeda de Referéncia do respetivo Subfundo e serd determinado pela Sociedade Gestora,
no Luxemburgo, em cada Dia de Negociagdo (sendo cada um desses dias referido como"Dia de Avaliagdo").

No caso de o Dia de Avaliacdo n3o ser um Dia Util completo no Luxemburgo, o Valor Patrimonial Liquido nesse Dia de
Avaliag3o serd calculado no Dia Util seguinte. Se um Dia de Avaliacdo coincidir com um dia feriado nos paises cujas bolsas
de valores ou outros mercados sejam decisivos para a avaliacdo da maioria dos ativos do Subfundo, a Sociedade Gestora
pode decidir, a titulo excecional, que o Valor Patrimonial Liquido das Participacdes desse Subfundo néo seja determinado
nesses dias.

Para determinar o Valor Patrimonial Liquido, os ativos e passivos do Fundo serdo atribuidos aos Subfundos (e as Classes
de Participag¢des individuais de cada Subfundo), e o calculo sera efectuado dividindo o Valor Patrimonial Liquido do
Subfundo pelo nimero total de Participagdes em emissado do respetivo Subfundo ou da respetiva Classe de Participagdes.
Se o respetivo Subfundo tiver mais do que uma Classe de ParticipagGes, a parte do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo
atribuivel a uma determinada Classe de Participagdes sera dividida pelo nimero de Participagdes emitidas dessa Classe
de Participagdes.

O Valor Patrimonial Liquido de uma Classe de Participagdes em Moeda Alternativa serd primeiramente calculado na
Moeda de Referéncia do respetivo Subfundo.

O Valor Patrimonial Liquido da Classe de ParticipacGes em Moeda Alternativa reflectird, em particular, os custos e
despesas incorridos com a conversao de moeda relacionados com a subscri¢cdo, reembolso ou conversdo da respetiva

Classe de ParticipagGes, e com a cobertura do risco cambial.

Salvo indicagdo em contrario no Capitulo 20 "Subfundos", os ativos de cada Subfundo serdo avaliados da seguinte forma:
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a).

b).

f).

h).

j)-

Os titulos cotados ou regularmente transaccionados numa bolsa de valores sdo avaliados ao ultimo preco de
negociagdo disponivel. Se esse preco nao estiver disponivel para um determinado dia de negociagao, o prego médio
de fecho (a média dos precos de compra e venda de fecho) ou, em alternativa, o preco de compra de fecho pode
ser tomado como base para a avaliagdo.

Se um valor mobilidrio for transaccionado em varios mercados de valores mobiliarios, a avaliagdo deve ser efetuada
por referéncia ao mercado que constitui o mercado principal para esse valor mobilidrio.

No caso de titulos cuja negociagdo em bolsa ndo é significativa, mas que sdo negociados num mercado secundario
com negociagdo regulamentada entre corretores de valores mobilidrios (o que faz com que o prego reflicta as
condi¢Ges de mercado), a avaliagdo pode basear-se nesse mercado secundario.

Os valores mobilidrios negociados num mercado regulamentado devem ser avaliados da mesma forma que os
valores cotados numa bolsa de valores.

Os valores mobiliarios ndo cotados numa bolsa de valores e ndo negociados num mercado regulamentado sdo
avaliados ao seu Ultimo preco de mercado disponivel. Se esse preco ndo estiver disponivel, a Sociedade Gestora
avaliara esses titulos de acordo com outros critérios a estabelecer pela Sociedade Gestora e com base no prego de
venda provavel, cujo valor serd estimado com o devido cuidado e de boa-fé.

Os derivados devem ser tratados em conformidade com o acima exposto. As transagdes com swaps OTC serdo
avaliadas de forma consistente com base nos pregos de compra, venda ou médios, determinados de boa-fé, de
acordo com os procedimentos estabelecidos pela Sociedade Gestora em nome do Fundo. Ao decidir sobre a
utilizagdo de pregos de compra, de venda ou médios, a Sociedade Gestora terd em conta, entre outros parametros,
os fluxos previstos de subscricdo ou de reembolso. Se, na opinido da Sociedade Gestora, esses titulos ndo
reflectirem o justo valor de mercado das Transac¢Oes de swaps OTC em questdo, o valor dessas operagoes de swap
OTC sera determinado de boa-fé pela Sociedade Gestora, ou por qualquer outro método que esta considere
adequado.

O preco de avaliagdo de um instrumento do mercado monetdrio com uma maturidade ou prazo de vencimento
remanescente inferior a 12 meses e que ndo apresente qualquer sensibilidade especifica aos parametros de
mercado, incluindo o risco de crédito, com base no preco de aquisi¢do liquido ou no preco no momento em que o
prazo de vencimento remanescente do investimento desce para menos de 12 meses, sera progressivamente
ajustado ao prego de reembolso, mantendo constante o rendimento do investimento resultante. No caso de uma
alteracdo significativa das condicdes de mercado, a base de avaliacdo dos investimentos individuais deve ser
adaptada aos novos rendimentos do mercado.

As ParticipagGes ou a¢des de OICVM ou OIC serdo avaliadas com base no seu valor patrimonial liquido calculado
mais recentemente, tendo em conta, se necessario, a comissdo de reembolso. Se ndo existir um valor patrimonial
liqguido e apenas estiverem disponiveis precos de compra e venda para as participacGes ou ag¢Ges de OICVM ou
outros OIC, as participacGes ou a¢Ges desses OICVM ou outros OIC podem ser avaliadas com base na média desses
precos de compra e venda.

O valor dos swaps de cobertura por falta de pagamento é calculado regularmente com base em critérios
abrangentes e transparentes. A Sociedade Gestora e o Auditor Independente devem monitorizar a exaustividade e
transparéncia dos métodos de avaliagdo e a sua aplicagao.

As disponibilidades, os depdsitos fiducidrios e a prazo fixo sdo avaliados pelos respectivos valores nominais,
acrescidos dos juros vencidos.

Os montantes resultantes dessas avaliacGes serdo convertidos na Moeda de Referéncia desse Subfundo as taxas
determinadas em qualquer Dia de Avaliagdo as 17h00 (hora da Europa Central).

As transac0es em moeda estrangeira efectuadas para efeitos de cobertura do risco cambial devem ser tidas em conta
ao efetuar esta conversao.
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Além disso, se forem utilizadas técnicas especificas para determinadas Classes de Participagdes, para fins de cobertura
ou de gestdo de riscos, os montantes dos ganhos e perdas resultantes dessas transacgées, e os respectivos custos, serdo
atribuidos apenas a essas Classes de ParticipagGes.

Se uma avaliagdo de acordo com as normas acima referidas se revelar impossivel ou incorrecta devido a circunstancias
particulares ou varidveis, a Sociedade Gestora terd o direito de utilizar outros principios de avaliagdo geralmente
reconhecidos e auditaveis para chegar a uma avaliagdo adequada dos ativos do Subfundo.

O Valor Patrimonial Liquido de uma Participa¢do serd arredondado para cima ou para baixo, consoante o caso, para a
unidade imediatamente inferior da Moeda de Referéncia que nesse momento se utilize, salvo indicagdo em contrario no
Capitulo 20 "Subfundos”.

O Valor Patrimonial Liquido de um ou mais Subfundos pode também ser convertido noutras moedas as taxas
determinadas em qualquer Dia de Avaliagdo as 17h00 (hora da Europa Central), caso a Sociedade Gestora decida efetuar
a emissdo e o reembolso de Participagdes numa ou mais moedas. No caso de a Sociedade Gestora determinar essas
moedas, o Valor Patrimonial Liquido das Participagdes relevantes nessa moeda serd arredondado para a unidade
monetdria imediatamente inferior.

Em circunstancias excecionais, podem ser efectuadas novas avaliagdes no mesmo dia; essas avaliagOes serdo validas
para quaisquer pedidos de subscri¢cdo e/ou reembolso recebidos posteriormente.

O Valor Patrimonial Liquido total do Fundo sera calculado na Moeda de Referéncia do Fundo.

10. Despesas e impostos

Situacdo de impostos

As informacgGes que se seguem baseiam-se nas leis, regulamentos, decisGes e praticas atualmente aplicaveis no Grao-
Ducado do Luxemburgo e estdo sujeitas a alteragdes, eventualmente com efeitos retroactivos.

Este resumo ndo pretende ser uma descri¢do exaustiva de todas as leis fiscais luxemburguesas ou consideragdes fiscais
luxemburguesas que possam ser relevantes para uma decisdo de investimento, detenc¢do, posse ou alienagdo de
ParticipagGes e ndo pretende ser um aconselhamento fiscal para qualquer investidor individual ou potencial.

Os potenciais investidores devem consultar os seus préprios consultores profissionais relativamente as implicacdes da
aquisicdo, detencdo ou alienagdo de ParticipagGes e as disposi¢cdes da legislacdo da jurisdigdo em que estdo sujeitos a
tributacdo. Este resumo ndo descreve quaisquer consequéncias fiscais decorrentes da legislagio de um Estado,
localidade ou outra jurisdi¢do fiscal que ndo o Luxemburgo.

O que se segue baseia-se no conhecimento que a Sociedade Gestora tem de certos aspectos da atual legislagdo e pratica
luxemburguesas. Ndo é possivel garantir que a posicado fiscal a data deste Prospeto, ou em qualquer momento de um

investimento, se mantenha indefinidamente.

Tributacdo do Fundo

O Fundo ndo esta sujeito a qualquer tributagdo no Luxemburgo relativamente a rendimentos ou mais-valias.
Os ativos do Fundo estdo sujeitos a um imposto (taxe d'abonnement) no Grao-Ducado do Luxemburgo de 0,05% por
ano, com base no seu valor patrimonial liquido no final do trimestre relevante e a pagar trimestralmente.

E aplicdvel uma taxa reduzida de imposto de subscri¢do (taxe d'abonnement) de 0,01 % por ano a:

- Subfundos individuais cujo objeto exclusivo é o investimento coletivo em instrumentos do mercado monetario e a
constituicdao de depdsitos junto de instituicGes de crédito;

- Subfundos individuais cujo objeto exclusivo é o investimento coletivo em depdsitos em instituicGes de crédito; e

- Subfundos individuais, bem como Classes de Participagdes individuais, desde que as Participa¢cdes desse Subfundo
ou Classe de ParticipacOes estejam reservadas a um ou mais investidores institucionais (definidos como
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investidores referidos no Artigo 174, n.2 2, al. c¢) da Lei de 17 de dezembro de 2010, e que preencham as condi¢Ges
resultantes da pratica administrativa da entidade reguladora luxemburguesa).

O Valor Patrimonial Liquido de cada Subfundo no final de cada trimestre é tomado como base para o célculo. A isengdo
do imposto de subscri¢do aplica-se a:

- o valor dos ativos de um Subfundo representados por participacdes ou a¢des detidas noutro OIC, desde que essas
ParticipagGes ou ag¢des ja tenham sido sujeitas a imposto de subscri¢do;

- Subfundos individuais (i) cujos titulos sejam reservados a investidores institucionais, (ii) cujo objeto exclusivo seja
o investimento coletivo em instrumentos do mercado monetario e a constituicao de depdsitos junto de instituicdes
de crédito, (iii) cujo prazo de vencimento residual ponderado da carteira ndo exceda noventa (90) dias e (iv) que
tenham obtido a notagdo mais elevada possivel de uma agéncia de notagdo reconhecida; e

- Subfundos ou classes especificas reservadas a (i) instituicGes de realizagdo de planos de pensdes profissionais, ou
veiculos de investimento semelhantes, criados por iniciativa do mesmo grupo em beneficio dos seus trabalhadores,
e (ii) organismos do mesmo grupo que invistam em fundos por eles detidos para a realizagdo de planos de pensdes
dos seus trabalhadores.

Retencdo de impostos

Ao abrigo da atual legislagdo fiscal luxemburguesa, ndo existe qualquer imposto sobre as distribui¢cGes, reembolsos ou
pagamentos efectuados pelo Fundo aos seus Participantes. Também ndo ha retencdo na fonte sobre a distribuicdo do
produto da liquidagdo aos Participantes.

Os dividendos, juros, rendimentos e ganhos recebidos pelo Fundo dos seus investimentos podem estar sujeitos a
retengdo na fonte ndo recuperavel ou a outros impostos nos paises de origem.

Tributacdo dos Participaantes

Do ponto de vista fiscal luxemburgués, o Fundo, enquanto compropriedade entre investidores sem personalidade
juridica, é, em principio, totalmente transparente do ponto de vista fiscal. Os Participantes serdo tributados sobre o
rendimento e as mais-valias resultantes do investimento, de acordo com a legislagdo em vigor no pais de residéncia.

De acordo com a legislagdo atual, os Participantes ndo estao sujeitos a qualquer imposto sobre mais-valias, imposto
sobre o rendimento ou imposto retido na fonte no Luxemburgo, exceto os Participantes que estejam domiciliados, sejam
residentes ou tenham um estabelecimento permanente no Luxemburgo.

Por uma questdo de pratica administrativa, as mais-valias realizadas pelo Fundo ndo estdo sujeitas a imposto se forem
realizadas pelo menos 6 meses apds a subscricdo ou compra de ParticipacGes, e desde que o investimento no Fundo nédo
represente uma participagao substancial, a ndo ser que o Participante reclame a aplicagdo estrita da transparéncia fiscal
do Fundo, e se considere que realizou ganhos e perdas no investimento subjacente no Fundo. Considera-se que os
Participantes realizam eles préprios os lucros e perdas do Fundo no momento em que estes sdo realizados pelo Fundo.
As distribui¢cdes do Fundo estarao sujeitas ao imposto sobre o rendimento.

Os ndo residentes no Luxemburgo ndo estdo sujeitos a qualquer imposto sobre as mais-valias, imposto sobre o
rendimento ou retencdo na fonte, exceto se nao estiverem abrangidos por uma convencao fiscal, sejam titulares, através
do Fundo, de mais de 10% de uma sociedade luxemburguesa e se as suas Participagdes no Fundo forem resgatadas
menos de 6 meses ap0ds a subscri¢do das ParticipagGes no Fundo.

O Fundo recolhe os rendimentos gerados apés a deducdo de eventuais retengdes na fonte nos paises em causa. Do
ponto de vista fiscal luxemburgués, o eventual direito a uma reducdo da taxa de retencdo na fonte aplicavel depende do
estatuto dos Participantes, uma vez que o Fundo é uma compropriedade dos Participantes. Se um Participante estiver
isento de impostos no seu pais de residéncia, ou for elegivel para isencdo ao abrigo de um tratado de dupla tributagdo
entre o seu pais de residéncia e o pais em que o titulo esta situado, pode ser possivel obter um reembolso total ou
parcial da sua parte proporcional do imposto retido na fonte sofrido pelo Fundo.

Este Prospeto ndo pretende resumir as consequéncias fiscais da subscricdo, detengdo, conversdo, reembolso ou
qualquer outra forma de aquisicdo ou alienagdo de Participagdes e/ou recebimento de dividendos relativos a
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ParticipagGes do Fundo. As consequéncias fiscais variardo para cada investidor, de acordo com as leis e praticas
atualmente em vigor no pais de cidadania, residéncia ou domicilio temporario do investidor, e de acordo com as
circunstancias pessoais do investidor.

Os potenciais investidores devem, por conseguinte, assegurar-se de que foram plenamente informados a este respeito
e sdo aconselhados a consultar um advogado, gestor bancdrio ou outro consultor financeiro sobre as possiveis
implicagBes fiscais, requisitos legais e quaisquer restrigdes cambiais ou requisitos de controlo cambial que possam
enfrentar ao abrigo da legislagdo dos paises da sua cidadania, residéncia ou domicilio e que possam ser relevantes para
a subscricdo, detencdo, conversdo, reembolso ou alienagdo de Participagdes.

Determinadas questdes fiscais e regulamentares dos EUA - Conformidade fiscal de contas estrangeiras

Os termos iniciais em maidsculas utilizados na presente sec¢do tém o significado que lhes é atribuido na lei
luxemburguesa alterada de 24 de julho de 2015 (a "Lei da FATCA"), salvo disposi¢cdo em contrario na presente.

As disposi¢des de Cumprimento Fiscal de Contas Estrangeiras da Lei de Incentivos a Contratagdo e Restauragdo de
Emprego no Estrangeiro (vulgarmente designada por"FATCA") impGem, em geral, um novo regime de declaragdo e,
potencialmente, uma retencdo na fonte de 30% relativamente a (i) determinados rendimentos com origem nos Estados
Unidos (incluindo dividendos e juros) e receitas brutas da venda ou outra alienacdo de bens que possam produzir juros
ou dividendos de origem norte-americana ("Pagamentos Sujeitos a Retenc¢do") e (ii) uma parte de determinados
pagamentos com origem fora de Estados Unidos, de entidades fora dos Estados Unidos, que ndo tenham celebrado
Contratos IFE (conforme definido abaixo) na medida em que sejam atribuiveis a Pagamentos Sujeitos a Retengdo
("Pagamentos Repercutidos"). Em termos gerais, as novas regras destinam-se a exigir que a propriedade direta ou
indireta por pessoas dos EUA de contas e entidades ndo americanas seja comunicada a Autoridade Tributdria dos Estados
Unidos (US Internal Revenue Service, 0"IRS"). O regime de retencdo na fonte de 30% aplica-se se as informacdes exigidas
nao forem fornecidas relativamente a propriedade nos Estados Unidos.

Em geral, as novas regras sujeitardo todos os Pagamentos Sujeitos a Retengdo e Pagamentos Repercutidos recebidos
pelo Fundo a um imposto de retengdo na fonte de 30% (incluindo a parte que é atribuivel a Investidores de Fora dos
Estados Unidos), a menos que a Sociedade Gestora, agindo em nome do Fundo, celebre um acordo (um "Contrato IFE")
com o IRS para fornecer informagdes, declaragdes e isengdes de leis ndo americanas (incluindo quaisquer isengées de
protecdo de dados) que sejam necessarias para cumprir as disposicoes das novas regras, incluindo informacgsGes
relacionadas com os seus titulares de contas diretos e indirectos nos EUA, ou que se qualificam para uma isencao,
incluindo uma isengdo ao abrigo de um acordo intergovernamental (ou"AIG") entre os Estados Unidos e um pais no qual
a entidade ndo americana é residente ou tem uma presenga material.

Os governos do Luxemburgo e dos Estados Unidos assinaram um IGA relativo a FATCA. Desde que o Fundo cumpra todos
os termos aplicaveis do IGA, o Fundo ndo estara sujeito a retencdo ou sera geralmente obrigado a reter montantes nos
pagamentos que efectua ao abrigo da FATCA.

Além disso, a Sociedade Gestora ndo serd obrigada a celebrar, em nome do Fundo, qualquer Contrato IFE com o IRS, mas
sim a obter informacgdes relativas aos seus Participantes e a comunicar essas informacgdes ao Governo do Luxemburgo
gue, por sua vez, as comunicara ao IRS.

Qualquer imposto causado pelo incumprimento da FATCA por parte de um Participante serd suportado por esse
Participante.

Cada potencial investidor e Titular de ParticipagGes deve consultar os seus proprios consultores fiscais relativamente aos
requisitos ao abrigo da FATCA, uma vez que estes se relacionam com a sua proépria situagao.

Cada Participante e cada cessionario de uma participa¢do de um Participante num Subfundo devera fornecer (incluindo
através de actualizagGes) a Sociedade Gestora ou a qualquer terceiro designado pela Sociedade Gestora (um"Terceiro
Designado") na forma e no momento em que a Sociedade Gestora razoavelmente o solicitar (incluindo por meio de
certificagdo eletrénica) quaisquer informagdes, declaragbes, isengbes de responsabilidade e formularios relacionados
com o Participante (ou com os proprietarios diretos ou indiretos do Participante ou titulares de contas) que a Sociedade
Gestora ou o Terceiro Designado
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aplicar de forma razoavel para Ihes permitir obter qualquer isengdo, reducdo ou reembolso de qualquer reten¢do na
fonte ou outros impostos impostos por uma autoridade fiscal ou outra agéncia governamental (incluindo impostos
retidos na fonte impostos ao abrigo da Lei de Incentivos a Contratagdo e Restauragdo de Empregos de 2010, ou qualquer
legislacdo semelhante ou sucessora ou acordo intergovernamental, ou qualquer acordo celebrado ao abrigo dessa
legislagdo ou acordo intergovernamental) sobre o Fundo, montantes pagos ao Fundo, ou montantes atribuiveis ou
distribuiveis pela Sociedade Gestora em nome do Fundo a esse Titular de Participagdes ou cessionario.

No caso de um Participante ou um cessionario do direito de um Participante nao fornecer essas informacgdes, declaragdes,
renuncias ou formularios a Sociedade Gestora ou ao Terceiro Designado, a Sociedade Gestora ou o Terceiro Designado
terdo plenos poderes para tomar todas e quaisquer das seguintes medidas: (i) reter quaisquer impostos que tenham de
ser retidos ao abrigo de qualquer lei, regulamento, regra ou acordo aplicavel; (ii) resgatar a participagdo desse Titular ou
Cessionario num Subfundo; e (iii) constituir e gerir um veiculo de investimento organizado nos Estados Unidos que seja
considerado uma "sociedade em comandita nacional" para efeitos da Sec¢do 7701 do Internal Revenue Code de 1986,
na sua versdo alterada, e transferir os interesses desse Participante ou cessionario em qualquer Subfundo, ou os
interesses nos ativos e passivos desse Subfundo, para esse veiculo de investimento.

Se tal for solicitado pela Sociedade Gestora em nome do Fundo ou do Terceiro Designado, o Participante ou o cessionario
devera formalizar todos e quaisquer documentos, pareceres, instrumentos e certificados razoavelmente solicitados pela
Sociedade Gestora ou pelo Terceiro Designado e que sejam, em qualquer caso, necessarios para efetuar o acima referido.
Cada Participante concede a Sociedade Gestora ou ao Terceiro Designado uma procuragdo, juntamente com um direito,
para formalizar qualquer documento, parecer, instrumento ou certificado em nome do Participante, se este nao o fizer.

Informacdes sobre a protecdo de dados no contexto do tratamento da FATCA

Nos termos da Lei da FATCA, as Entidades Financeiras ("EF") luxemburguesas sdo obrigadas a comunicar a autoridade
tributdria luxemburguesa (ou seja, a Administration des Contributions Directes, a"Autoridade Tributdria do
Luxemburgo") informacdes relativas as pessoas comunicaveis, tal como definido na Lei FATCA.

O Fundo é considerado uma entidade patrocinada e, como tal, uma entidade financeira do Luxemburgo de ndo
comunicagdo, e sera tratado e considerado como um EF estrangeira em conformidade com a FATCA. A Sociedade Gestora
é a responsavel pelo tratamento de dados e trata os dados pessoais dos Participantes e das Pessoas Responsaveis pelo
Controlo como pessoas a reportar para efeitos da FATCA.

A Sociedade Gestora trata dados pessoais relativos aos Participantes ou as suas Pessoas de Controlo para efeitos de
cumprimento das obrigacdes legais da Sociedade Gestora ao abrigo da FATCA. Estes dados pessoais incluem o nome,
data e local de nascimento, enderego, nimero de identificagdo fiscal dos EUA, pais de residéncia fiscal e enderego de
residéncia, nimero de telefone, nimero de conta (ou equivalente funcional), saldo ou valor da conta, montante bruto
total de juros, montante bruto total de dividendos, montante bruto total de outros rendimentos gerados em relagao aos
ativos detidos na conta, montante bruto total de outros rendimentos gerados em relagao aos ativos detidos na conta, o
produto bruto agregado da venda ou reembolso de bens pagos ou creditados na conta, o montante bruto agregado de
juros pagos ou creditados na conta, o montante bruto agregado pago ou creditado ao Participante relativamente a conta,
instrucGes permanentes para transferir fundos para uma conta mantida nos Estados Unidos e quaisquer outras
informagdes relevantes relativas aos Participantes ou as suas Pessoas de Controlo para efeitos do FATCA (os "Dados
Pessoais da FATCA").

Os Dados Pessoais da FATCA serdo comunicados pela Sociedade Gestora ou pelo Administrador do OIC, consoante o
caso, a Autoridade Tributdria do Luxemburgo. A Autoridade Tributdria do Luxemburgo, sob a sua propria
responsabilidade, transmitird por sua vez os dados pessoais FATCA ao IRS, em aplicacdo da Lei da FATCA.

Em particular, os Participantes e as Pessoas de Controlo sdo informados de que certas operagdes por eles efectuadas
serdo comunicadas através de declara¢des e que algumas destas informacgdes servirdo de base para a divulga¢do anual
a Autoridade Tributdria do Luxemburgo.

Os Dados Pessoais da FATCA também podem ser tratados pelos Subcontratantes para o Tratamento de dados da

Sociedade Gestora ("Subcontratantes para o Tratamento"), que, no contexto do tratamento da FATCA, podem incluir o
Administrador do ICO.
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A capacidade da Sociedade Gestora para cumprir as suas obrigacdes de comunicagdo ao abrigo da Lei da FATCA
dependera do facto de cada Participante ou Pessoa de Controlo fornecer a Sociedade Gestora os Dados Pessoais FATCA,
incluindo informacgGes relativas aos proprietarios diretos ou indirectos de cada Participante, juntamente com os
documentos comprovativos necessarios. Mediante pedido da Sociedade Gestora, cada Participante ou Pessoa
Responsavel pelo Controlo fornecerd a Sociedade Gestora essa informagdo. O incumprimento deste prazo pode dar
origem a uma notificagdo da conta a Autoridade Tributaria do Luxemburgo.

Embora a Sociedade Gestora se esforce por cumprir todas as obrigacGes que Ihe sejam impostas para evitar quaisquer
impostos ou penalizagdes que possam ser aplicados ao abrigo da Lei da FATCA, ndo é possivel garantir que a Sociedade
Gestora consiga cumprir essas obrigacdes. Se a sociedade estivesse sujeita a um imposto ou penalidade como resultado
da Lei da FATCA, o valor das ParticipagGes poderia sofrer perdas substanciais.

Os Participantes ou as Pessoas de Controlo que ndao cumpram os pedidos de documentagdo da Sociedade Gestora
poderdo ter de pagar quaisquer impostos e penalizagdes da Lei da FATCA cobrados ao Fundo (por exemplo retengdo na
fonte ao abrigo da Sec¢do 1471 do Cddigo de Receita Federal dos Estados Unidos, uma multa até 250 000 EUR ou uma
penalizagdo até 0,5% dos montantes que deveriam ter sido comunicados, e que ndo pode ser inferior a 1500 EUR),
atribuiveis ao incumprimento por parte desse Titular de ParticipagGes ou Pessoa Responsavel pelo Controlo em fornecer
as informacGes, e a Sociedade Gestora, se assim o entender, podera reembolsar as Participacgoes.

Os Participantes e as Pessoas de Controlo devem consultar os seus préprios consultores fiscais ou procurar
aconselhamento profissional relativamente ao impacto da Lei da FATCA nos seus investimentos.

Os Dados Pessoais da FATCA serdo tratados de acordo com as disposi¢cdes do aviso de protecdo de dados que sera
fornecido no Formuldrio de Pedido emitido pela Sociedade Gestora aos investidores.

Intercdmbio automatico de informacdes

Os termos iniciais em mailsculas utilizados na presente seccdo tém o significado que lhes é atribuido na lei
luxemburguesa de 18 de dezembro de 2015 (a "Lei da NCC"), salvo disposigdo em contrario na presente.

Em 9 de dezembro de 2014, o Conselho da Unido Europeia adoptou a Diretiva 2014/107/UE do Conselho, de 9 de
dezembro de 2014, que altera a Diretiva 2011/16/UE, de 15 de fevereiro de 2011, no que respeita a troca automatica de
informacdes obrigatdria no dominio da fiscalidade, que prevé agora uma troca automatica de informacgGes sobre contas
financeiras entre os Estados-Membros da UE (a"Diretiva DAC"). A adocgdo da diretiva supramencionada implementa a
NCC da OCDE e generaliza a troca automatica de informacgGes na Unido Europeia a partir de 1 de janeiro de 2016.

O Luxemburgo assinou também o Acordo Multilateral de Autoridades Competentes da OCDE (o"Acordo Multilateral")
para a troca automdtica de informagGes entre autoridades financeiras. Ao abrigo deste Acordo Multilateral, o
Luxemburgo trocara automaticamente informagdes sobre contas financeiras com outras jurisdigdes participantes a partir
de 1 de janeiro de 2016. A Lei NCC implementa este Acordo Multilateral, juntamente com a Diretiva DAC, que introduz
o0 NCC na legislagao luxemburguesa.

Nos termos da Lei NCC, a Sociedade Gestora, agindo em nome do Fundo, pode ser obrigada a comunicar anualmente a
Autoridade Tributéria do Luxemburgo o nome, enderego, estado(s) de residéncia, o TIN(s), data e local de nascimento
de (i) cada Pessoa Comunicavel que seja titular de conta, (ii) e, no caso de uma ENF Passiva, na acecdo da Lei NCC, de
cada Pessoa Responsdvel que seja uma Pessoa Comunicavel. Essas informagdes podem ser divulgadas pela autoridade
fiscal luxemburguesa a autoridades fiscais estrangeiras.

A capacidade do Fundo para cumprir as suas obrigacdes de comunicac¢do ao abrigo da Lei NCC dependera do facto de
cada Participante fornecer ao Fundo as Informagdes, incluindo informagGes relativas aos proprietarios diretos e indiretos
de cada Participante, juntamente com os documentos comprovativos necessdrios. A pedido do Fundo, cada Participante
compromete-se a fornecer essas informag&es ao Fundo.

Embora a Sociedade Gestora, agindo em nome do Fundo, se esforce por cumprir todas as obrigagcdes que |lhe sdo
impostas, a fim de evitar quaisquer impostos ou penalizagdes impostas pela Lei NCC, ndo ha garantias de que o Fundo
consiga cumprir essas obriga¢des. Se o Fundo ficar sujeito a impostos ou penalizagdes em resultado da Lei NCC, o valor
das ParticipacGes podera sofrer perdas substanciais.
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A qualquer Participante que ndo cumpra os pedidos de documentag¢do do Fundo poderdo ser cobrados quaisquer
impostos e penalizagdes ao Fundo imputaveis ao facto de esse Participante ndo ter fornecido informagdes e o Fundo
podera, se assim o entender, reembolsar as Participa¢gGes desse Detentor.

Os Participantes devem consultar os seus préprios consultores fiscais ou procurar aconselhamento profissional
relativamente ao impacto da Lei NCC nos seus investimentos.

Informacdes sobre a protecdo de dados no contexto do tratamento da NCC

Nos termos da Lei NCC, as entidades financeiras luxemburguesas ("EF") sdo obrigadas a comunicar a Autoridade
Tributaria Luxemburguesa informagdes relativas a Pessoas Comunicaveis, tal como definidas na Lei NCC.

Na qualidade de EF de Comunicagdo do Luxemburgo, o Fundo é o responsdvel pelo tratamento de dados e trata os dados
pessoais dos Participantes e das Pessoas de Controlo, na qualidade de Pessoas Comunicdveis, para os fins previstos na
Lei NCC.

Neste contexto, pode ser exigido a Sociedade Gestora que comunique a Autoridade Tributaria do Luxemburgo o nome,
enderego de residéncia, TIN(s), data e local de nascimento, pais de residéncia fiscal, niumero de telefone, nimero de
conta (ou equivalente funcional), instrugdes permanentes para a transferéncia de fundos para uma conta detida numa
jurisdicdo estrangeira, saldo ou valor da conta, montante bruto total de juros, montante bruto total de dividendos,
montante bruto total de outros rendimentos gerados pelos ativos detidos na conta, montante bruto total de outros
rendimentos gerados pelos ativos detidos na conta, o produto bruto agregado da venda ou reembolso de ativos pagos
ou creditados na conta, o montante bruto agregado dos juros pagos ou creditados na conta, o montante bruto agregado
pago ou creditado ao Participante relativamente a conta, bem como qualquer outra informacado exigida pela legislacdo
aplicavel de (i) cada Pessoa Comunicavel que seja titular de conta, (ii) e, no caso de uma ENF Passiva, na ace¢do da Lei
NCC, de cada Pessoa de Controlo que seja uma Pessoa Comunicavel (os"Dados Pessoais NCC").

Os Dados Pessoais NCC relativos aos Participantes ou as Pessoas de Controlo serdo comunicados pela EF declarante a
Autoridade Tributaria do Luxemburgo. A Autoridade Tributaria do Luxemburgo, sob a sua responsabilidade, transferir3,
por sua vez, os Dados Pessoais NCC para as autoridades fiscais competentes de uma ou mais jurisdigdes comunicaveis.
A Sociedade Gestora trata os Dados Pessoais NCC relativamente aos Participantes ou Pessoas de Controlo apenas para
efeitos de cumprimento das obrigacGes legais da Sociedade Gestora ao abrigo da Lei NCC.

Em particular, os Participantes e as Pessoas de Controlo sdo informados de que certas operagdes por eles efectuadas
serdao comunicadas através de declaragdes e que algumas destas informacgdes servirdo de base para a divulga¢do anual
a Autoridade Tributdaria do Luxemburgo.

Os Dados Pessoais NCC também podem ser tratados pelos Subcontratantes para o Tratamento de dados da Sociedade
Gestora ("Subcontratantes para o Tratamento"), que, no contexto do tratamento da NCC, podem incluir o Administrador
do ICO.

A capacidade da Sociedade Gestora para cumprir as suas obrigacdes de comunica¢do ao abrigo da Lei NCC dependera
do facto de cada Participante ou Pessoa de Controlo fornecer a Sociedade Gestora os Dados Pessoais NCC, incluindo
informacdes relativas aos proprietarios diretos ou indirectos de cada Participante, juntamente com os documentos
comprovativos necessarios. Mediante pedido da Sociedade Gestora, cada Participante ou Pessoa Responsavel pelo
Controlo fornecera a Sociedade Gestora essa informacdo. O incumprimento deste prazo pode dar origem a uma
notificacdo da conta a Autoridade Tributdria do Luxemburgo.

Embora a Sociedade Gestora se esforce por cumprir todas as obrigagGes que lhe sdo impostas para evitar quaisquer
impostos ou penalizagcdes impostas ao abrigo da Lei NCC, ndo é possivel garantir que a Sociedade Gestora consiga
cumprir essas obrigacdes. Se a Sociedade Gestora estivesse sujeita a um imposto ou penalidade como resultado da Lei
NCC, o valor das Participacdes poderia sofrer perdas substanciais.

Os Participantes ou as Pessoas de Controlo que ndo cumpram os pedidos de documentagdo da Sociedade Gestora
poderdo ter de pagar quaisquer impostos e penalizagGes da Lei NCC cobrados ao Fundo (por exemplo, uma multa até
250 000 EUR ou uma penalizagdo até 0,5% dos montantes que deveriam ter sido comunicados, e que ndo pode ser
inferior a 1500 EUR), atribuiveis ao incumprimento por parte desse Titular de Participagdes ou Pessoa Responsavel pelo
Controlo em fornecer as informacoes, e a Sociedade Gestora, se assim o entender, poderd reembolsar as Participacdes.
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Os Participantes devem consultar os seus préprios consultores fiscais ou procurar aconselhamento profissional
relativamente ao impacto da Lei NCC nos seus investimentos.

Os Dados Pessoais da NCC serdo tratados de acordo com as disposi¢Ges do aviso de protegdo de dados que sera fornecido
no formulario de pedido emitido pela Sociedade Gestora aos investidores.

Despesas

Para além da taxe d'abonnement acima referida, o Fundo suportara os custos abaixo especificados, salvo indicagdo em
contrario no Capitulo 20 "Subfundos":

a).

b).

c).

d).

e).

f).

j)-

k).

Todos os impostos que possam ser devidos sobre os ativos, rendimentos e despesas que possam ser imputados ao
Fundo;

Encargos habituais de intermediagdo e bancarios incorridos pelo Fundo para transacgdes de titulos relacionados
com a carteira (esses encargos serdo incluidos no custo de aquisicdo desses titulos e deduzidos dos montantes de
venda);

Uma comissdo de gestdo mensal (a"Comissdao de Gestdo"), que inclui as comissGes da Sociedade Gestora e as
comissGes dos Distribuidores. A Comissdo de Gestdo € paga no inicio de cada més seguinte com base no Valor
Patrimonial Liquido médio da respetiva Classe de Participagdes durante esse més. A Comissdo de Gestdo pode ser
cobrada a taxas diferentes para Subfundos individuais e Classes de ParticipagSes de um Subfundo, ou pode ser
dispensada total ou parcialmente. Sdo fornecidas mais informagdes sobre a Comissdao de Gestao no Capitulo 2 "Buy
& Hold Luxembourg - Resumo das Classes de Participagdes". Os distribuidores podem ser pagos a partir da
Comissdo de Gestdo do Subfundo, tal como definido no Capitulo 20 "Subfundos";

Uma comissdo mensal do Administrador do OIC, para o Administrador do OIC, calculada sobre o Valor Patrimonial
Liquido médio da respetiva Classe de Participagdes durante esse més e a pagar no inicio do més imediatamente
seguinte. A comissdao do Administrador do OIC pode ser cobrada a taxas diferentes para Subfundos individuais e
Classes de Participagdes de um Subfundo, ou pode mesmo ser dispensada. Para mais informagées sobre a comissdo
do Administrador do OIC, consultar o Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de Participa¢des";

Para além da comissdo mensal do Administrador do OIC, o Administrador do OIC tem direito a uma comissao anual
a ser paga a partir dos ativos liquidos do respetivo Subfundo pelos seus servicos como agente de registo e de
transferéncia, conforme especificado no Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de
ParticipagGes";

As comissOes a pagar ao Depositario sdo cobradas a taxas acordadas periodicamente com a Sociedade Gestora,
com base nas taxas normais de mercado em vigor no Luxemburgo. Além disso, o Depositario tem o direito de ser
reembolsado pelo Fundo pelas suas despesas e desembolsos gerais razoaveis, incluindo, entre outros, impostos,
taxas, encargos e comissGes de corretagem, tanto actuais como futuros, que o Depositario paga ou pelos quais é
responsavel, e pelos encargos de quaisquer correspondentes. Para mais informacGes sobre a comissdo do
Depositario, consultar o Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de Participacdes";

Taxas a pagar aos agentes pagadores (em particular, uma taxa de pagamento de cupdes), aos agentes de
transferéncia e aos agentes registados nos paises de registo;

Todos os outros encargos incorridos com as atividades de venda e outros servigos prestados ao Fundo, mas ndo
mencionados nesta sec¢do; para determinadas Classes de ParticipagGes, estes encargos podem ser suportados, no
todo ou em parte, pela Sociedade Gestora.

Comissdes incorridas pela gestdo de garantia real, em relagdo a transac¢des de derivados;

Despesas, incluindo as de aconselhamento juridico, que possam ser incorridas pela Sociedade Gestora ou pelo
Depositario em relagdo a medidas tomadas em nome dos Participantes;

O custo da preparagdo, apresentagao e publicacdo do Regulamento de Gestdo e de outros documentos relativos
ao Fundo, incluindo avisos de registo, Documentos de Informag¢do Fundamental, prospetos e memorandos a todas
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as autoridades governamentais e bolsas de valores (incluindo associagGes locais de intermediarios de valores
mobilidrios) necessarios em relagdo ao Fundo ou a oferta de ParticipagGes; o custo de impressao e distribuicdo de
relatdrios anuais e semestrais aos Participantes em todas as linguas exigidas, juntamente com o custo de impressdo
e distribuicdo de todos os outros relatdrios e documentos exigidos pela legislagdo relevante ou pelos regulamentos
das autoridades acima referidas; o custo de manutencgao dos livros e de calculo do Valor Patrimonial Liquido diario,
o custo dos avisos aos Participantes, incluindo a publicagdo dos pregos aos Participantes, os honorarios e custos
dos auditores e consultores juridicos do Fundo, e todas as outras despesas administrativas semelhantes, e outras
despesas incorridas diretamente relacionadas com a oferta e venda de ParticipagGes, incluindo o custo de
impressdo de copias dos referidos documentos ou relatérios utilizados na comercializagdo das Participagdes do
Fundo. O custo da publicidade também pode ser cobrado.

Comissdo de Rendimento

Para além dos custos acima referidos, o respetivo Subfundo, se aplicavel, suporta também uma comissao de rendimento
("Comissdo de Rendimento"), tal como especificado para o respetivo Subfundo no Capitulo 20 "Subfundos" e no Capitulo
2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de Participagdes".

Informacdes gerais

Todas as comissOes recorrentes serdo deduzidas primeiro do rendimento do investimento, depois dos ganhos em
transacgOes de titulos e, posteriormente, dos ativos do Fundo. Outras comissGes ndo recorrentes, como os custos de
constituicdo de novos Subfundos ou Classes de Participagdes, podem ser amortizadas durante um periodo maximo de
cinco anos. Os custos imputaveis aos Subfundos individuais serdo imputados diretamente aos Subfundos; caso
contrario, , os custos serdo divididos entre os Subfundos individuais, proporcionalmente ao Valor Patrimonial Liquido de
cada Subfundo.

11. Exercicio contabilistico

O exercicio contabilistico do Fundo comeca em 1 de janeiro de cada ano e termina em 31 de dezembro do mesmo ano,
ambos os dias inclusive. O primeiro periodo contabilistico teve inicio na data de langamento do Fundo e terminou em
31 de dezembro de 2020. O primeiro relatério semestral ndo auditado foi emitido em 30 de junho de 2020 e o primeiro
relatério anual foi emitido em 31 de dezembro de 2020.

12. Distribuicdo do rendimento liquido e das mais-valias

Participacdes de crescimento do capital

Atualmente, ndo esta prevista qualquer distribuicdo para as Classes de Participa¢des de capitalizagdo dos Subfundos e o
rendimento gerado sera utilizado para aumentar o Valor Patrimonial Liquido das Participagdes apds a dedugdo dos custos
gerais (capitalizagdo).

tNo entanto, a Sociedade Gestora, de acordo com a politica de distribuicdo de rendimentos determinada pelo Conselho
de Administragdo, pode, a qualquer momento, distribuir, no todo ou em parte, o rendimento ordinario liquido e/ou as

mais-valias realizadas, bem como os rendimentos nao recorrentes, apos deducdo das menos-valias realizadas.

Participacdes de distribuicdo

A Sociedade Gestora decide qual a distribuicdo a efetuar a partir do rendimento liquido do investimento atribuivel a
cada Classe de ParticipagGes de Rendimento de cada Subfundo. Além disso, os ganhos realizados com a venda de ativos
pertencentes ao Fundo podem ser distribuidos aos investidores. Podem ser feitas outras distribui¢cdes a partir dos ativos
do Fundo para atingir um racio de distribuicdo adequado.

Em caso de distribuicdo, esta pode ser efetuada anualmente ou em qualquer outro intervalo determinado pela
Sociedade Gestora, e conforme especificado no Capitulo 20 "Subfundos".

Informacdes gerais

O pagamento das distribuicdes de rendimentos sera efectuado da forma descrita no Capitulo 5 "Investimento no Buy &
Hold Luxembourg", sec¢do 5.3 "Reembolso de Participa¢des" e no Capitulo 20 "Subfundos", se aplicavel.
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Os pedidos de distribuicdo que ndo sejam efectuados no prazo de cinco (5) anos caducardo e os ativos em questdo
reverterdo para o respetivo Subfundo.

13. Duragao, liquidagao e fusao

O Fundo e os Subfundos foram constituidos por um periodo ilimitado, salvo indicagdo em contrario para o respetivo
Subfundo no Capitulo 20 "Subfundos".

Os Participantes, os seus herdeiros ou outros beneficidrios ndo podem solicitar a divisao ou liquidagdo do Fundo ou de
qualgquer um dos Subfundos.

No entanto, a Sociedade Gestora pode, em qualquer altura, extinguir o Fundo e dissolver Subfundos individuais ou
classes individuais de Participagdes. A decisdo de liquidar o Fundo sera publicada no Recueil électronique des Sociétés et
Associations (RESA) e sera também publicada e/ou comunicada aos Participantes, conforme exigido pelas leis e
regulamentos aplicdveis no Luxemburgo e noutras jurisdigdes em que as Participages sejam distribuidas. Qualquer
decisdo de dissolugdo de um Subfundo serd publicada em conformidade com o Capitulo 14 "Informag¢do aos
Participantes". A partir do dia em que a Sociedade Gestora tomar a decisdo de liquidagdo, ndo serdo emitidas novas
ParticipacGes. No entanto, salvo decisdo em contrario da Sociedade Gestora, as Participa¢gdes podem continuar a ser
reembolsadas, desde que seja assegurada a igualdade de tratamento dos Titulares de Participagdes. Simultaneamente,
todas as comissOes e despesas identificaveis pendentes serdo provisionadas.

Em caso de liquidagdo do Fundo, ou de um Subfundo, a Sociedade Gestora alienara os ativos do Fundo no melhor
interesse dos Participantes e dard instrugdes ao Depositario para distribuir o produto liquido da liquidacdo (apds
dedugdo dos custos de liquidagdo) proporcionalmente aos Participantes.

Se a Sociedade Gestora liquidar uma Classe de Participagdes sem ter extinguido o Fundo ou um Subfundo, devera
resgatar todas as Participa¢des dessa Classe de Participagdes pelo Valor Patrimonial Liquido entdo em vigor. O aviso de
reembolso sera publicado pela Sociedade Gestora, ou notificado aos Participantes quando permitido pelas leis e
regulamentos do Luxemburgo, e os montantes de reembolso serdo pagos aos antigos Participantes na moeda relevante,
pelo Depositario ou pelos agentes pagadores locais.

O produto da liquidagdo e do reembolso que ndo puder ser distribuido aos participantes no fecho da liquidacdo sera
depositado na Caisse de Consignation até ao termo do prazo de prescrigdo legal.

Além disso, a Sociedade Gestora, de acordo com as definigdes e condi¢des estabelecidas na Lei de 17 de dezembro de
2010, pode decidir fundir qualquer Subfundo, na qualidade de Subfundo beneficiario ou absorvido, com um ou mais
Subfundos do Fundo, convertendo a Classe de Participa¢cdes ou Classes de Participagdes de um ou mais Subfundos na
Classe de ParticipacGes ou Classes de Participagdes de outro Subfundo do Fundo. Nesses casos, os direitos inerentes as
vdrias Classes de ParticipagGes serdo determinados por referéncia ao respetivo Valor Patrimonial Liquido das respectivas
Classes de Participa¢des a data efectiva da fusao.

A Sociedade Gestora pode também decidir fundir o Fundo ou de qualquer um dos seus Subfundos, quer como OICVM
absorvido, quer como OICVM beneficidrio, numa base transfronteirica e nacional, de acordo com as defini¢des e
condigBes estabelecidas na Lei de 17 de dezembro de 2010 e da Diretiva 2009/65/CE.

As fusGes devem ser anunciadas com pelo menos trinta (30) dias de antecedéncia para que os Participantes possam
solicitar o reembolso ou a conversao das suas Participagdes, gratuitamente.

14. Informagao aos Participantes

As informagdes sobre o lancamento de novos Subfundos podem ser obtidas junto da Sociedade Gestora e dos
Distribuidores em nome do Fundo.

Os relatdrios anuais auditados serdo colocados gratuitamente a disposicdo dos Participantes na sede social da Sociedade
Gestora, do Depositario, do agente pagador local e dos Distribuidores, no prazo de quatro (4) meses apds o final de cada
exercicio. Os relatérios semestrais ndo auditados devem ser fornecidos sob a mesma forma no prazo de dois (2) meses
a contar do final do periodo contabilistico a que se referem.
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Outras informagdes relativas ao Fundo, bem como os pregos de emissdo e de reembolso das Participa¢des, podem ser
obtidas em qualquer Dia Util na sede social da Sociedade Gestora.

O Valor Patrimonial Liquido é publicado diariamente na Internet em www.buyandhold.es.

Todos os anuincios aos Participantes, incluindo qualquer informacdo relativa a suspensdo do calculo do Valor Patrimonial
Liquido, serdo publicados e/ou comunicados, se necessario, aos Participantes, conforme exigido pelas leis e
regulamentos aplicaveis no Luxemburgo e noutras jurisdicdes em que as ParticipagGes sejam distribuidas.

A Sociedade Gestora pode colocar anuncios no Recueil électronique des Sociétés et Associations ( RESA), no
"Luxemburger Wort" ou em qualquer outro jornal ou periddico da sua escolha.

Os investidores podem obter gratuitamente o Prospeto, o Documento de Informagdo Fundamental, os ultimos relatérios
anuais e semestrais e copias do Regulamento de Gestdao na sede social da Sociedade Gestora. Os acordos contratuais
relevantes, bem como os estatutos da Sociedade Gestora, estdo disponiveis para consulta na sede social da Sociedade
Gestora durante o horario normal de expediente.

15. Sociedade Gestora

A Buy & Hold Capital SGIIC S.A. foi constituida em Espanha em 21 de setembro de 2012 como sociedade anénima por
tempo indeterminado. Em 11 de maio de 2017, a assembleia geral de socios da Sociedade Gestora decidiu transforma-
la numa sociedade anénima e numa Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (SGIIC), por um prazo
indeterminado, e os seus estatutos sociais encontra-se depositados no Registo Comercial espanhol. A Sociedade Gestora
foi aprovada como Sociedade Gestora regulada pela Lei espanhola 35/2003.

A Sociedade Gestora actua como sociedade gestora do Fundo com a liberdade de prestar servigos organizados ao abrigo
da Diretiva OICVM. De acordo com as disposi¢coes relevantes da Lei de 17 de dezembro de 2010, a Sociedade Gestora
terd de cumprir as regras da CNMV (que sdo as regras do "Estado-Membro de origem" da Sociedade Gestora para efeitos
da Lei de 17 de dezembro de 2010) relativamente a organizac¢do da Sociedade Gestora, incluindo as suas disposicdes em
matéria de delegacdo, os procedimentos de gestdo de riscos, as regras prudenciais e as regras de supervisdo e
prudenciais aplicaveis a gestdo, pela Sociedade Gestora, de OICVM autorizados ao abrigo da Diretiva OICVM e os
requisitos de informacdo da Sociedade Gestora. A Sociedade Gestora deve respeitar a Lei de 17 de dezembro de 2010
no que respeita a constituicdo e ao funcionamento do Fundo.

O capital social da Sociedade Gestora ascendia a 2 649 619,92 euros em 31 de dezembro de 2024.

O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora terd plenos poderes em nome da Sociedade Gestora e tomara todas
as medidas e providéncias necessarias para a realizacdo do objeto da Sociedade Gestora, em particular no que se refere
a gestdo dos ativos do Fundo, a administracdo e a distribuicdo das Participagdes.

O conselho de administracdo da Sociedade Gestora é atualmente composto pelos membros enumerados no Capitulo 20
"Principais partes".

A Sociedade Gestora ndo delegard fungbGes de gestdo de investimentos, que serdo efectuadas internamente na
Sociedade Gestora.

A Sociedade Gestora nomeou um auditor independente. Esta fungdo é atualmente desempenhada pela Ernst & Young
Société Anonyme.

Data do presente Prospeto, para além do Fundo, a Sociedade Gestora gere também outros organismos de investimento
coletivo, conforme descrito abaixo:

- B&H Acciones FI
- B&H Flexible FI

- B&H Renta Fija FI
- B&H Deuda FI
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16. Depositario

O Fundo nomeou o Cecabank, S.A., Sucursal do Luxemburgo, como seu Depositario na ace¢do da Lei de 17 de dezembro
de 2010 e do Regulamento Delegado (UE) 2016/438 da Comissdo, na sua versdo alterada, que complementa a Diretiva
OICVM (Regulamento OICVM de Nivel 1), nos termos do Contrato de Depositario e Agente Pagador, com efeitos a partir
de 9 de janeiro de 2026.

O Fundo nomeou também o Depositdrio como Agente Pagador.

O Depositdrio é uma sucursal estabelecida no Luxemburgo do Cecabank, S.A., uma sociedade anénima espanhola, com
sede social em Calle Alcala, 27, 28014, Madrid, Espanha, inscrita no Registo Comercial espanhol sob o numero
A86436011. O Cecabank, S.A., Sucursal do Luxemburgo tem a sua sede social em 6, Rue Eugéne Ruppert, L-2453,
Luxemburgo, Grao-Ducado do Luxemburgo e estd registado no Registo Comercial e de Sociedades do Luxemburgo
(Registre de Commerce et des Sociétés) (0"RCS") sob o nimero B 291.773 e sob o nimero CSSF BO0000429.

Deveres do Depositario

A relagdo entre o Fundo, a Sociedade Gestora e o Banco Depositdrio esta sujeita aos termos do Contrato de Depositario
e Agente Pagador. Nos termos do Contrato de Depositario e Agente Pagador, o Depositario foi nomeado para a custéddia
de instrumentos financeiros que podem ser mantidos em custddia, para a manutengao de registos e verificagdo da
propriedade de outros ativos do Fundo, bem como para assegurar a supervisao eficaz e adequada dos fluxos de caixa do
Fundo, em conformidade com as disposi¢des da Lei de 17 de dezembro de 2010 e do Contrato de Depositario e Agente
Pagador. Os ativos detidos em custddia pelo Depositario ndo podem ser reutilizados pelo Depositario ou por qualquer
terceiro a quem tenha sido delegada a funcdo de custddia, por sua propria conta, a menos que essa reutilizagdo seja
expressamente permitida pela Lei de 17 de dezembro de 2010.

O Depositario deve também assegurar que:

(i) avenda, a emissdo, a reaquisicdo, o reembolso e a anulagdo das Participa¢des sdo efectuados em conformidade
com a legislagdo luxemburguesa e o Regulamento de Gestdo;

(ii) o valor das ParticipagOes é calculado em conformidade com a legislagdo luxemburguesa e o Regulamento de
Gestao;

(iii) as instrugGes da Sociedade Gestora ou do Fundo sejam cumpridas, exceto se forem contrarias a legislagao
luxemburguesa aplicavel e/ou ao Regulamento de Gest3o;

(iv) nas operagdes que envolvam ativos do Fundo, qualquer contrapartida seja remetida ao Fundo dentro dos prazos
habituais; e

(v) o rendimento do Fundo é aplicado em conformidade com a legislagdo luxemburguesa e o Regulamento de
Gestao.

O Depositdrio assume as suas fungbes e responsabilidades em conformidade com as disposi¢des da Lei de 17 de
dezembro de 2010. O Depositario deve atuar de forma honesta, justa, profissional, independente e exclusivamente no
interesse do Fundo e dos seus Participantes.

Delegacdo e conflito de interesses

Em conformidade com as disposi¢des do Contrato de Depositario e de Agente Pagador e da Lei de 17 de dezembro de
2010, o Depositario pode, sob certas condicGes, delegar a totalidade ou parte das suas funcdes de guarda de
instrumentos financeiros que podem ser mantidos em custddia a um ou mais subdepositarios (incluindo a sua empresa-
mae, Cecabank, S.A.) nomeados pelo Depositario em qualquer altura.

Antes da nomeacdo de qualquer subdepositario numa base continua, de acordo com as leis e regulamentos aplicaveis,
bem como com a sua politica de conflitos de interesses, o Depositario avaliara os potenciais conflitos de interesses que
possam surgir da delegacdo das fungGes de guarda. O Depositario é a sucursal luxemburguesa do Cecabank, S.A. e o
Depositario pode delegar certas funcGes no Cecabank, S.A. como subdepositério. Independentemente de um
determinado subdepositario ser ou ndo o Cecabank S.A., o Depositario deve exercer o mesmo nivel de competéncia,
cuidado e diligéncia em relagdo a selecdo e nomeacdo e a supervisdo continua do subdepositario relevante. Além disso,
os termos de qualquer nomeagdo de um subdepositario, que também podera ser o Cecabank, S.A., serdo negociados
em condi¢des normais de mercado, a fim de garantir a protegdo dos interesses do Fundo e dos seus participantes. Em
caso de conflito de interesses, e se esse conflito de interesses nao puder ser atenuado, esse conflito de interesses, bem
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como as decisGes tomadas, serdo divulgados aos Participantes do Fundo. Uma descri¢do actualizada das fun¢des de
salvaguarda delegadas pelo administrador e a lista actualizada desses delegados podem ser consultadas no seguinte
sitio Web https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/

Responsabilidade

O Depositario é responsavel perante o Fundo e os seus Participantes pela perda de um instrumento financeiro detido
em custddia (tais instrumentos financeiros sdo definidos no artigo 34 (3) (a) da Lei de 17 de dezembro de 2010, bem
como no artigo 12 dos Regulamentos OICVM de Nivel Il, e doravante definidos como "Activos do Fundo em Custédia")
pelo Depositario e/ou por um subdepositario, em conformidade com o artigo 35 da Lei de 17 de dezembro de 2010 (a
"Perda de um Ativo do Fundo em Custodia").

Em caso de perda de um Ativo do Fundo detido em Custddia, o Depositario devolvera ao Fundo um instrumento
financeiro de tipo idéntico ou o montante correspondente, sem demora injustificada. De acordo com as disposi¢Ges da
Lei de 17 de dezembro de 2010, o Depositario ndo sera responsavel pela perda de um Ativo do Fundo de Custddia se
essa perda de um Ativo do Fundo de Custddia tiver ocorrido em resultado de um evento externo fora do seu controlo
razodvel, cujas consequéncias ndo poderiam ter sido evitadas apesar de todos os esforgos razodveis em contrario.

O Depositdrio sera igualmente responsdvel perante o Fundo e os Participantes por todos os outros prejuizos diretos por
eles sofridos em resultado da negligéncia ou da falta intencional do Depositario no desempenho adequado das suas
fungGes, em conformidade com a Lei de 17 de dezembro de 2010.

A responsabilidade do Depositdrio ndo sera afetada por qualquer delegagao, salvo disposicdo em contrario na Lei de 17
de dezembro de 2010.

Comissdes

O Depositario tem direito a receber uma remuneragdo pelos seus servigos, tal como acordado no Contrato de
Depositario e Agente Pagador. Além disso, o Depositario tem o direito de ser reembolsado pelo Fundo pelas suas
despesas e desembolsos gerais razodveis, incluindo, entre outros, impostos, direitos, taxas de corretagem e comissdes,
actuais ou futuros, que o Depositario tenha pago ou pelos quais possa ser responsabilizado, e pelos encargos de
quaisquer correspondentes.

Independéncia do Depositdrio em relacdo ao Fundo

O Depositario ndo esta envolvido, direta ou indiretamente, nos negdcios, organizacdo ou gestdo do Fundo, e ndo é
responsavel pelo conteddo deste documento, pelo que nao aceita qualquer responsabilidade pela exatiddo de qualquer
informagdo nele contida, ou pela validade da estrutura e investimentos do Fundo. O Depositdrio ndo tem poder de
decisdo nem fungbes consultivas em relagdo aos investimentos do Fundo e estd proibido de se envolver na gestdo dos
investimentos do Fundo. O Depositdrio ndo tem qualquer fungdo de tomada de decisGes de investimento em relagdo ao
Fundo.

Protecdo de dados

As informagdes sobre o eventual tratamento dos dados dos investidores pelo Depositdrio podem ser consultadas em
https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/ e no Contrato de Depositario e Agente Pagador.

17. Administrador do ICO

A Sociedade Gestora delegou as tarefas relacionadas com o Administrador da OIC do Fundo a ADEPA Asset Management
S.A., nos termos de um contrato de servicos de administracdo central celebrado entre o Fundo, representado pela
Sociedade Gestora, e a ADEPA Asset Management S.A..

A ADEPA Asset Management S.A. sera responsavel, sem limitacdo, pela realizacdo do calculo do VPL e pela fungdo de
contabilidade, manutencdo de registos e comunica¢do com os clientes e, entre outras, pela salvaguarda do registo dos
participantes, pelo processamento das ordens de subscricdo, conversdo e reembolso das Participacdes e pela
manutencgdo e arquivo dos registos contabilisticos do Fundo, tal como previsto no contrato de prestagao de servigos de
administragao central.
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A ADEPA Asset Management S.A. tem direito a uma remuneragdo, conforme descrito mais pormenorizadamente no
Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg - Resumo das Classes de Participagdes (Y, pela prestacdo dos servigos de
Administrador do UCI do Fundo.

18. Divulgacao de regulatdria

Conflitos de interesses

A Sociedade Gestora estabeleceu, implementou e mantém uma politica eficaz de conflitos de interesses que esta
disponivel, gratuitamente, no sitio Web www.buyandhold.es.

A politica em matéria de conflitos de interesses aplica-se a todo o pessoal e a todos os membros do conselho de
administragdo da Sociedade Gestora.

No contexto desta politica, um "Conflito de Interesses" é qualquer situagdo, potencial ou real, em que as varias partes
desta politica tém interesses que entram em conflito entre si, e em que a existéncia de tal situagdo pode potencialmente
prejudicar os interesses de um Participante do Fundo.

Os principios fundamentais para a resolugdo de conflitos de interesses sdo os seguintes:

e Em caso de conflito de interesses entre a Sociedade Gestora e um cliente, prevalecera a prote¢do dos
interesses do cliente.

e  Se surgir um conflito de interesses entre os membros do conselho de administra¢do da Sociedade Gestora e a
Sociedade Gestora, prevalece o dever de lealdade da Sociedade Gestora; e

e Sesurgir um conflito de interesses entre clientes, a situagdo deve ser comunicada aos interessados, por escrito,
se ndo tiver sido previamente resolvida. Nenhum deles deve ser favorecido.

A Sociedade Gestora nomeou um Comité responsavel pela supervisao e aplicagdao desta politica de conflito de interesses.
Além disso, a Sociedade Gestora nomeou uma unidade externa de conformidade, que responde perante o Conselho de
Administracdo da Sociedade Gestora, para garantir que a Sociedade Gestora cumpre todas as suas obrigagdes legais. Por
ultimo, a Sociedade Gestora mantém e actualiza um registo de conflitos de interesses.

Tratamento das queixas

Os investidores tém o direito de apresentar queixas, gratuitamente, ao Distribuidor ou a Sociedade Gestora, numa lingua
oficial do seu pais de origem.

O procedimento de reclamagédo esta disponivel, gratuitamente, na Internet, no seguinte endereco www.buyandhold.es
e na sede social da Sociedade Gestora.

Exercicio dos direitos de voto

A Sociedade Gestora tem uma politica especifica no que respeita ao exercicio dos direitos de voto associados aos
instrumentos detidos nos Subfundos, de forma a agir no melhor interesse dos Subfundos e dos Participantes, e a evitar
guaisquer potenciais conflitos de interesses em relagdo a outros fundos, Subfundos e investidores.

A Sociedade Gestora esta autorizada a exercer, em nome dos Subfundos, todos os direitos de voto inerentes aos
instrumentos detidos nos Subfundos.

Os pormenores das medidas tomadas serao disponibilizados aos Participantes, gratuitamente, mediante pedido.
Melhor execucdo

A Sociedade Gestora actua no melhor interesse do Fundo ao tomar decisGes de investimento. Para este efeito, toma
todas as medidas razoaveis para obter o melhor resultado possivel para o Fundo, tendo em conta o prego, os custos, a

rapidez, a probabilidade de execugdo e liquidagdo, a dimensdo e a natureza da ordem e quaisquer outras consideragdes
relevantes para a execucdo da ordem (execuc¢do nas melhores condicdes).
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A politica de execugdo nas melhores condi¢des estd a disposicdao dos investidores, gratuitamente, na sede social da
Sociedade Gestora.

Direitos dos investidores

A Sociedade Gestora chama a ateng¢do dos investidores para o facto de que qualquer investidor s6 pode exercer
plenamente os seus direitos de investidor diretamente contra o Fundo se ele proprio estiver registado, e em seu nome,
na conta registada mantida para o Fundo e os seus Participantes pelo Sociedade Gestora de OIC do Fundo. Quando um
investidor investe no Fundo através de um intermediario que investe no Fundo em seu préoprio nome, mas em nome do
investidor, pode nem sempre ser possivel ao investidor exercer determinados direitos diretamente contra o Fundo. Os
investidores sdo aconselhados a procurar aconselhamento sobre os seus direitos.

Politica de remuneracdo

A Sociedade Gestora tem uma politica de remuneragdo (a "Politica de Remuneragdo"). A sua Politica de Remuneragdo
é coerente com uma gestdo de riscos sélida e eficaz para o Fundo, ndo incentiva a assungdo de riscos e ndo impede o
cumprimento dos melhores interesses do Fundo e das regras do Fundo. A componente fixa da remuneragao total do
pessoal identificado serd sempre superior a sua componente varidvel, uma vez que esta Ultima é sempre atribuida
apenas numa base discriciondria. A Politica de Remuneragdo sera revista anualmente e quaisquer alteragdes a Politica
de Remuneragao serdao submetidas ao Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora para aprovagdo. Tendo em
conta a natureza, o ambito e a complexidade das atividades da Sociedade Gestora, foi aplicado o principio da
proporcionalidade. As regras de remuneragdo sdo coerentes com a estratégia empresarial, os objectivos, os valores e os
interesses da Sociedade Gestora, do Fundo e dos seus investidores, e incluem medidas para evitar conflitos de interesses.
As regras de remuneracdo aplicadas pela Sociedade Gestora asseguram que as componentes fixas e varidveis da
remuneragdo total sejam adequadamente equilibradas e que a componente fixa represente uma proporgdo
suficientemente elevada da remuneracgdo total para permitir uma politica totalmente flexivel para as componentes
varidveis da remuneragdo, incluindo a possibilidade de ndo pagar qualquer componente variavel da remuneragdo. A
avaliacdo do desempenho do pessoal da Sociedade Gestora é efetuada numa base anual.

A Politica de Remuneragdo esta disponivel no sitio Web da Sociedade Gestora em Remuneration-policy-v- def EN.pdf
(buyandhold.com), e sera fornecida gratuitamente uma cdpia em papel, mediante pedido.

Posi¢oes de titularizacao

O Fundo n3o mantera posi¢bes de titularizagdo na ace¢do do Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 12 de dezembro de 2017, que estabelece um regime geral para a titularizagdo e cria um regime
especifico para a titularizagdo simples, transparente e normalizada e que altera as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e
2011/61/UE e os Regulamentos (CE) n.2 1060/2009 e (UE) n.2 648/2012.

19. Principais partes

Sociedade Gestora

Buy & Hold Capital SGIIC S.A.
Calle de la Cultura 1-1.2
46002 Valencia (Espanha)

Conselho de Administra¢do da Sociedade Gestora

Pacet de Inversiones SL

Representada por Julian Pascual Huerta
Presidente, Buy & Hold Capital SGIIC S.A.
Diretor de Auditoria Interna

Rafael Valera Vargas
Administrador Executivo, Buy & Hold Capital SGIIC S.A.

Diretor de gestdo de riscos

Antdénio Aspas Romano
Secretario, Buy & Hold Capital SGIIC S.A.
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Jefe de conformidade normativa

Auditor independente do Fundo
Ernst & Young, société anonyme,
35E, Avenida John F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Depositario

Cecabank, S.A,,

Sucursal no Luxemburgo

6 Rue Eugéne Ruppert
L2453, Luxemburgo
Grdao-Ducado do Luxemburgo

Consultor juridico

Ganado SARL

23-25 Rue du Puits Romain
L8070BertrangeGrao-Ducado do Luxemburgo

Distribuidor global
Buy & Hold Capital SGIICS.A.,
Calle de la Cultura 1-1.2 46002 Valencia (Espanh)

Administrador do ICO

ADEPA Asset Management S.A,,
6A, rue Gabriel Lippmann

L-- 5365 Munsbach

Agente pagador

Cecabank, S.A., sucursal no Luxemburgo,
6 Rue Eugéne Ruppert

L--2453 Luxemburgo,

Grao-Ducado do Luxemburgo.

20. Subfundos

Buy & Hold Luxembourg — B&H Equity

Objetivo de investimento

O objetivo de investimento do Buy & Hold Luxembourg — B&H Equity (o "Subfundo") é obter uma revalorizagdo do
capital a longo prazo, investindo no mundo inteiro (incluindo paises emergentes) nos mercados bolsistas
internacionais.

Politica de investimento

Em conformidade com o Capitulo 6 "Investimentos Autorizados e Restri¢cdes ao Investimento" e com o dispostonon.2 1
do artigo 41.2 da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Subfundo investira nos seguintes ativos (i) agGes cotadas e valores
mobilidrios equiparaveis a a¢des, tais como agles ordindrias, agdes preferenciais, agdes de sociedades e certificados de
depdsito (a seguir designados "Valores Mobiliarios de Rendimento Variavel"); (ii) instrumentos financeiros derivados
cotados, para efeitos de cobertura ou de investimento, tal como a seguir descrito; (iii) depdsitos em numerdério e
instrumentos do mercado monetario; e (iv) excecionalmente, titulos de rendimento fixo ou de taxa varidvel (incluindo,
entre outros, obrigacdes, livrangas, obrigacdes de cupdo zero, obrigagdes convertiveis e warrants), de preferéncia de
emitentes do setor privado e, em menor grau, de emitentes do setor publico.

O Subfundo orientara geralmente os seus investimentos para Valores Mobiliarios de Rendimento Variavel de emitentes
de pequena e média capitalizagdo, mas nao exclui investimentos noutros titulos de emitentes de grande capitalizagao.
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O Subfundo tem por objetivo investir pelo menos 75% do seu Valor Patrimonial Liquido global em Valores Mobiliarios
de Rendimento Varidvel, sem se limitar a areas, capitalizagdes ou paises especificos, o que poderia conduzir a riscos de
concentragdo. O Subfundo pode investir até 25% em titulos emitidos ou garantidos por um Estado-Membro da UE, uma
Comunidade Auténoma ou autoridade local espanhola, organizagGes internacionais de que a Espanha seja membro e
Estados cuja notagdo de crédito ndo seja inferior a do Reino de Espanha.

O Subfundo pode também investir em Mercados Emergentes. Os "Mercados Emergentes" sdo definidos como os paises
que, na altura do investimento, ndo sdo considerados pelo MSCI Emerging Markets Index como paises desenvolvidos e
industrializados de elevado rendimento.

O Subfundo pode participar em instrumentos financeiros derivados negociados em bolsas de derivados organizadas para
fins de cobertura, investimento e gestao eficiente da carteira, tais como opgGes sobre obrigacdes, opgdes sobre divisas,
opgdes sobre taxas de juro, futuros sobre obrigacGes e futuros sobre taxas de juro. No caso de operagdes de derivados,
o Subfundo ndo se desviard, em circunstancia alguma, dos principios de investimento descritos no Prospeto e das
disposi¢oes do Artigo 48 (1) alinea g) da Lei de 17 de dezembro de 2010.

O Subfundo pode investir em futuros sobre divisas para cobrir o risco cambial. Além disso, o Subfundo pode investir em
futuros sobre indices de agdes, opgbes sobre indices de ag¢des, futuros sobre ETF de agdes de base alargada, opgdes
sobre ETF de agGes de base alargada, futuros sobre a¢des individuais e opgdes sobre agdes, a fim de cobrir o risco de
mercado, para fins de investimento e/ou para uma gestdo eficiente da carteira.

O Subfundo pode recorrer ao empréstimo de titulos para fins de cobertura, investimento e/ou gestdo da carteira, de
acordo com o Capitulo 7 "Utilizagdo de Técnicas Eficientes de Gestdo da Carteira". As operagdes de empréstimo de titulos
sao utilizadas para gerar capital ou rendimento adicional através da operagao.

O Subfundo ndo participara em acordos de recompra e acordos de recompra inversa de divida publica e mantém a
possibilidade de participar em operages cambiais a prazo para procurar protecdo contra riscos cambiais.

O Subfundo ndo utilizara swaps de rendimento total.

O Subfundo pode também investir indiretamente, através de organismos de investimento coletivo (tal como explicado
mais detalhadamente abaixo), em Valores Mobilidrios Rendimento Varidvel, rendimento fixo ou outros ativos permitidos
pela legislagdo aplicavel, mantendo a referida exposicdo a rendimento varidvel superior a 75%.

Nos termos do Artigo 181 (8) da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Subfundo pode investir em participagGes de outro
subfundo do Fundo.

Em conformidade com o Artigo 41 (1) e da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Subfundo pode investir até 10% dos seus
ativos em participa¢des de OICVM autorizados nos termos da Diretiva 2009/65/CE e/ou outros OIC, constituidos ou ndo
num Estado-Membro.

O Subfundo investe principalmente em Valores Mobiliarios Rendimento Variavel de capitalizacdo média. A Sociedade
Gestora ndo toma ativamente decisGes de investimento com base nos riscos de sustentabilidade e ndo considera
ativamente os impactos adversos dos riscos de sustentabilidade no desempenho dos Participantes do Subfundo. No
entanto, a Sociedade Gestora ndo investe ou investe de forma limitada em determinados sectores ou empresas cujos
produtos, servigcos ou atividades possam ser considerados contrarios as tendéncias actuais em matéria de promogao dos
critérios ESG.

A estratégia do Subfundo de investir em empresas de média capitalizacdo é um dos factores que contribuem para o facto
de os riscos de sustentabilidade ndo poderem ser ativamente considerados atualmente, uma vez que existe uma falta

de informagdes relacionadas com o investimento fornecidas pelos fornecedores de dados ESG.

A Sociedade Gestora tenciona tomar em consideragdo os principais impactos adversos das decisGes de investimento
sobre os factores de sustentabilidade, logo que esteja disponivel mais informacao.

O Subfundo ndo promove carateristicas ambientais ou sociais e ndo tem um objetivo de investimento sustentavel (na
acecdo dos artigos 82 ou 92 do SFDR).
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Além disso, os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE para atividades
econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

O Subfundo apenas emprestara titulos em conformidade com o SFTR, a fim de gerar capital ou rendimentos adicionais
e melhorar a eficiéncia da carteira numa base continua. O Subfundo utilizara obriga¢des, rendimento varidvel e
equivalentes para as suas operagdes de empréstimo de valores.

O Subfundo determinara a garantia real, a avaliagdo da garantia real e as contrapartes de acordo com a Secgao 7.2
"Gestdo de garantia real e politica sobre garantia real" do Capitulo 25257 "Utilizacdo de técnicas de gestdo eficiente da
carteira" do Capitulo 7 "Utilizagdo de técnicas de gestdo eficiente da carteira"

O nivel maximo de exposi¢do ao empréstimo de titulos é de 50% do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo.

O nivel esperado de exposicdo ao empréstimo de titulos é de 25% do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo.

Ndo mais de 40% do rendimento bruto proveniente do empréstimo de titulos pode ser deduzido do rendimento
entregue ao Subfundo como despesas operacionais diretas e indirectas. Os pormenores relativos a estes montantes e

ao organismo de compensagao de valores mobilidrios ou a instituicdo financeira que processa as operag¢des serdao
divulgados no relatério anual do Fundo.

Exposicao global

A exposicdo global do Subfundo sera calculada e monitorizada com base na abordagem de compromisso.

Moeda de referéncia

A Moeda de Referéncia do Subfundo é o EUR.

Informacdes sobre riscos especificos

Os potenciais investidores devem ter em conta que o Subfundo terd uma exposicao significativa a titulos de todo o
mundo. A exposi¢do cambial pode ser superior a 30% e pode representar até 100% da exposicao total.

Os investidores sdo aconselhados a ter em conta todos os riscos relevantes, tais como, entre outros, o risco de garantia
real, o risco do mercado de rendimento variavel, o risco de taxa de juro, o risco cambial, o risco de crédito, o risco de
empréstimo de titulos, o risco de contraparte, o risco de mercados emergentes e o risco de concentragdo geografica ou
setorial, tal como descrito no Capitulo 8 "Factores de Risco".

Investimentos a nivel mundial

Os investimentos do Subfundo estdo sujeitos as flutuagGes normais do mercado e aos riscos inerentes ao investimento
nos mercados internacionais de valores mobilidrios, ndo podendo ser dada qualquer garantia de valorizagdo. Os
mercados de agGes podem ser volateis e os precos das agGes podem mudar substancialmente. Dado que os
investimentos em titulos podem ser efectuados em moedas diferentes da Moeda de Referéncia do Subfundo, também
é possivel que o valor dos ativos do Subfundo seja afetado por altera¢des das taxas de cambio e das regulamentacdes
de controlo cambial, ou mesmo por um bloqueio cambial. O rendimento do Subfundo dependera, portanto, em parte,
da capacidade da Sociedade Gestora para antecipar e responder a essas flutuagoes dos pregos das acGes e das taxas de
cambio, e para utilizar estratégias adequadas para maximizar os rendimentos, procurando reduzir os riscos associados
ao capital investido.

Investimentos em empresas

O Subfundo estard sujeito a riscos associados aos titulos de capital, cujos valores flutuam geralmente em resposta as
atividades de empresas individuais, ao mercado em geral e as condi¢ées econdmicas. Um investimento em empresas
mais pequenas pode envolver um risco mais elevado e pode, por conseguinte, ser considerado especulativo. Um
investimento num Fundo que investe em empresas mais pequenas deve ser visto como um veiculo de longo prazo e ndo
como um veiculo de procura de lucros a curto prazo. Muitas a¢des de pequenas empresas sdao transaccionadas com
menos frequéncia e em volumes menores, e podem estar sujeitas a movimentos de pregos mais abruptos ou erraticos
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do que as a¢des de grandes empresas. As agdes de empresas mais pequenas podem também ser mais sensiveis a
alteragGes no mercado do que as agdes de empresas maiores.

Concentracdo da carteira

A concentragdo dos investimentos dos Subfundos em qualquer pais especifico significa que estes Subfundos podem ser
afectados em maior medida por desenvolvimentos sociais, politicos ou econdmicos adversos nesses paises.

Cobertura de divisas

As Classes de Participagées de Moeda Coberta utilizam estratégias de cobertura para tentar limitar a exposicdo a
movimentos cambiais entre a Moeda de Referéncia de um Subfundo, as moedas de investimento ou as moedas do indice
e a moeda em que esta denominada uma Classe de Participacdo de Participacdo coberta. As estratégias de cobertura
utilizadas pela Sociedade Gestora podem ndo eliminar completamente a exposicdo a essas variagdes cambiais. Ndo é
possivel garantir que as estratégias de cobertura sejam bem sucedidas.

Alavancagem

Como o Subfundo esta exposto a alavancagem, o valor da respetiva Classe de ParticipagGes pode subir ou descer mais
rapidamente do que aconteceria na auséncia de efeito de alavanca.

Perfil do investidor tipico

O Subfundo estd indicado para investidores com uma elevada tolerdncia ao risco e uma visdo a longo prazo, que
pretendam investir numa carteira diversificada de valores mobilidrios de rendimento variavel (agdes).

Apds a emissdo inicial, o preco de emissdo sera calculado conforme descrito em "Subscrigdo, reembolso e conversdo de
ParticipagGes" e "Valor Patrimonial Liquido".

Encargos de reembolso

Ndo existem encargos de reembolso para todas as Classes de ParticipagGes do Subfundo.

Subscricdo, reembolso e conversdo de Participacdes

Cada Dia Bancdrio é um Dia de Subscri¢do. A Hora de Fecho dos pedidos de subscri¢do é as 16h00 CET do Dia de Avaliagdo.
O pagamento na conta do Fundo junto do Depositario deve ser efetuado no prazo de dois dias Uteis apds o Dia de
Avaliagdo.

Cada Dia Bancério é um Dia de Reembolso. A Hora de Fecho dos pedidos de reembolso é as 16h00 CET do Dia de
Avaliacdo. O pagamento do preco de reembolso das Participacées serd efectuado no prazo de trés Dias Uteis apds o Dia
de Avaliagdo.

Cada Dia Bancdrio é um Dia de Conversdo. A Hora de Fecho dos pedidos de conversao é as 16h00 CET do Dia de Avaliagdo.
A conversdo sera efetuada com base no Valor Patrimonial Liquido por Participagdo, calculado no Dia de Avaliagdo a seguir
ao Dia Bancério. As conversdes de Participagdes so serdo efectuadas num Dia de Avaliagdo se o Valor Patrimonial Liquido
for calculado em ambas as Classes de Participagdes em questdo.

Dia de Avaliagéio

Cada Dia Bancério é um Dia de Avaliagdo. O célculo do Valor Patrimonial Liquido sera efetuado no Dia Bancario
seguinte a um Dia de Avaliagdo.

Comissdo de Rendimento

Classe 1 (EUR) e Classe 2 (EUR): estdo sujeitas a uma comissdo de rendimento (a"Comissdo de Rendimento"), conforme
especificado mais adiante.

A Sociedade Gestora tem direito a uma Comissdo de Rendimento que é calculada em cada Dia de Avaliagdo com base
no Valor Patrimonial Liquido da respetiva Classe de Participagdes.
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O periodo de referéncia do rendimento é fixado em 5 anos.

A Comissdo de Rendimento sé pode ser cobrada e cristalizada anualmente se, em 31 de dezembro, o Valor Patrimonial
Liquido da respetiva Classe de ParticipagOes utilizado para o calculo da Comissdo de Rendimento (incluindo todas as
comissOes, encargos e despesas a suportar pela respetiva Classe de Participagdes, mas excluindo a Comissao de
Rendimento calculada nesse Dia de Avaliagdo) for superior ao tltimo Valor Patrimonial Liquido utilizado para o calculo
da Comissdo de Rendimento, ajustado em cada Dia de Avaliagdo, mas excluindo a Comissdo de Rendimento calculada
nesse Dia de Avalia¢do) for superior ao ultimo Valor Patrimonial Liquido utilizado para o célculo da ultima Comissdo de
Rendimento cristalizada e paga, ajustado em cada Dia de Avaliagdo para ter em conta o efeito de novas subscri¢Ges e
reembolsos (0"Maximo até a Data" ou"MAD"). Cada queda anterior no Valor Patrimonial Liquido por Participagdo da
respetiva Classe de ParticipagGes deve ser compensada por um novo aumento acima do ultimo valor maximo para o
qual a Comissdao de Rendimento foi contratada. Assim, se na data de cristalizagdo o Subfundo tiver excedido o MAD e
houver um acréscimo positivo de comissdes de rendimento a pagar, esse acréscimo sera cristalizado no pagamento de
comissdes de rendimento a Sociedade Gestora.

Se, na data de cristalizacdo, o Subfundo estiver abaixo do MAD e, por conseguinte, ndo houver comissdes de rendimento
acumuladas, este rendimento inferior é transportado para o ano seguinte para efeitos de cdlculo das comissdes de
rendimento. Isto garante que os retornos negativos sdao compensados ao longo dos anos durante um periodo de
rendimento de referéncia de 5 anos.

O calculo da Comissdo de Rendimento e a provisdo necessaria ocorrem em cada Dia de Avaliagdo (0"Dia de Calculo"), e
a cristalizagdo ocorre anualmente se o Valor Patrimonial Liquido a 31 de dezembro cumprir os critérios descritos abaixo.

Se, no Dia de Célculo, o Valor Patrimonial Liquido de uma Classe de Participa¢des for superior ao Maximo até a Data,
sera deduzida uma Comissdo de Rendimento de sete por cento (7%) da diferenca entre o Valor Patrimonial Liquido da
respetiva Classe de Participa¢cbes e o Mdaximo até a Data. A Comissdo de Rendimento é calculada com base nas
ParticipagcGes da respetiva Classe de ParticipagGes emitidas nesse momento.

O pagamento da Comissdo de Rendimento cristalizada para um ano civil completo (de 1 de janeiro a 31 de dezembro)
ocorre no inicio do ano civil seguinte.

Se ndo for devida qualquer Comissdo de Rendimento durante um periodo de cinco (5) anos, o Maximo até a Data serd
reposto nesse dia, no célculo seguinte do Valor Patrimonial Liquido, como o Valor Patrimonial Liquido no final do periodo
de cinco (5) anos ("condicGes de transferéncia para o futuro").

A Comissdo de Rendimento é pagavel e, portanto, vence-se quando a seguinte condicdo se aplica a 31 de dezembro de
cada ano civil:
-VPLt>MAD

Se essa condicdo se verificar, a Comissdo de Rendimento sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
0,07 * (VPLt - MAD) x nimero de Participagdes do Subfundo B&H Equity t

Em que:

VPL t = Valor Patrimonial Liquido atual dos ativos antes de ter em conta a Comissdo de Rendimento

MAD = Maximo até a Data ou o ultimo Valor Patrimonial Liquido (incluindo todas as comissGes, custos, despesas e a
Comissdo de Rendimento) utilizado para o célculo da ultima Comissdo de Rendimento cristalizada e paga

t = Data de Calculo atual

A Comissdo de Rendimento sera calculada com base no Valor Patrimonial Liquido, apds a dedugdo de todas as comissdes

e despesas (mas ndo da Comissdo de Rendimento), e ajustada para subscri¢cdes, reembolsos e distribuicdes durante o
respetivo ano financeiro, de modo a ndo afetar a comissdo varidvel adicional a pagar.
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Alavancagem
O Nivel de Alavancagem, calculado com base na abordagem do compromisso, dos instrumentos financeiros derivados

pode ir até uma [1] vez o Valor Patrimonial Liquido do Subfundo, o que significa que o grau maximo de exposi¢cdo ao
risco de mercado através de instrumentos financeiros derivados é o montante do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo.
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Classes de ParticipacOes

Existem trés (3) Classes de ParticipagGes neste Subfundo. Todas sdo ParticipacGes de crescimento do capital e ndo estdo cobertas

Classe de
Participagao

Preco de
emissao
inicial

Investimento inicial
minimo,
investimento
subsequente minimo
e montante de
detengdo

minimo

Comissao de
distribuidor ou
retrocessao
disponivel

Disponivel para

Classe 1 (EUR)

1EUR
(um euro)

Classe 2 (EUR)

1EUR
(um euro)

Classe 3 (EUR)

1EUR
(um euro)

Uma (1) Participagdo
por Classe de
Participacdes

Os investidores que entrem no Subfundo desde a fusdo de 24
de julho de 2020 e 8 de janeiro de 2021, a partir de:

INVERSIONES LLONER SICAV, con cédigo ISIN: ES0155968136;

UNIVERSAL DE INVERSIONES, SICAV, S.A., com com o cédigo
ISIN: ES0182120032;

DICASTILLO INVERSIONES, SICAV, S.A.,
ES0126471038; e

con codigo ISIN:

REX ROYAL BLUE SICAV, com o cédigo ISIN: ES0173751035.

Todos os investidores que investem através de um distribuidor
aprovado que presta servicos independentes de gestdo de
carteiras ou de consultoria de investimento.

Distribuidores aprovados em paises que proibem a recegdo e
retengdo de comissdes.

Distribuidores aprovados que prestam aconselhamento ndo
independente (tal como definido pela MiFID |l, para
distribuidores da UE) e tém acordos com clientes que proibem
a recegdo e retengdo de comissdes.

Empregados da Sociedade Gestora e membros das suas familias
em primeiro grau.

Distribuidores aprovados que ndo podem/querem receber
comissdes.

Sim?

Todos os investidores que investem através de intermediarios
(tais como consultores ndo independentes do EEE, corretores
ou outros intermediarios) que, sujeitos as regras aplicaveis,
podem aceitar ou reter comissoes.

Outros OIC, planos de pensOes, respetivos subfundos ou classes
de participagOes geridos pela mesma Sociedade Gestora que a
do Fundo.

9 A Comissdo de distribuigdo serd de até 55% da comissdo de gestdo e serd paga aos distribuidores a partir da Comissado de Gestdo.
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Exemplo de uma comissdo de rendimento

Data Total de Numero de Numero de Participagoes VPL/part. Rend. do VPL MAD Rend do VPL | Comissdo de | VPl/part. apds
ativos participagdes participagdes em circulagao vs. MAD Rendimento a | a Comissdo de
liquidos subscritas reembolsadas pagar Rendimento
7,00%
Inicio do 10 000 000 10 000 10 000 100 000 100 - 100 0% -
ano 1
Fim do ano | 15 000 000 10 000 10 000 100 000 150 50% 100 50% 350 000 146,5
1
Fim doano | 8 000 000 10 000 10 000 100 000 80 -47% 150 -47% -
2
Fim do ano | 8 500 000 10 000 10 000 100 000 85 6% 150 -43% -
3
Fim do ano | 9 000 000 10 000 10 000 100 000 90 6% 150 -40% -
4
Fim do ano | 13 000 000 10 000 10 000 100 000 130 44% 150 -13% -
5
Fim do ano | 14 000 000 10 000 10 000 100 000 140 8% 150 -7% -
6
Inicio do 14 000 000 10 000 10 000 100 000 140 -

ano 7
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Buy & Hold Luxembourg — B&H Flexible

Objetivo de investimento

O objetivo de investimento do Buy & Hold Luxembourg — B&H Flexible (o "Subfundo") é obter uma revalorizagdo do
capital a médio e longo prazo, procurando exposicdo a uma vasta gama de classes de ativos a escala global, obtendo
simultaneamente uma exposi¢do dinamica e flexivel ao risco a medida que os mercados globais evoluem.

O Subfundo é um instrumento multiativo, de médio e longo prazo, orientado para o rendimento total, que visa explorar
as oportunidades oferecidas pelos mercados financeiros, investindo em proporgdes varidveis em diferentes classes de
ativos (ou seja, rendimento varidvel versus obrigagGes), instrumentos (Fundos Alvo versus Investimentos Diretos),
regides e setores. Para atingir o objetivo de investimento do Subfundo, a Sociedade Gestora pode, temporaria e
taticamente, sobreponderar uma determinada classe de ativos, um instrumento, pais ou setor, sempre de acordo com
os limites de investimento descritos no Capitulo 6 "Investimentos Autorizados e RestricGes ao Investimento", as
disposi¢des do Artigo 41 (1) da Lei de 17 de dezembro de 2010, bem como aos limites de investimento definidos abaixo.

Mais concretamente, o objetivo do Subfundo é obter rentabilidade dos seus investimentos, reduzindo simultaneamente
a volatilidade, dentro de limites de investimento definidos, em resposta a condi¢cées econdmicas dindmicas que possam
afetar o rendimento das classes de ativos relevantes.

As decisdes de investimento serdo tomadas pela Sociedade Gestora com base na sua avaliagdo da classe de ativos, regidao
ou setor que oferece as melhores oportunidades de investimento, sujeita as restricGes definidas no Capitulo 6
"Investimentos Autorizados e Restrigdes ao Investimento", as disposi¢cdes da Lei de 17 de dezembro de 2010, bem como
aos limites de investimento definidos abaixo.

O Subfundo ndo esta vinculado a paises, notagbes de crédito, capitalizagdes de mercado ou setores pré-determinados.

Politica de investimento

Nos termos do Capitulo 6 "Investimentos autorizados e restri¢gdes aos investimentos" e do disposto no artigo 41.2
(1) da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Subfundo:

(i) investira os seus ativos liquidos em acGes ou ParticipagGes de "Fundos Alvo" (incluindo os chamados
Fundos Cotados, ou ETF) para obter exposicdo a diferentes classes de ativos. O Subfundo pode investir
até 10% do seu ativo liquido total no mesmo Fundo Alvo, desde que cada subfundo de um fundo de cupula
seja considerado um emitente distinto e que seja observado o principio da segregacdo das
responsabilidades dos diferentes subfundos face a terceiros;

(ii) investird os seus ativos liquidos em ag¢des individuais, tais como a¢des ordindrias, agdes preferenciais,
titulos semelhantes a ag¢des, titulos de rendimento fixo ou titulos de taxa variavel (incluindo obriga¢des
convertiveis, obrigacBes de empresas e obrigacées do Estado) de emitentes do setor publico ou privado,
titulos de rendimento fixo com notagdo de alto rendimento por uma ou mais agéncias de notacdo, titulos
de rendimento fixo sem notacdo e titulos de divida convertiveis contingentes; a percentagem de cada um
dos instrumentos acima referidos no Subfundo é definida em funcdo da valorizagdo das varias classes de
ativos e da evolugdo do mercado;

(iii) Mais de 35% do patrimodnio liquido do Subfundo pode ser investido em titulos emitidos ou garantidos por
um Estado-Membro da UE, uma Comunidade Autonoma ou autoridade local espanhola, organizagOes
internacionais de que a Espanha seja membro e Estados cuja nota¢do de crédito ndo seja inferior a do
Reino de Espanha.

(iv) Em particular, para atingir o Objetivo de Investimento de obter rentabilidade e, ao mesmo tempo, reduzir
a volatilidade da carteira, a ponderagao dos titulos de rendimento fixo ou de taxa variavel pode ser
significativamente reduzida se a Sociedade Gestora considerar que o risco de taxa de juro ird aumentar.
Além disso, a ponderacdo de rendimento pode ser significativamente reduzida se a Sociedade Gestora
previr uma grave corre¢ao dos mercados;
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(v) Quando os mercados financeiros registarem uma volatilidade excessiva ou a economia global enfrentar
condi¢Oes adversas, investira temporariamente até 100% dos seus ativos liquidos em instrumentos do
mercado monetario, em conformidade com o Capitulo 6(4)(e) "Investimentos autorizados e restrigdes ao
investimento", e/ou em participacBes/acdes de organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios sujeitos a Diretiva 2009/65/CE, depdsitos bancarios, instrumentos do mercado monetario e
fundos do mercado monetdrio que cumpram os critérios do n.2 1 do artigo 41.2 da Lei de 2010, incluindo
depdsitos mobilizaveis ou a prazo fixo em instituicdes de crédito da UE ou da OCDE, desde que o prazo de
vencimento ndo exceda doze (12) meses. As regras relativas as restrigGes ao investimento previstas no
Capitulo 6 "Investimentos autorizados e restrigGes ao investimento" devem ser respeitadas em todas as
circunstancias.

O Subfundo pode participar em instrumentos financeiros derivados negociados em bolsas de derivados organizadas para
fins de cobertura e de investimento e/ou de gestdo eficiente da carteira, tais como opgdes sobre a¢des, opgdes sobre
obrigacOes, futuros sobre divisas, opgOes sobre divisas, opgdes sobre taxas de juro, futuros sobre agdes, futuros sobre
obrigacOes, futuros sobre taxas de juro, futuros sobre indices de a¢des, opgdes sobre indices de agdes, futuros sobre ETF
de agdes de base ampla, opcBes sobre ETFs de agdes de base ampla e futuros sobre agdes individuais. No caso de
operagdes de derivados, a Sociedade Gestora ndo se desviara, em circunstancia alguma, dos principios de investimento
descritos no Prospeto e das disposi¢des do Artigo 41 (1) alinea g) da Lei de 17 de dezembro de 2010.

Nos termos do Artigo 181 (8) da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Subfundo pode investir em participacGes de outro
subfundo do Fundo.

Nos termos do Artigo 41 (1) (e) da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Subfundo pode investir até 10% do seu Valor
Patrimonial Liquido em Participacdes de OICVM autorizados em conformidade com a Diretiva 2009/65/CE e/ou outros
OIC, constituidos ou ndo num Estado-Membro.

O Subfundo pode participar em operagdes cambiais investindo em ativos denominados em moedas diferentes da Moeda
de Referéncia.

O Subfundo pode investir a nivel mundial, incluindo nos chamados Paises de Mercados Emergentes. “Paises de Mercados
Emergentes" definem-se como os paises que na altura do investimento ndo sdo considerados pelo MSCI Emerging
Markets Index como paises desenvolvidos e industrializados de rendimentos elevados.

O Subfundo ndo investira mais de 35% do seu Valor Patrimonial Liquido em Titulos de Divida Convertiveis Contingentes.

O Subfundo pode emprestar titulos para efeitos de cobertura, investimento e/ou gest3o da carteira, de acordo com o
Capitulo 7 "Utilizagdo de Técnicas Eficientes de Gestdo da Carteira". A utilizagdo de operagdes de financiamento de
valores mobilidrios deve ter por objetivo gerar capital ou rendimento adicional através da operacao.

O Subfundo ndo participara em acordos de recompra e acordos de recompra inversa de divida publica e mantém a
possibilidade de participar em operagdes cambiais a prazo para procurar proteg¢do contra riscos cambiais.

O Subfundo ndo utilizara swaps de rendimento total.

O Subfundo investe oportunisticamente em rendimento varidvel e obrigacGes. A Sociedade Gestora ndo toma
ativamente decisdes de investimento com base nos riscos de sustentabilidade e ndo considera ativamente os impactos
adversos dos riscos de sustentabilidade no desempenho dos Participantes do Subfundo. No entanto, a Sociedade
Gestora ndo investe ou investe de forma limitada em determinados sectores ou empresas cujos produtos, servicos ou
atividades possam ser considerados contrdrios as tendéncias actuais em matéria de promogdo dos critérios ESG.

A estratégia do Subfundo de investir em diferentes classes de ativos (ou seja, rendimento varidvel vs. obrigacdes) e
instrumentos (Fundos Alvo vs. Investimentos diretos) é um dos factores que contribuem para o facto de os riscos de
sustentabilidade ndo poderem atualmente ser considerados de forma ativa, uma vez que existe uma falta de informacao,
em relagdo aos investimentos, fornecida pelos fornecedores de dados ESG.

A Sociedade Gestora tenciona tomar em considerag¢do os principais impactos adversos das decisdes de investimento
sobre os factores de sustentabilidade, logo que esteja disponivel mais informacdo.
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O Subfundo ndo promove carateristicas ambientais ou sociais e ndo tem um objetivo de investimento sustentavel (na
acecdo dos artigos 82 ou 92 do SFDR).

Além disso, os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE para atividades
econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

O Subfundo apenas emprestara titulos em conformidade com o SFTR, a fim de gerar capital ou rendimentos adicionais
e melhorar a eficiéncia da carteira numa base continua. O Subfundo utilizard obriga¢des, rendimento varidvel e
equivalentes para as suas operagdes de empréstimo de valores.

O Subfundo determinard a garantia real, a avaliagdo da garantia real e as contrapartes de acordo com a Secg¢do 7.2
"Gestdo de garantia real e politica sobre garantia real" do Capitulo 25257 "Utilizacdo de técnicas de gestdo eficiente da
carteira".

O nivel maximo de exposicdo ao empréstimo de titulos é de 50% do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo. O nivel
esperado de exposi¢cdo ao empréstimo de titulos é de 25% do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo.

N3do mais de 40% dos rendimentos totais provenientes do empréstimo de titulos pode ser deduzido do rendimento
entregue ao Subfundo como despesas operacionais diretas e indirectas. Os pormenores relativos a estes montantes e

ao organismo de compensacdo de valores mobiliarios ou a instituicdo financeira que processa as operacdes serdo
divulgados no relatério anual do Fundo.

Exposicdo global

A exposicdo global do Subfundo serd calculada e monitorizada com base na abordagem de compromisso.

Moeda de referéncia

A Moeda de Referéncia do Subfundo é o EUR.

Informacdes sobre riscos especificos

Os potenciais investidores devem ter em conta que o Subfundo terd uma exposi¢do significativa as condi¢des do mercado
global. Devido a abordagem global, os investidores devem ter em conta que a exposi¢ao ao risco de divisas pode ser de
100%.

Aconselha-se os investidores a terem em conta todos os riscos relevantes, tais como, entre outros, o risco de garantia
real, o risco do mercado de rendimento variavel, o risco de taxa de juro, o risco cambial, o risco de liquidez, o risco de
crédito, o risco de empréstimo de titulos, o risco de contraparte, o risco de mercados emergentes e o risco de
concentragao geografica ou setorial, bem como o risco dos Valores Mobilidrios de Divida Convertiveis Contingentes, tal
como descrito no Capitulo 7 "Factores de Risco".

Investimentos globais

Os investimentos do Subfundo estdo sujeitos as flutuagGes normais do mercado e aos riscos inerentes ao investimento
nos mercados internacionais de valores e/ou de rendimento fixo, ndo podendo ser dada qualquer garantia de valorizacgdo.
Os mercados de agBGes podem ser volateis e os precos das agoes podem mudar substancialmente. Dado que os
investimentos em titulos podem ser efectuados em moedas diferentes da Moeda de Referéncia do Subfundo, também
é possivel que o valor dos ativos do Subfundo seja afetado por alteracGes das taxas de cdmbio e das regulamentacdes
de controlo cambial, ou mesmo por um bloqueio cambial. O rendimento do Subfundo dependera, portanto, em parte,
da capacidade da Sociedade Gestora para antecipar e responder a essas flutuagdes dos pregos das a¢des e das taxas de
cambio, e para utilizar estratégias adequadas para maximizar os rendimentos, procurando reduzir os riscos associados
ao capital investido.

Investimentos em empresas

O Subfundo estara sujeito a riscos associados aos titulos de capital, cujos valores flutuam geralmente em resposta as
atividades de empresas individuais, ao mercado em geral e as condi¢Ges econdmicas. Um investimento em empresas
mais pequenas pode envolver um risco mais elevado e pode, por conseguinte, ser considerado especulativo. Um
investimento num Fundo que investe em empresas mais pequenas deve ser visto como um veiculo de longo prazo e ndo
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como um veiculo de procura de lucros a curto prazo. Muitas a¢des de pequenas empresas sdo transaccionadas com
menos frequéncia e em volumes menores, e podem estar sujeitas a movimentos de pregos mais abruptos ou erraticos
do que as a¢des de grandes empresas. As a¢gdes de empresas mais pequenas podem também ser mais sensiveis a
alteragGes no mercado do que as agdes de empresas maiores.

Concentracdo da carteira

A concentragdo dos investimentos dos Subfundos em qualquer pais especifico significa que estes Subfundos podem ser
afectados em maior medida por desenvolvimentos sociais, politicos ou econdmicos adversos nesses paises.

Cobertura de divisas

As Classes de ParticipagGes de Moeda Coberta utilizam estratégias de cobertura para tentar limitar a exposi¢do a
movimentos cambiais entre a Moeda de Referéncia de um Subfundo, as moedas de investimento ou as moedas do indice
e a moeda em que esta denominada uma Classe de Participacdo de Participacdo coberta. As estratégias de cobertura
utilizadas pela Sociedade Gestora podem nao eliminar completamente a exposi¢ao a essas variagdes cambiais. Ndo é
possivel garantir que as estratégias de cobertura sejam bem sucedidas.

Alavancagem

Como o Subfundo esta exposto a alavancagem, o valor da respetiva Classe de Participagdes pode subir ou descer mais
rapidamente do que aconteceria na auséncia de efeito de alavanca.

Perfil do investidor tipico

O Subfundo estad indicado para investidores de longo prazo que procurem obter uma valorizagdo do capital a longo prazo
através do investimento numa carteira que ofereca exposicdo a uma gama global de diferentes ativos e Classes de
ParticipagcGes, conforme descrito na sec¢do "Politica de Investimento" acima.

Encargos de reembolso

N3o existem encargos de reembolso para todas as Classes de ParticipacGes do Subfundo.

Subscricdo, reembolso e conversdo de Participacdes

Cada Dia Bancdrio é um Dia de Subscri¢do. A Hora de Fecho dos pedidos de subscri¢do é as 16h00 CET do Dia de Avaliagdo.
O pagamento na conta do Fundo junto do Depositario deve ser efetuado no prazo de dois dias Uteis apds o Dia de
Avaliagdo.

Cada Dia Bancério é um Dia de Reembolso. A Hora de Fecho dos pedidos de reembolso é as 16h00 CET do Dia de
Avaliagdo. O pagamento do preco de reembolso das Participacdes serd efectuado no prazo de trés Dias Uteis ap6s o
Dia de Avaliagao.

Cada Dia Bancdrio é um Dia de Conversdo. A Hora de Fecho dos pedidos de conversao é as 16h00 CET do Dia de Avaliagdo.
A convers3o sera efectuada com base no Valor Patrimonial Liquido por Participagdo, calculado no Dia de Avaliagdo a
seguir ao Dia Bancario. As conversdes de Participagdes so serdo efectuadas num Dia de Avaliagdo se o Valor Patrimonial
Liquido for calculado em ambas as Classes de Participagdes em questdo.

Dia de Avaliagéo

Cada Dia Bancério é um Dia de Avaliagdo. O célculo do Valor Patrimonial Liquido sera efetuado no Dia Bancario
seguinte a um Dia de Avaliagdo.

Comissdo de Rendimento

A Classe 1 (EUR) e a Classe 2 (EUR) estdo sujeitas a uma comissdo de rendimento (a “Comissdo de Rendimento"),
conforme especificado mais adiante.
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A Sociedade Gestora tem direito a uma comissdo de rendimento que é calculada em cada Dia de Avaliagdo com base no
Valor Patrimonial Liquido da respetiva Classe de Participagdes.

O periodo de referéncia do rendimento é fixado em 5 anos.

A Comissdo de Rendimento sé pode ser cobrada e cristalizada anualmente se, em 31 de dezembro, o Valor Patrimonial
Liquido da respetiva Classe de Participagdes utilizado para o cdlculo da Comissdo de Rendimento (incluindo todas as
comissOes, encargos e despesas a suportar pela respetiva Classe de Participagdes, mas excluindo a Comissao de
Rendimento calculada nesse Dia de Avaliagdo) for superior ao ultimo Valor Patrimonial Liquido utilizado para o calculo
da Comissdo de Rendimento, ajustado em cada Dia de Avaliagdo, mas excluindo a Comissdao de Rendimento calculada
nesse Dia de Avaliagdo) for superior ao ultimo Valor Patrimonial Liquido utilizado para o célculo da ultima Comissdo de
Rendimento cristalizada e paga, ajustado em cada Dia de Avaliagdo para ter em conta o efeito de novas subscri¢Ges e
reembolsos (0"Maximo até a Data" ou"MAD"). Cada queda anterior no Valor Patrimonial Liquido por Participagdo da
respetiva Classe de ParticipacGes deve ser compensada por um novo aumento acima do ultimo valor maximo para o
qual a Comissdao de Rendimento foi contratada. Assim, se na data de cristalizagdo o Subfundo tiver excedido o MAD e
houver um acréscimo positivo de comissdes de rendimento a pagar, esse acréscimo sera cristalizado no pagamento de
comissdes de rendimento a Sociedade Gestora.

Se, na data de cristalizacdo, o Subfundo estiver abaixo do MAD e, por conseguinte, ndo houver comissdes de rendimento
acumuladas, este rendimento inferior é transportado para o ano seguinte para efeitos de cdlculo das comissdes de
rendimento. Isto garante que os retornos negativos sdo compensados ao longo dos anos durante um periodo de
rendimento de referéncia de 5 anos.

O célculo da Comissdo de Rendimento e a provisdo necessaria ocorrem em cada Dia de Avaliagdo (0"Dia de Calculo"), e
a cristalizagdo ocorre anualmente se o Valor Patrimonial Liquido a 31 de dezembro cumprir os critérios descritos abaixo.

Se, no Dia de Célculo, o Valor Patrimonial Liquido de uma Classe de Participa¢des for superior ao Maximo até a Data,
sera deduzida uma Comissdo de Rendimento de cinco por cento (5%) da diferenca entre o Valor Patrimonial Liquido da
respetiva Classe de Participa¢cbes e o Mdaximo até a Data. A Comissdo de Rendimento é calculada com base nas
ParticipagGes da respetiva Classe de Participagdes emitidas nesse momento.

O pagamento da Comissdo de Rendimento cristalizada para um ano civil completo (de 1 de janeiro a 31 de dezembro)
ocorre no inicio do ano civil seguinte.

Se nao for devida qualquer Comissdo de Rendimento durante um periodo de cinco (5) anos, o Maximo até a Data sera
reposto nesse dia, no célculo seguinte do Valor Patrimonial Liquido, como o Valor Patrimonial Liquido no final do periodo
de cinco (5) anos ("condigdes de transferéncia para o futuro").

A Comissdo de Rendimento é pagavel e, portanto, vence-se quando a seguinte condicdo se aplica a 31 de dezembro de
cada ano civil:
-VLt> MHF

Se essa condicdo se verificar, a Comissdo de Rendimento sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
0,05 * (VPL t - MAD) x nimero de Participagoes do Subfundo B&H Flexible t

Em que:

VPL t = Valor Patrimonial Liquido atual dos ativos antes de ter em conta a Comissdo de Rendimento

MAD = Maximo até a Data ou o ultimo Valor Patrimonial Liquido (incluindo todas as comissées, custos, despesas e a
Comissao de Rendimento) utilizado para o cdlculo da ultima Comissdo de Rendimento cristalizada e paga

t = Data de Calculo atual

A Comissdo de Rendimento sera calculada com base no Valor Patrimonial Liquido, apds a dedugdo de todas as comissdes
e despesas (mas ndo da Comissdo de Rendimento), e ajustada para subscri¢cdes, reembolsos e distribuicdes durante o
respetivo ano financeiro, de modo a ndo afetar a comissdo varidvel adicional a pagar.
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Alavancagem
O Nivel de Alavancagem, calculado com base na abordagem do compromisso, dos instrumentos financeiros derivados

pode ir até uma 1 vez o Valor Patrimonial Liquido do Subfundo, o que significa que o grau maximo de exposi¢do ao risco
de mercado através de instrumentos financeiros derivados é o montante do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo.
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Classes de ParticipacOes

Existem trés (3) Classes de ParticipagGes neste Subfundo. Todas sdo ParticipacGes de crescimento do capital e ndo estdo cobertas

Classe de
Participagao

Preco de
emissao
inicial

Investimento inicial
minimo,
investimento
subsequente minimo
e montante de
detengdo

minimo

Comissao de
distribuidor ou
retrocessao
disponivel

Disponivel para

Classe 1 (EUR)

1EUR
(um euro)

Classe 2 (EUR)

1EUR
(um euro)

Classe 3 (EUR)

1EUR
(um euro)

Uma (1) Participagdo
por Classe de
Participacdes

Os investidores que entrem no Subfundo desde a fusdo de 24
de julho de 2020 e 8 de janeiro de 2021, a partir de:

BH EUROPA FLEXIBLE, SICAV SA,
ES0114563002;

com o codigo ISIN:

BMS CARTERA, S.A., SICAV, com o cédigo ISIN: ES0114899034;

BMS BLUE CHIPS,
ES0145872034; e

SICAV, S.A.,, com o cddigo ISIN:

PIGMANORT SICAV, com o cédigo ISIN: ES0169841030.

Todos os investidores que investem através de um distribuidor
aprovado que presta servigos independentes de gestdo de
carteiras ou de consultoria de investimento.

Distribuidores aprovados em paises que proibem a recegao e
retencdo de comissdes.

Distribuidores aprovados que prestam aconselhamento ndo
independente (tal como definido pela MIFID |l, para
distribuidores da UE) e tém acordos com clientes que proibem
a recegdo e retengdo de comissdes.

Empregados da Sociedade Gestora e membros das suas familias
em primeiro grau.

Distribuidores aprovados que ndo podem/querem receber
comissdes.

Sim10

Todos os investidores que investem através de intermediarios
(tais como consultores ndo independentes do EEE, corretores
ou outros intermediarios) que, sujeitos as regras aplicaveis,
podem aceitar ou reter comissoes.

Outros OIC, planos de pens0es, respetivos subfundos ou classes
de participagOes geridos pela mesma Sociedade Gestora que a
do Fundo.

10 A comissgo de distribuigdo serd de até 55% da comissdo de gestdo e serd paga aos distribuidores a partir da Comissdo de Gestdo.
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Exemplo de uma comissdo de rendimento

Data Total de ativos| Numero de NUumero de |Participagdes em| VPL/part. Rend. do VPL MAD Rend do VPL | Comissdo de | VPl/part. apds

liquidos participagoes participagbes [circulagdo vs. MAD Rendimento a | a Comissdo de
subscritas reembolsadas pagar Rendimento
5,00%

Inicio do ano | 10 000 000 10 000 10 000 100 000 100 - 100 0% -

1

Fim doano 1| 15 000 000 10 000 10 000 100 000 150 50% 100 50%| 250000 [147,5

Fim doano 2| 8 000 000 10 000 10 000 100 000 80 -47% 150 -47% -

Fim doano 3| 8 500 000 10 000 10 000 100 000 85 6% 150 -43% -

Fim doano 4| 9 000 000 10 000 10 000 100 000 90 6% 150 -40% -

Fim doano 5| 13 000 000 10 000 10 000 100 000 130 44% 150 -13% -

Fim do ano 6| 14 000 000 10 000 10 000 100 000 140 8% 150 -7%| -

Inicio do ano | 14 000 000 10 000 10 000 100 000 140 -

7
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Buy & Hold Luxembourg — B&H Bonds

Objetivo de investimento

O objetivo de investimento do Buy & Hold Luxembourg — B&H Bonds (o "Subfundo") é obter uma valoriza¢do do capital
a longo prazo com um nivel mais elevado de estabilidade do capital, investindo em ativos de rendimento fixo emitidos
principalmente nos Estados-Membros da Unido Europeia ou nos paises candidatos a Unido Europeia.

Politica de investimento

Em conformidade com o Capitulo 6 "Investimentos Autorizados e Restrigdes ao Investimento" e com o disposto non.2 1
do artigo 41.2 da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Subfundo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

investira os seus ativos liquidos em titulos de rendimento fixo ou de taxa variavel (incluindo, entre outros,
obrigacOes, livrangas, obrigacdes de cupdo zero, obrigacGes ObrigacGes convertiveis e warrants), de
preferéncia de emitentes do setor privado e, em menor grau, de emitentes do setor publico.

A duragdo da carteira de titulos de rendimento fixo ou de taxa variavel situa-se geralmente entre 0 anos
e 10 anos.

O Subfundo pode investir em titulos de rendimento fixo sem classificagdo de investimento de uma ou
mais agéncias de notagdo, em titulos de rendimento fixo sem notagdo e em Titulos de Divida Convertiveis
Contingentes; o Subfundo procura obter rendimentos elevados e, por conseguinte, investe normalmente
em titulos ndo investment grade, que podem ser ativos de rendimento fixo com elevada rendibilidade e
com notagGes de crédito inferiores, mesmo abaixo de BBB- (de acordo com a S&P), se se considerar que
o prémio de rentabilidade que oferecem compensa largamente o risco mais elevado de incumprimento
dos pagamentos de juros e de capital da divida.

O Subfundo terd em conta muitos outros factores na sua analise de investimento de um titulo, para além
da sua notagdo, incluindo, entre outros, a situagao financeira do emitente, as perspectivas de lucros, o
fluxo de caixa esperado, a cobertura de juros ou dividendos e o historial de pagamentos, a cobertura de
ativos, a liquidez, os calendarios de vencimento da divida e os requisitos de empréstimos. O Subfundo
utilizara relatorios, estatisticas e outros dados de varias fontes, mas baseara a sua decisdo na sua prépria
investigacdo e andlise.

Além disso, o Subfundo pode investir em titulos de emitentes domiciliados em mercados secundarios que
ndao o mercado europeu, incluindo Mercados Emergentes. "Mercados Emergentes" define-se como os
paises que na altura do investimento ndo sdo considerados pelo MSCI Emerging Markets Index como
paises desenvolvidos e industrializados de rendimentos elevados.

Investird em instrumentos do mercado monetario, tal como estabelecido na alinea (h), nimero 1 do
Capitulo 6 "Investimentos autorizados e restricdes ao investimento", e/ou noutros ativos liquidos, tal
como estabelecido no Capitulo 4 "Politica de investimento", incluindo instrumentos do mercado
monetario cotados, desde que o prazo de vencimento ndo exceda doze (12) meses, que se qualifiquem
como "investimentos elegiveis" OICVM e satisfagam os critérios do artigo 41(1) da Lei de 2010.

Investird em agles ou participagdes de Fundos Alvo na ace¢do do Capitulo 6, nimero 1, alinea e)
"Investimentos autorizados e restri¢des ao investimento" (incluindo "fundos cotados" ou ETF compativeis
com os OICVM), que proporcionam exposicdo aos ativos acima referidos. Esse investimento serd
efectuado dentro das restricdes de investimento definidas na sec¢do 5 do Capitulo 6 "Investimentos
Autorizados e Restrigdes ao Investimento”, que prevé um limite de 10% do patrimdnio liquido total do
Subfundo para investimentos em ag¢des ou participa¢des de Fundos Alvo.

O Subfundo pode também investir em obrigagGes e outros titulos de taxa fixa, livrangas, titulos de taxa variavel,
obrigacOes do Estado espanhol e outros ativos financeiros com rendimentos expressos periddicos ou rendimentos
implicitos até ao vencimento, incluindo depdsitos, participagGes preferenciais, obrigagdes convertiveis e instrumentos
do mercado monetario cotados.
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O Subfund pode fixar como objetivo investir mais de 25% em valores emitidos ou garantidos por um Estado-Membro da
UE, uma Comunidade Auténoma espanhola ou uma empresa local, organizagdes internacionais de que a Espanha seja
membro e Estados com uma notagdo de crédito nao inferior a do Reino de Espanha.

O Subfundo pode participar em instrumentos financeiros derivados negociados em mercados organizados de derivados
para fins de cobertura e de investimento, tais como opgdes sobre acdes, opgbes sobre obrigagdes, futuros sobre divisas,
opgdes sobre divisas, opgdes sobre taxas de juro, futuros sobre agdes, futuros sobre obrigacdes e futuros sobre taxas de
juro. No caso de operagdes de derivados, o Subfundo ndo se desviara, em circunstancia alguma, dos principios de
investimento descritos no Prospeto e das disposi¢Ges do Artigo 48 (1) alinea g) da Lei de 17 de dezembro de 2010.

Nos termos do Artigo 181 (8) da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Subfundo pode investir em participages de outro
subfundo do Fundo.

Em conformidade com o Artigo 41 (1) e da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Subfundo pode investir até 10% dos seus
ativos em participagdes de OICVM e/ou outros OIC, constituidos ou ndo num Estado-Membro.

O Subfundo ndo investira mais de 25% do seu Valor Patrimonial Liquido em Titulos de Divida Convertiveis Contingentes.

O Subfundo pode emprestar titulos para efeitos de cobertura, investimento e/ou gestdo da carteira, de acordo com o
Capitulo 7 "Utilizagdo de Técnicas Eficientes de Gestdo da Carteira". A utilizagdo de operagdes de financiamento de
valores mobilidrios deve ter por objetivo gerar capital ou rendimento adicional através da operagao.

O Subfundo ndo participara em acordos de recompra e acordos de recompra inversa de divida publica e mantém a
possibilidade de participar em operagGes cambiais a prazo para procurar protecdo contra riscos cambiais.

O Subfundo ndo utilizara swaps de rendimento total.

O Subfundo investe em investimentos de rendimento fixo emitidos principalmente nos Estados-Membros da Unido
Europeia, de preferéncia por emitentes privados. Os riscos de sustentabilidade sdo susceptiveis de ter um impacto
moderado no valor dos investimentos do Subfundo a longo prazo. A Sociedade Gestora ndo toma ativamente decisdes
de investimento com base nos riscos de sustentabilidade e ndo considera ativamente os impactos adversos dos riscos
de sustentabilidade no desempenho dos Participantes do Subfundo. No entanto, a Sociedade Gestora ndo investe ou
investe de forma limitada em determinados sectores ou empresas cujos produtos, servicos ou atividades possam ser
considerados contrarios as tendéncias actuais em matéria de promocdo dos critérios ESG.

A estratégia do Subfundo de investir em investimentos de rendimento fixo, de preferéncia de emitentes privados, é um
dos factores que contribui para que os riscos de sustentabilidade ndo possam ser ativamente considerados neste
momento, uma vez que existe uma falta de informacgdo, em relagdo aos investimentos, fornecida pelos fornecedores de
dados ESG.

A Sociedade Gestora tenciona tomar em considerag¢do os principais impactos adversos das decisdes de investimento
sobre os factores de sustentabilidade, logo que esteja disponivel mais informacao.

O Subfundo ndo promove carateristicas ambientais ou sociais e ndo tem um objetivo de investimento sustentavel (na
acecgdo dos artigos 82 ou 92 do SFDR).

Além disso, os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE para atividades
econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

O Subfundo apenas emprestara titulos em conformidade com o SFTR, a fim de gerar capital ou rendimentos adicionais
e melhorar a eficiéncia da carteira numa base continua. O Subfundo utilizard obriga¢des, rendimento varidvel e
equivalentes para as suas operacdes de empréstimo de valores.

O Subfundo determinard a garantia real, a avaliagdo da garantia real e as contrapartes de acordo com a Secc¢do 7.2

"Gestdo de garantia real e politica sobre garantia real" do Capitulo 25257 "Utilizacdo de técnicas de gestdo eficiente da
carteira".

O nivel maximo de exposi¢dao ao empréstimo de titulos é de 50% do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo.
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O nivel esperado de exposicdo ao empréstimo de titulos é de 25% do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo.

N3do mais de 40% dos rendimentos totais provenientes do empréstimo de titulos pode ser deduzido do rendimento
entregue ao Subfundo como despesas operacionais diretas e indirectas. Os pormenores relativos a estes montantes e
ao organismo de compensacao de valores mobilidrios ou a instituicdo financeira que processa as operag¢des serdo
divulgados no relatério anual do Fundo.

Exposicao global

A exposicao global do Subfundo sera calculada e monitorizada com base na abordagem de compromisso.

Moeda de referéncia

A Moeda de Referéncia do Subfundo é o EUR.

Informacdes sobre riscos especificos

Os investidores devem ter em conta que a Moeda de Referéncia do Subfundo é o EUR e que, embora a Sociedade Gestora
tenha a capacidade de cobrir a exposi¢gao do Subfundo a movimentos noutras moedas, existe o risco de uma exposi¢do
em moeda estrangeira ndo ser coberta na totalidade ou com sucesso e de o Valor Patrimonial Liquido do Subfundo poder
diminuir devido a uma queda do valor de moedas que ndo o EUR face ao EUR. Se a Sociedade Gestora decidir cobrir
parte ou a totalidade da exposi¢do cambial, o processo de cobertura pode, em qualquer altura, envolver uma pequena
exposicdo cambial residual, que se estima ndo exceder 10%.

Os potenciais investidores devem ter em conta que o Subfundo tera uma exposicdo significativa a titulos de divida de
alto rendimento. Alguns dos titulos de elevado rendimento detidos na carteira podem implicar um maior risco de crédito
e de mercado; esses titulos estdo sujeitos ao risco de o emitente ndo conseguir cumprir os pagamentos de capital e de
juros das suas obrigac¢des ("risco de crédito") e podem também estar sujeitos a volatilidade dos pregos devido a factores
como as oscilagdes das taxas de juro, a perce¢dao do mercado quanto a fiabilidade crediticia da emissao e problemas
gerais de liquidez no mercado.

Aconselha-se os investidores a terem em conta todos os riscos relevantes, tais como, entre outros, o risco de garantia
real, o risco de taxa de juro, o risco cambial, o risco de liquidez, o risco de crédito, o risco de empréstimo de titulos, o
risco de contraparte, o risco de mercados emergentes e o risco de concentra¢do geografica ou setorial, bem como o
risco dos Valores Mobilidrios de Divida Convertiveis Contingentes, tal como descrito no Capitulo 8 "Factores de Risco".

Rendimento fixo europeu

Os investimentos do Subfundo estdo sujeitos as flutuagdes normais do mercado e aos riscos inerentes ao investimento
nos mercados internacionais de rendimento fixo, ndo podendo ser dada qualquer garantia de valorizagdo. Dado que os
investimentos em rendimento fixo ou em taxas variaveis podem ser efectuados em moedas diferentes da Moeda de
Referéncia do Subfundo, também é possivel que o valor dos ativos do Subfundo seja afetado por alteragdes das taxas de
cambio e das regulamentac¢des de controlo cambial, ou mesmo por um bloqueio cambial. O rendimento do Subfundo
dependerd, portanto, em parte, da capacidade da Sociedade Gestora para antecipar e responder a essas flutuagdes dos
valores de rendimento fixo ou de taxa varidvel, e das taxas de cambio, e para utilizar estratégias adequadas para
maximizar os rendimentos, procurando reduzir os riscos associados ao capital investido.

Investimentos em empresas

O Subfundo estara sujeito a riscos associados aos titulos de capital, cujos valores flutuam geralmente em resposta as
atividades de empresas individuais, ao mercado em geral e as condi¢ées econdmicas. Um investimento em empresas
mais pequenas pode envolver um risco mais elevado e pode, por conseguinte, ser considerado especulativo. Um
investimento num Fundo que investe em empresas mais pequenas deve ser visto como um veiculo de longo prazo e ndo
como um veiculo de procura de lucros a curto prazo. Muitas a¢des de pequenas empresas sdao transaccionadas com
menos frequéncia e em volumes menores, e podem estar sujeitas a movimentos de pregos mais abruptos ou erraticos
do que as a¢des de grandes empresas. As a¢cbes de empresas mais pequenas podem também ser mais sensiveis a
altera¢des no mercado do que as agdes de empresas maiores.
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Concentracdo da carteira

A concentragdo dos investimentos dos Subfundos em qualquer pais especifico significa que estes Subfundos podem ser
afectados em maior medida por desenvolvimentos sociais, politicos ou econémicos adversos nesses paises.

Cobertura de divisas

As Classes de ParticipagGes de Moeda Coberta utilizam estratégias de cobertura para tentar limitar a exposi¢do a
movimentos cambiais entre a Moeda de Referéncia de um Subfundo, as moedas de investimento ou as moedas do indice
e a moeda em que esta denominada uma Classe de Participagdo de Participacdo coberta. As estratégias de cobertura
utilizadas pela Sociedade Gestora podem nao eliminar completamente a exposi¢ao a essas variagdes cambiais. Ndo é
possivel garantir que as estratégias de cobertura sejam bem sucedidas.

Alavancagem

Como o Subfundo esta exposto a alavancagem, o valor da respetiva Classe de Participa¢des pode subir ou descer mais
rapidamente do que aconteceria na auséncia de efeito de alavanca.

Perfil do investidor tipico

O Subfundo esta indicado para investidores de longo prazo que procuram obter uma valoriza¢do do capital a longo prazo
através do investimento numa carteira diversificada de titulos de rendimento fixo e de ag¢Ges, tal como descrito na sec¢do
"Politica de Investimento" acima.

Encargos de reembolso

Ndo existem encargos de reembolso para todas as Classes de Participagées do Subfundo.

Subscricdo, reembolso e conversdo de Participacdes

Cada Dia Bancdrio é um Dia de Subscricdo. A Hora de Fecho dos pedidos de subscri¢do é as 16h00 CET do Dia de Avaliagdo.
O pagamento na conta do Fundo junto do Depositario deve ser efetuado no prazo de dois dias Uteis apds o Dia de
Avaliagdo.

Cada Dia Bancario é um Dia de Reembolso. A Hora de Fecho dos pedidos de reembolso é as 16h00 CET do Dia de
Avaliacdo. O pagamento do preco de reembolso das Participacdes sera efectuado no prazo de trés Dias Uteis apds o Dia
de Avaliagdo.

Cada Dia Bancdrio é um Dia de Conversdo. A Hora de Fecho dos pedidos de conversao é as 16h00 CET do Dia de Avaliagdo.
A conversao sera efectuada com base no Valor Patrimonial Liquido por Participagdo, calculado no Dia de Avaliagdo a
seguirao Dia Bancario. As conversdes de Participagdes sé serdo efectuadas num Dia de Avaliagdo se o Valor Patrimonial
Liquido for calculado em ambas as Classes de Participagdes em questao.

Dia de Avaliagéio

Cada Dia Bancario é um Dia de Avaliagdo. O célculo do Valor Patrimonial Liquido sera efetuado no Dia Bancario seguinte
a um Dia de Avaliagdo.

Comissdo de Rendimento

As Participa¢Oes das Classes 1 (EUR) e 2 (EUR) estdo sujeitas a uma Comissdo de Rendimento (a"Comissdo de
Rendimento"), conforme especificado abaixo.

A Sociedade Gestora tem direito a uma Comissdo de Rendimento que é calculada em cada Dia de Avaliagdo com base
no Valor Patrimonial Liquido da respetiva Classe de Participagdes.

O periodo de referéncia do rendimento é fixado em 5 anos.

A Comissdo de Rendimento sé pode ser cobrada e cristalizada anualmente se, em 31 de dezembro, o Valor Patrimonial
Liquido da respetiva Classe de Participag¢des utilizado para o cédlculo da Comissdo de Rendimento (incluindo todas as
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comissOes, encargos e despesas a suportar pela respetiva Classe de Participa¢gdes, mas excluindo a Comissdo de
Rendimento calculada nesse Dia de Avaliagdo) for superior ao ultimo Valor Patrimonial Liquido utilizado para o calculo
da Comissdo de Rendimento, ajustado em cada Dia de Avaliagdo, mas excluindo a Comissdo de Rendimento calculada
nesse Dia de Avalia¢do) for superior ao ultimo Valor Patrimonial Liquido utilizado para o célculo da ultima Comissdo de
Rendimento cristalizada e paga, ajustado em cada Dia de Avaliagdo para ter em conta o efeito de novas subscri¢cdes e
reembolsos (o "Maximo até a Data" ou"MAD"). Cada queda anterior no Valor Patrimonial Liquido por Participag¢do da
respetiva Classe de ParticipagGes deve ser compensada por um novo aumento acima do ultimo valor maximo para o
qual a Comissdo de Rendimento foi contratada. Assim, se na data de cristalizagdo o Subfundo tiver excedido o MAD e
houver um acréscimo positivo de comissGes de rendimento a pagar, esse acréscimo sera cristalizado no pagamento de
comissdes de rendimento a Sociedade Gestora.

Se, na data de cristalizagdo, o Subfundo estiver abaixo do MAD e, por conseguinte, ndo existirem comissdes de
desempenho acumuladas, este rendimento inferior é transferido para efeitos de calculo das comissdes de desempenho
para o ano seguinte. Isto garante que os retornos negativos sdo compensados ao longo dos anos durante um periodo de
rendimento de referéncia de 5 anos.

O calculo da Comissdo de Rendimento e a provisdo necessaria ocorrem em cada Dia de Avaliacdo (o "Dia de Calculo"),
e a cristalizagdo ocorre anualmente se o Valor Patrimonial Liquido a 31 de dezembro cumprir os critérios descritos abaixo.

Se, no Dia de Calculo, o Valor Patrimonial Liquido de uma Classe de Participa¢des for superior ao Maximo Atualizado,
serd deduzida uma Comissdo de Rendimento de trés por cento (3%) da diferenga entre o Valor Patrimonial Liquido da
respetiva Classe de Participagdes e o Maximo Atualizado. A Comissdo de Rendimento é calculada com base nas
ParticipagcGes da respetiva Classe de ParticipagGes emitidas nesse momento.

O pagamento da Comissdo de Rendimento cristalizada para um ano civil completo (de 1 de janeiro a 31 de dezembro)
ocorre no inicio do ano civil seguinte.

Se nao for devida qualquer Comissdo de Rendimento durante um periodo de cinco (5) anos, o Maximo até a Data sera
reposto nesse dia, no célculo seguinte do Valor Patrimonial Liquido, como o Valor Patrimonial Liquido no final do periodo
de cinco (5) anos ("condigdes de transferéncia para o futuro").

A Comissdo de Rendimento é pagavel e, portanto, vence-se quando a seguinte condicdo se aplica a 31 de dezembro de
cada ano civil:
-VPLt>MAD

Se essa condicdo se verificar, a Comissdo de Rendimento sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
0,03 * (VPLt - MAD) x nimero de Participagdes do Subfundo B&H Bonds t

Em que:

VPL t = Valor Patrimonial Liquido atual dos ativos antes de ter em conta a Comissdo de Rendimento

MAD = Maximo até a Data ou o ultimo Valor Patrimonial Liquido (incluindo todas as comissdes, custos, despesas e a
Comissdo de Rendimento) utilizado para o calculo da Gltima Comissdo de Rendimento cristalizada e paga

t = Data de Calculo atual

A Comissao de Rendimento serd calculada com base no Valor Patrimonial Liquido, apds a dedugao de todas as comissdes

e despesas (mas ndo da Comissdo de Rendimento), e ajustada para subscri¢cdes, reembolsos e distribuicdes durante o
respetivo ano financeiro, de modo a ndo afetar a comissdo variavel adicional a pagar.

Alavancagem
O Nivel de Alavancagem, calculado com base na abordagem do compromisso, dos instrumentos financeiros derivados

pode ir até uma [1] vez o Valor Patrimonial Liquido do Subfundo, o que significa que o grau maximo de exposi¢do ao
risco de mercado através de instrumentos financeiros derivados é o montante do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo.
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Classes de ParticipacOes

Existem trés (3) Classes de ParticipagGes neste Subfundo. Todas sdo ParticipacGes de crescimento do capital e ndo estdo cobertas

Classe de Preco de | Investimento inicial | Comissdo de Disponivel para
Participagao emissdo | minimo, distribuidor ou
inicial investimento retrocessao
subsequente minimo| disponivel
e montante de
detengdo
minimo
Os investidores que aderiram ao Subfundo desde a fusdo de 24
de julho de 2020 da BH RENTA FIJA EUROPA SICAV SA, com o
codigo ISIN: ES0145809002.
Todos os investidores que investem através de um distribuidor
aprovado que presta servigos independentes de gestdo de
carteiras ou de consultoria de investimento.
Distribuidores aprovados em paises que proibem a recegdo e
retengdo de comissoes.
1EUR X ¢ !
Classe 1 (EUR) (um euro) Nao
Distribuidores aprovados que prestam aconselhamento ndo
independente (tal como definido pela MIiFID |Il, para
distribuidores da UE) e tém acordos com clientes que proibem
L arecegdo e retengdo de comissdes.
Uma (1) Participagdo
por 'Cl'asse~de Empregados da Sociedade Gestora e membros das suas familias
Participacdes o
em primeiro grau.
Distribuidores aprovados que ndo podem/querem receber
comissdes.
Todos os investidores que investem através de intermediarios
Classe 2 (EUR) 1EUR Sim1t (tais como f:onsultor.e’s'néo indeper'1d.ente‘s do EEE, cor're'tor'es
(um euro) ou outros intermediarios) que, sujeitos as regras aplicaveis,
podem aceitar ou reter comissées.
Outros OIC, planos de pens0es, respetivos subfundos ou classes
1EUR ~ .. ~ . .
Classe 3 (EUR) (um euro) Nao de participages geridos pela mesma Sociedade Gestora que a
um eu

do Fundo.

11 A Comissgo de distribuigdo serd de até 55% da comissdo de gestdo e serd paga aos distribuidores a partir da Comissdo de Gestdo.

81




Exemplo de uma comissdo de rendimento

Data Total de Numero de Numero de Participagoes VPL/part. Rend. do VPL MAD Rend do VPL | Comissdo de | VPl/part. apds
ativos participagdes participagdes em circulagao vs. MAD Rendimento a | a Comissdo de
liquidos subscritas reembolsadas pagar Rendimento
3,00%
'”;f]'g fo 10000000 | 10000 10 000 100 000 100 - 100 0% -
Fim d1° aN° 115000000 | 10000 10 000 100 000 150 50% 100 50% 150 000 148,5
Fim d2° ano | 8000 000 10 000 10 000 100 000 80 -47% 150 -47% -
Fim d3° ano | 8500 000 10 000 10 000 100 000 85 6% 150 -43% -
Fim d4° an% 19000 000 10 000 10 000 100 000 90 6% 150 -40% -
Fim d5° an% | 13 000 000 10 000 10 000 100 000 130 44% 150 -13% -
Fim d6° a9 | 14000 000 10 000 10 000 100 000 140 8% 150 7% -
Inicio do- 1 44 900 000 10 000 10 000 100 000 140 -

ano 7
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Buy & Hold Luxembourg — B&H Debt

Objetivo de investimento

O objetivo de investimento do Buy & Hold Luxembourg — B&H Debt (o "Subfundo") é obter uma valorizagdo do capital
a curto e médio prazo, com um nivel mais elevado de estabilidade do capital, investindo em rendimento fixo,
principalmente em emissdes com categoria de investimento de emitentes localizados em paises da OCDE.

Politica de investimento

Em conformidade com o Capitulo 6 "Investimentos Autorizados e Restrigdes ao Investimento" e com o disposto no n.2
1 do artigo 41.2 da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Subfundo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Investird 100% da exposi¢do total em rendimentos fixos publicos/privados, incluindo obrigacdes cotadas
e ndo cotadas, até 20% em papel comercial cotado e até 25% no total em divida subordinada (com uma
preferéncia de cobranga subsequente para credores ndo garantidos).

Deve investir em depdsitos liquidos e instrumentos do mercado monetario que satisfagam os critérios do
n.2 1 do artigo 41.2 da Lei de 2010, de acordo com a alinea h), n.2 1, do Capitulo 6 "Investimentos
autorizados e restrigdes ao investimento".

Investira em titulos de rendimento fixo ou de taxa variavel (incluindo, entre outros, obrigacdes de
empresas e do estado, livrancas, obrigacdes de cupdo zero e obrigacdes convertiveis), de preferéncia de
emitentes do sector privado e, em menor grau, de emitentes do setor publico. A duracdo da carteira de
titulos de rendimento fixo ou de taxa variavel situa-se geralmente entre 0 anos e 3 anos.

Deve investir pelo menos 50% dos seus ativos liquidos em activos com grau de investimento (notagdo
minima BBB- de qualquer uma das quatro principais agéncias de notagdo): S&P, ou o seu equivalente na
Moody's, Fitch e DBRS). Além disso, o Subfundo pode investir até 50% dos seus ativos liquidos em titulos
de rendimento fixo de alto rendimento e sem notagdo, e em titulos de divida convertiveis contingentes. O
Subfundo ndo investira mais de 15% do seu Valor Patrimonial Liquido em Titulos de Divida Convertiveis
Contingentes. O Subfundo pode obter um rendimento elevado e, por conseguinte, pode investir em titulos
nao investment grade, que podem ser ativos de rendimento fixo de "alto rendimento", que tenham uma
notacdo de crédito baixa, inferior a BBB- da S&P, ou o seu equivalente da Moody's, Fitch e DBRS, se o
prémio de rendimento oferecido pelos titulos compensar o risco acrescido de incumprimento dos
pagamentos de juros e de capital da divida.

Embora o Subfundo vise principalmente titulos de divida com uma notagdo de, pelo menos, BBB-, também
pode investir em obrigacGes sem notagdo. As obrigacGes sem notagcdo podem ser notadas por agéncias de
notacdo alternativas que ndo a S&P, a Moody's, a Fitch e a DBRS. Se essa notacdo ndo estiver disponivel,
a Sociedade Gestora contratara uma agéncia de notacdo externa para avaliar esses titulos, tendo em conta
a duragao, a maturidade e a qualidade do emitente.

A notacdo de crédito ou a notagdo equivalente desses investimentos sera controlada em caso de descida
da notag¢do das obriga¢des apds a aquisi¢do, para garantir que ndo sejam investidos mais de 50% do valor
patrimonial liquido do Subfundo em titulos de elevado rendimento, em dificuldades ou em situagao de
incumprimento, de modo a que 10% do valor patrimonial liquido do Subfundo possa ser investido em
titulos em dificuldades ou em situagdo de incumprimento.

Se a notacdo de crédito de uma obrigacdo em que o Subfundo investiu deixar de ser fornecida por qualquer
agéncia de notagdo independente reconhecida, apds a aquisicdo, mesmo que a obrigacdo, na altura da
aquisicdo, tivesse uma notagao especifica, a notagdo de crédito desse investimento sera considerada uma
notacdo inferior. O Subfundo ndo investird diretamente em titulos em situacdo de incumprimento. Na
eventualidade de uma descida da notagcdo de um titulo para com dificuldades ou em incumprimento
(notagdo CCC+ [ou equivalente] ou inferior), a Sociedade Gestora, se assim o entender, pode considerar
se: (i) vende uma parte da quantidade total do titulo detido, ou (ii) liquida a operagdo subscrita, ou (iii)
mantem o investimento nesse titulo. A decisdo basear-se-a numa avaliagdo que implementa um
compromisso de risco versus recompensa. A Sociedade Gestora venderd um titulo ou liquidara uma
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operagao quando a probabilidade de perdas adicionais for considerada suficientemente elevada, ou se a
possibilidade de recuperar parte do valor do titulo for considerada baixa. Inversamente, a Sociedade
Gestora mantera o titulo na carteira ou reterd a operagdo quando a possibilidade e a atratividade de
recuperar parte do valor do titulo forem consideradas elevadas.

(v) Investird até 20% do Valor Patrimonial Liquido em titulos de emitentes domiciliados em mercados
secundarios que nao o mercado europeu, incluindo Mercados Emergentes. "Mercados Emergentes"
define-se como os paises que na altura do investimento ndo sdo considerados pelo MSCI Emerging
Markets Index como paises desenvolvidos e industrializados de rendimentos elevados.

(vi) Investird em instrumentos do mercado monetario, tal como estabelecido na alinea (h), nimero 1 do
Capitulo 6 "Investimentos autorizados e restrigdes ao investimento", e/ou noutros ativos liquidos, tal como
estabelecido no Capitulo 4 "Politica de investimento", incluindo instrumentos do mercado monetario
cotados, desde que o prazo de vencimento ndo exceda doze (12) meses, que se qualifiguem como
"investimentos elegiveis" OICVM e satisfagam os critérios do artigo 41(1) da Lei de 2010.

(vii) Investird em agdes ou participagbes de Fundos Alvo na acegdo do Capitulo 6, nimero 1, alinea e)
"Investimentos autorizados e restri¢des ao investimento" (incluindo "fundos cotados" ou ETF compativeis
com os OICVM), que proporcionam exposicdo aos ativos acima referidos. Esse investimento sera efectuado
dentro das restrices de investimento definidas na sec¢do 5 do Capitulo 6 "Investimentos Autorizados e
Restricbes ao Investimento", que prevé um limite de 10% do patrimodnio liquido total do Subfundo para
investimentos em a¢des ou participacGes de Fundos Alvo.

A restri¢do ao investimento referida na alinea v) entra em vigor em 7 de margo de 2025. O Subfundo pode também
investir em obriga¢Oes e outros titulos de taxa fixa, livrangas, titulos de taxa variavel, obriga¢des do Estado espanhol e
outros ativos financeiros com rendimentos expressos periddicos ou rendimentos implicitos até ao vencimento, incluindo
depdsitos, obrigagdes convertiveis e instrumentos do mercado monetdrio cotados.

O Subfundo pode investir até até 35% em valores mobilidrios emitidos ou garantidos por um Estado-Membro da UE,
uma Comunidade Auténoma espanhola ou uma empresa local, organiza¢des internacionais de que a Espanha seja
membro e Estados com uma notacgdo de crédito ndo inferior a do Reino de Espanha.

O Subfundo pode participar em instrumentos financeiros derivados negociados em bolsas de derivados organizadas para
fins de cobertura e de investimento, como futuros sobre divisas, futuros sobre obrigacGes e futuros sobre taxas de juro.
No caso de operagbes de derivados, o Subfundo ndo se desviara, em circunstancia alguma, dos principios de
investimento descritos no Prospeto e das disposi¢des do Artigo 48 (1) alinea g) da Lei de 17 de dezembro de 2010.

Nos termos do Artigo 181 (8) da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Subfundo pode investir em participaces de outro
subfundo do Fundo.

Em conformidade com o Artigo 41 (1) e da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Subfundo pode investir até 10% dos seus
ativos em participac¢des de OICVM e/ou outros OIC, constituidos ou ndo num Estado-Membro.

O Subfundo pode emprestar titulos para efeitos de cobertura, investimento e/ou gestdo da carteira, de acordo com o
Capitulo 7 "Utilizagcdo de Técnicas Eficientes de Gestdo da Carteira". O empréstimo de titulos é utilizado para gerar capital
ou rendimento adicional através da operagao.

O Subfundo ndo participara em acordos de recompra e acordos de recompra inversa de divida publica e mantém a
possibilidade de participar em operagGes cambiais a prazo, para procurar protegdo contra riscos cambiais.

O Subfundo ndo utilizara swaps de rendimento total.

O Subfundo investe em investimentos de rendimento fixo emitidos principalmente nos paises da OCDE por emitentes
privados. Os riscos de sustentabilidade sdo susceptiveis de ter um impacto moderado no valor dos investimentos do
Subfundo a longo prazo. A Sociedade Gestora ndo toma ativamente decisGes de investimento com base nos riscos de
sustentabilidade e ndo considera ativamente os impactos adversos dos riscos de sustentabilidade no desempenho dos
Participantes do Subfundo. No entanto, a Sociedade Gestora ndo investe ou investe de forma limitada em determinados
setores ou sociedades
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cujos produtos, servicos ou atividades possam ser considerados contrarios as tendéncias actuais em matéria de
promocgao dos critérios ESG.

A estratégia do Subfundo de investir em investimentos de rendimento fixo, de preferéncia de emitentes privados, é um
dos factores que contribui para que os riscos de sustentabilidade ndo possam ser ativamente considerados neste
momento, uma vez que existe uma falta de informagdo, em relagdo aos investimentos, fornecida pelos fornecedores de
dados ESG.

A Sociedade Gestora tenciona tomar em consideragao os principais impactos adversos das decisdes de investimento
sobre os factores de sustentabilidade, logo que esteja disponivel mais informagao.

O Subfundo ndo promove carateristicas ambientais ou sociais e ndo tem um objetivo de investimento sustentavel (na
acecdo dos artigos 82 ou 92 do SFDR).

Além disso, os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE para atividades
econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

O Subfundo apenas emprestara titulos em conformidade com o SFTR, a fim de gerar capital ou rendimentos adicionais
e melhorar a eficiéncia da carteira numa base continua. O Subfundo utilizard obriga¢cdes e equivalentes para as suas

operagbes de empréstimo de valores.

O Subfundo determinara a garantia real, a avaliagdo da garantia real e as contrapartes em conformidade com a Seccgdo
7.2 do Prospeto.

O nivel maximo de exposicdo ao empréstimo de titulos é de 50% do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo.

O nivel esperado de exposi¢do ao empréstimo de titulos é de 25% do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo.

N3do mais de 40% dos rendimentos totais provenientes do empréstimo de titulos pode ser deduzido do rendimento
entregue ao Subfundo como despesas operacionais diretas e indirectas. Os pormenores relativos a estes montantes e

ao organismo de compensacdo de valores mobilidrios ou a instituicdo financeira que processa as operac¢des serdo
divulgados no relatério anual do Fundo.

Exposicao global

A exposicdo global do Subfundo sera calculada e monitorizada com base na abordagem de compromisso.

Moeda de referéncia

A Moeda de Referéncia do Subfundo é o EUR.

Informacdes sobre riscos especificos

Os investidores devem ter em conta que a Moeda de Referéncia do Subfundo é o EUR e que, embora a Sociedade Gestora
tenha a capacidade de cobrir a exposigao do Subfundo a movimentos noutras moedas, existe o risco de uma exposi¢do
em moeda estrangeira nao ser coberta na totalidade ou com sucesso e de o Valor Patrimonial Liquido do Subfundo poder
diminuir devido a uma queda do valor de moedas que ndo o EUR face ao EUR. Se a Sociedade Gestora decidir cobrir
parte ou a totalidade da exposi¢cdo cambial, o processo de cobertura pode, em qualquer altura, envolver uma pequena
exposi¢do cambial residual, que se estima nao exceder 10%.

Os potenciais investidores devem ter em conta que o Subfundo tera uma exposi¢do significativa a titulos de divida de
alto rendimento. Alguns dos titulos de elevado rendimento detidos na carteira podem implicar um maior risco de crédito
e de mercado; esses titulos estdo sujeitos ao risco de o emitente ndo conseguir cumprir os pagamentos de capital e de
juros das suas obrigacGes ("risco de crédito") e podem também estar sujeitos a volatilidade dos pregos devido a factores
como as oscilacdes das taxas de juro, a perce¢do do mercado quanto a fiabilidade crediticia da emissdo e problemas
gerais de liquidez no mercado.

Aconselha-se os investidores a terem em conta todos os riscos relevantes, tais como, entre outros, o risco de garantia
real, o risco de taxa de juro, o risco cambial, o risco de liquidez, o risco de crédito, o risco de empréstimo de titulos, o
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risco de contraparte, o risco de mercados emergentes e o risco de concentragdo geografica ou setorial, bem como o
risco dos Valores Mobiliarios de Divida Convertiveis Contingentes, tal como descrito no Capitulo 8 "Factores de Risco".

Rendimento fixo europeu

Os investimentos do Subfundo estdo sujeitos as flutuagGes normais do mercado e aos riscos inerentes ao investimento
nos mercados internacionais de rendimento fixo, ndo podendo ser dada qualquer garantia de valorizagdo. Dado que os
investimentos em rendimento fixo ou em taxas varidveis podem ser efectuados em moedas diferentes da Moeda de
Referéncia do Subfundo, também é possivel que o valor dos ativos do Subfundo seja afetado por alteragdes das taxas de
cambio e das regulamentag¢des de controlo cambial, ou mesmo por um bloqueio cambial. O rendimento do Subfundo
dependerad, portanto, em parte, da capacidade da Sociedade Gestora para antecipar e responder a essas flutuagGes dos
valores de rendimento fixo ou de taxa variavel, e das taxas de cambio, e para utilizar estratégias adequadas para
maximizar os rendimentos, procurando reduzir os riscos associados ao capital investido.

Cobertura de divisas

As Classes de Participagées de Moeda Coberta utilizam estratégias de cobertura para tentar limitar a exposicdo a
movimentos cambiais entre a Moeda de Referéncia de um Subfundo, as moedas de investimento ou as moedas do indice
e a moeda em que esta denominada uma Classe de Participacdo de Participacdo coberta. As estratégias de cobertura
utilizadas pela Sociedade Gestora podem ndo eliminar completamente a exposicdo a essas variagdes cambiais. Ndo é
possivel garantir que as estratégias de cobertura sejam bem sucedidas.

Alavancagem

Como o Subfundo esta exposto a alavancagem, o valor da respetiva Classe de ParticipagGes pode subir ou descer mais
rapidamente do que aconteceria na auséncia de efeito de alavanca.

Perfil do investidor tipico

O Subfundo estd indicado para investidores com uma tolerancia média ao risco e uma visdo de curto a médio prazo,
gue pretendam investir numa carteira diversificada de ativos de rendimento fixo.

Encargos de reembolso

Ndo existem encargos de reembolso para todas as Classes de ParticipacGes do Subfundo.

Subscricdo, reembolso e conversdo de Participacdes

Cada Dia Bancério é um Dia de Subscricdo. A Hora de Fecho dos pedidos de subscri¢do é as 16h00 CET do Dia de Avaliagdo.
O pagamento na conta do Fundo junto do Depositario deve ser efetuado no prazo de dois dias Uteis apds o Dia de
Avaliagdo.

Cada Dia Bancério é um Dia de Reembolso. A Hora de Fecho dos pedidos de reembolso é as 16h00 CET do Dia de
Avaliacdo. O pagamento do preco de reembolso das Participacdes sera efectuado no prazo de trés Dias Uteis apds o Dia
de Avaliagdo.

Cada Dia Bancdrio é um Dia de Conversdo. A Hora de Fecho dos pedidos de conversao é as 16h00 CET do Dia de Avaliagdo.
A conversdo serd efetuada com base no Valor Patrimonial Liquido por Participagdo, calculado no Dia de Avaliacdo a
seguirao Dia Bancario. As conversdes de Participagdes sé serdo efectuadas num Dia de Avaliagdo se o Valor Patrimonial
Liquido for calculado em ambas as Classes de Participagdes em questao.

Dia de Avaliagéio

Cada Dia Bancério é um Dia de Avaliagdo. O célculo do Valor Patrimonial Liquido sera efetuado no Dia Bancario seguinte
a um Dia de Avaliagao.
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Classes de ParticipacOes

Existem trés (3) Classes de ParticipagBes neste Subfundo. Todas sdo ParticipagBes de crescimento do capital e ndo estdo cobertas

Classe de Prego de | Investimento inicial | Comissao de Disponivel para
Participagdo emissdo | minimo, distribuidor ou
inicial investimento retrocessao
subsequente disponivel
minimo e montante
de detengdo
minima
Todos os investidores que investem através de um distribuidor
aprovado que presta servigos independentes de gestdo de
carteiras ou de consultoria de investimento.
Distribuidores aprovados em paises que proibem a recegdo e
retencdo de comissdes.
1EUR Distribuidores aprovados que prestam aconselhamento ndo
Classe 1 (EUR) (um Nao independente (tal como definido pela MIFID |Il, para
euro) distribuidores da UE) e tém acordos com clientes que proibem
a recegao e retengdo de comissdes.
L Empregados da Sociedade Gestora e membros das suas familias
Uma (1) Participagdo em primeiro grau.
por Classe de
Participacoes Distribuidores aprovados que ndo podem/querem receber
comissdes.
1 EUR Todos os investidores que investem através de intermediarios
. (tais como consultores n3do independentes do EEE, corretores
Classe 2 (EUR) (um Sim?12 . . . R s
ou outros intermediarios) que, sujeitos as regras aplicdveis,
euro) podem aceitar ou reter comissées.
1EUR Outros OIC, planos de pens0es, respetivos subfundos ou classes
Classe 3 (EUR) (um Néo de participagOes geridos pela mesma Sociedade Gestora que a
euro) do Fundo.

12 A Comissgo de distribuigdo serd de até 55% da comissdo de gestdo e serd paga aos distribuidores a partir da Comissdo de Gestdo.

87




