Buy & Hold Capital SGIIC S.A.

Calle de la Cultura 1-1°, 46002 Valéncia
Espanha

Por acordo da Buy & Hold Capital SGIICS.A., na qualidade de Sociedade Gestora, e com a aprovacdo do Cecabank S.A., Sucursal
do Luxemburgo, na qualidade de Banco Depositario, é publicado o seguinte Regulamento de Gestdo da Buy & Hold
Luxembourg:



Regulamento de Gestao do Fundo de Investimento

Buy & Hold Luxembourg

9 de janeiro de 2026

O presente regulamento de gestdo ("Regulamento de Gestdo") do fundo de investimento Buy & Hold Luxembourg e quaisquer futuras altera¢des ao mesmo,
em conformidade com o Artigo 17.° infra, regem a relagao juridica entre:

1) a sociedade gestora Buy & Hold Capital SGIIC S.A., uma sociedade anénima (société anonyme) com sede social em Espanha, na Calle de la Cultura 1,
19, 46002 Valéncia (Espanha), inscrita no Registo Comercial espanhol (a sequir designada "Sociedade Gestora");

2) o banco depositario e agente pagador, Cecabank, S.A., sucursal no Luxemburgo, uma sociedade anénima com sede em Calle Alcalg, 27, 28014 Madrid,
Espanha, inscrita no Registo Comercial espanhol sob o nUmero A86436011. A Cecabank, S.A., Sucursal no Luxemburgo, tem a sua sede operacional
em 6, Rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburgo, Grdo-Ducado do Luxemburgo, e estd inscrita no Registo Comercial e das Sociedades do Luxemburgo
(Registre de Commerce et des Sociétés, o “"RCS") sob o nimero B291773, assim como na CSSF sob o nimero Boooo429 (a sequir designado
"Depositario"); e

3) os subscritores e titulares de participacdo do Buy & Hold Luxembourg ("Participantes"), que, ao subscreverem ou adquirirem essas participagoes
("Participagdes"), aprovam e aceitam implicitamente as disposi¢des do presente Regulamento de Gest&o.

Artigo 1° - O Fundo

O Buy & Hold Luxembourg (o0 "Fundo") € um organismo de investimento coletivo em valores mobiliarios sob a forma de um fundo de investimento coletivo(fonds
commun de placement), constituido ao abrigo da legislagdo do Grao-Ducado do Luxemburgo, por um periodo indeterminado. Nao tem personalidade juridica
propria e é uma copropriedade nao constituida de titulos e outros ativos permitidos pela Lei. O Fundo esta sujeito a Parte | da Lei de 17 de dezembro de 2010
relativa aos Organismos de Investimento Coletivo, com as alteragdes que Ihe forem introduzidas ("Lei de 17 de dezembro de 2010"), que transpde a Diretiva
2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas
respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM), com as alteragdes que lhe forem introduzidas (a "Diretiva
2009/65/CE").

O Fundo sera gerido pela Sociedade Gestora no interesse exclusivo dos Participantes, em conformidade com as disposi¢des da Lei de 17 de dezembro de 2010,
com o presente Regulamento de Gestao e com o prospeto do Fundo (o “Prospeto"). Os ativos do Fundo serdo independentes dos ativos da Sociedade Gestora,
pelo que nédo serdo responsaveis pelas obrigagdes da Sociedade Gestora.

O Fundo é um patrimoénio indiviso e os participantes terdo direitos iguais e indivisiveis de compropriedade sobre todos os ativos do Fundo, proporcionalmente ao
numero de Participagdes de que sdo titulares e ao correspondente valor patrimonial liquido dessas Participagdes. Estes direitos serdo representados por
Participagdes emitidas pela Sociedade Gestora.

O Fundo tem uma estrutura global e é composto por, pelo menos, um subfundo ("Subfundo"). Cada Subfundo representa uma carteira que contém varios ativos
e passivos e é considerado uma entidade separada em relagao aos Participantes e a terceiros. Os direitos dos Participantes e dos credores relativos a um Subfundo
ou decorrentes da constitui¢ao, funcionamento ou liquidagdo de um Subfundo estdo limitados aos ativos desse Subfundo. Nenhum Subfundo sera responsavel,
a partir dos seus ativos, pelas responsabilidades de outros Subfundos. A Sociedade Gestora pode criar outros Subfundos em qualquer altura. O Fundo serd
considerado como sendo constituido pela totalidade dos respetivos Subfundos.

Para cada Subfundo, a Sociedade Gestora pode emitir varias classes de Participagdes (cada uma delas designada por "Classe de Participagdes") com
carateristicas diferentes, tais como Participagdes que pagam distribuicdes ("Participagdes de Distribuicdo") e Participagdes de crescimento de capital
("Participagdes de crescimento de capital"), conforme especificado no Prospeto. As diferengas entre as Classes de Participagdes podem também estar
relacionadas com o prego de subscri¢do inicial, a moeda de referéncia, os tipos de investidores elegiveis para investir, a frequéncia de subscri¢do e de reembolso,
a estrutura de comissdes ou qualquer outra carateristica determinada pela Sociedade Gestora, conforme entender.

Os Subfundos existentes e os seus objetivos e politicas de investimento, bem como as Classes de Participagdes disponiveis e as suas carateristicas, sdo descritos
no Prospeto. O Prospeto indica também a Moeda de Referéncia de cada Subfundo ("Moeda de Referéncia") e a Moeda de Referéncia de cada Classe de
Participagoes.

Artigo 2 - A Sociedade Gestora

A Sociedade Gestora foi constituida em Espanha em 21 de setembro de 2012, como sociedade de responsabilidade limitada por tempo indeterminado. Em 11 de
maio de 2017, a assembleia geral de socios da Sociedade Gestora decidiu transforma-la numa sociedade anénima e numa Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva (SGIIC), por um periodo indeterminado, e os seus estatutos foram depositados no Registo Comercial espanhol. A Sociedade Gestora foi
aprovada como sociedade gestora regulada pela Lei espanhola 35/2003.

A Sociedade Gestora atua como sociedade gestora do Fundo ao abrigo da liberdade de prestagdo de servigos referida na Diretiva 2009/65/CE.

A Sociedade Gestora estd autorizada a gerir o Fundo em seu proprio nome, mas apenas em beneficio e por conta dos Participantes do Fundo. Em particular, a
Sociedade Gestora estd autorizada a comprar, vender, subscrever, converter e receber valores mobiliarios e outros ativos permitidos pela Lei de 17 de dezembro
de 2010. Exerce todos os direitos relacionados direta ou indiretamente com os ativos do Fundo.

O Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora determina os objetivos e politicas de investimento dos Subfundos, em conformidade com as disposi¢oes da
Lei de 17 de dezembro de 2010, tal como indicado no presente Regulamento de Gestdo e especificado no Prospeto. A Sociedade Gestora pode solicitar
aconselhamento sobre investimentos a um comité de investimentos composto por membros do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, assim como
a outras pessoas. A Sociedade Gestora pode, em geral, utilizar servigos de informag&o, de consultoria e outros no interesse do Fundo.
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A Sociedade Gestora pode igualmente delegar, sob a sua responsabilidade e controlo, a terceiros, uma ou mais das suas fungdes, em conformidade com as
disposicoes da Lei de 17 de dezembro de 2010.

A Sociedade Gestora e qualquer gestor de investimentos, consultor e subconsultor de investimentos e qualquer outro agente do Fundo tém direito a comissdes
a pagar a partir dos ativos do Fundo, ndo excedendo a comissdo e/ou o montante especificado no Prospeto.

Artigo 3.° - O Banco Depositario

O Fundo nomeou o Cecabank, S.A., sucursal no Luxemburgo, como Banco Depositario, em conformidade com a Lei de 17 de dezembro de 2010 e o Regulamento
Delegado (UE) 2016/438 da Comissdo, na sua versdo alterada, que complementa a Diretiva 2009/65/CE (Regulamento OICVM Nivel Il), nos termos do contrato
de depositario e agente pagador, em vigor a partir de g de janeiro de 2026 (0"Contrato de Depositario e Agente Pagador").

O Fundo nomeou também o Banco Depositario como agente pagador.

O Banco Depositario e Agente Pagador, Cecabank, S.A., uma sucursal luxemburguesa de uma sociedade andnima espanhola, com sede social em Calle Alcalg,
27, 28014 Madrid, Espanha, inscrita no Registo Comercial espanhol sob o nUmero A86436011. O Cecabank, S.A., sucursal no Luxemburgo tem a sua sede
operacional em 6, Rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburgo, Grdo-Ducado do Luxemburgo e estd registado no Registo Comercial e das Sociedades do
Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés, 0"RCS") sob o nUmero B291773, assim como na CSSF sob o nimero Booooo429. Fungdes do Banco
Depositario

As relagdes entre o Fundo, a Sociedade Gestora e o Banco Depositario rege-se pelos termos do Contrato de Depositario. Nos termos do referido Contrato de
Depositario, o Banco Depositario foi nomeado para a custddia dos instrumentos financeiros que podem ser mantidos em custddia, para o registo e verificagdo da
propriedade dos outros ativos do Fundo, bem como para assegurar a supervisao eficaz e adequada dos fluxos de caixa do Fundo, em conformidade com as
disposicdes da Lei de 17 de dezembro de 2010 e do Contrato de Depositério. Os ativos detidos em custddia pelo Banco Depositério ndo podem ser reutilizados
pelo Banco Depositario, ou por qualquer terceiro a quem tenha sido delegada a funcdo de custodia, por sua propria conta, a menos que essa reutilizagdo seja
expressamente permitida pela Lei de 17 de dezembro de 2010.

O Banco Depositario deve também assegurar que:

(i) aemissdo, venda, recompra, reembolso e anula¢do das participagdes sdo efectuadas em conformidade com a legislagdo luxemburguesa e o Regulamento de
Gestdo;

(ii) ovalordas participagdes é calculado em conformidade com o direito luxemburgués e o Regulamento de Gestao

(iii) as instru¢des da Sociedade Gestora ou do Fundo sejam executadas, exceto se forem contrarias a legislagdo luxemburguesa aplicavel e/ou ao Regulamento
de Gestao;

(iv) nastransacgdes que envolvam os ativos do Fundo, qualquer contrapartida seja paga ao Fundo dentro dos prazos habituais; e

(v) orendimento do Fundo seja aplicado em conformidade com a legislagdo luxemburguesa ou com o Regulamento de Gestao.

O Banco Depositario assumira as suas fungdes e responsabilidades em conformidade com as disposi¢oes da Lei de 17 de dezembro de 2010. O Banco Depositario
atuara de forma honesta, imparcial, profissional e independente e exclusivamente no interesse do Fundo e dos seus Participantes.

Delegacéo e conflitos de interesses

De acordo com as disposi¢des do Contrato de Depositario e da Lei de 17 de dezembro de 2010, 0 Banco Depositario pode, sob certas condigdes, delegar parte ou
a totalidade das suas fungdes de custodia em relagdo aos instrumentos financeiros que podem ser mantidos em custodia a um ou mais subcustodiantes (incluindo
o Cecabank, S.A., que pode ser nomeado pelo Banco Depositario periodicamente).

Antes da nomeagdo de qualquer subcustodiante e, posteriormente, de forma continua, de acordo com as leis e regulamentos aplicaveis e com a sua politica de
conflitos de interesses, o Banco Depositario avaliara os potenciais conflitos de interesses que possam surgir da delegagdo de fungdes de custodia. O Banco
Depositario é a Sucursal no Luxemburgo do Cecabank, S.A. e pode delegar certas funges ao Cecabank, S.A. na qualidade de subdepositario. Independentemente
de um determinado subdepositério ser ou ndo o Cecabank, S.A., o Banco Depositario devera aplicar o mesmo nivel de competéncia, cuidado e diligéncia, tanto
na selecdo e nomeagdo como na supervisdo continua do respetivo subdepositario. Além disso, os termos de qualquer nomeacgao de um subdepositario - que
também poderia ser o Cecabank, S.A. - serdo negociados em condigdes de plena concorréncia (arm’s length) para garantir a protecdo dos interesses do Fundo e
dos seus Participantes. No caso de surgir um conflito de interesses que ndo possa ser atenuado, o conflito de interesses e as decisdes tomadas devem ser
divulgados aos participantes do Fundo. Uma descri¢do atualizada das fungdes de custddia delegadas pelo Banco Depositario e uma lista actualizada desses
delegados podem ser consultadas no seguinte sitio Web: https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/.

Responsabilidade

O Banco Depositario sera responsavel perante o Fundo e os seus Participantes pela perda de um instrumento financeiro detido em custddia (ou seja, instrumentos
financeiros tal como definidos no artigo 34.°(3)(a) da Lei de 17 de dezembro de 2010, bem como no artigo 12.° do Regulamento OICVM Nivel I, a seguir
designados por "Ativos Custodiados do Fundo") pelo Banco Depositario e/ou por um subcustodiante, em conformidade com o artigo 35.° da Lei de 17 de
dezembro de 2010 (a "Perda de um Ativo Custodiado do Fundo").

Em caso de perda de um Ativo Custodiado do Fundo, o Banco Depositario devera, sem demora injustificada, devolver ao Fundo um instrumento financeiro do
mesmo tipo ou 0 montante correspondente. De acordo com as disposigdes da Lei de 17 de dezembro de 2010, o Banco Depositario nao sera responsavel pela
perda de um Ativo Custodiado do Fundo quando essa perda resultar de um evento externo fora do seu controlo razoavel, cujas consequéncias teriam sido
inevitaveis apesar de todos os esforgos razoaveis em contrario.

O Banco Depositario serd igualmente responsavel perante o Fundo e os Participantes por quaisquer outros danos diretos sofridos por estes em resultado do
incumprimento negligente ou intencional por parte do Banco Depositario das suas obrigagées em conformidade com a Lei de 17 de dezembro de 2010.

A responsabilidade do Banco Depositéario ndo serd afetada por qualquer delegacdo, salvo disposicdo em contrario na Lei de 17 de dezembro de 2010.

Comissdes

O Banco Depositario tera direito a receber uma remuneragao pelos servigos prestados, tal como acordado no Contrato de Depositario. O Banco Depositario tera
também o direito de ser reembolsado pelo Fundo por despesas e desembolsos razodveis em que tenha incorrido, incluindo, entre outros, impostos, direitos,

M.2 SOLEDAD VALCARCEL CONDE
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
3/13 N.° 4195


https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/

encargos e comissoes de corretagem, atuais ou futuros, que sejam pagos pelo Banco Depositario ou pelos quais este possa vir a ser responsavel, bem como as
despesas de quaisquer instituicdes correspondentes.

Independéncia do Banco Depositario em relacdo ao Fundo

O Banco Depositério ndo esta envolvido, direta ou indiretamente, nos negocios, na organizagao ou na gestdo do Fundo e ndo é responsavel pelo contetdo deste
documento, nem assume qualquer responsabilidade pela exatiddo das informagdes nele contidas ou pela validade da estrutura e dos investimentos do Fundo. O
Banco Depositario ndo tem poderes de decisdo discricionarios nem fungdes consultivas em relagdo aos investimentos do Fundo e esta proibido de intervir na
gestdo dos investimentos do Fundo. O Banco Depositéario ndo tem qualquer papel na tomada de decisdes de investimento relativamente ao Fundo.

Protecdo de dados
As informagbes sobre o eventual tratamento dos dados dos investidores pelo Banco Depositario podem ser consultadas em

https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/ e no Contrato de Depositario.

Artigo 4.° - Objetivo e politica de investimento

O principal objetivo do Fundo é proporcionar aos investidores a oportunidade de investir em carteiras geridas profissionalmente. Os ativos dos Subfundos serdo
investidos, de acordo com o principio da diversificagdo dos riscos, em valores mobilidrios e outros ativos permitidos pela Lei de 17 de dezembro de 2010.

N&o é possivel garantir que o objetivo de investimento do Fundo e dos Subfundos seja atingido. O valor dos investimentos tanto pode descer como subir, e os
investidores podem ndo recuperar o valor do seu investimento inicial.

A Sociedade Gestora estd autorizada a definir a politica de investimento dos Subfundos de acordo com as regras e restricdes determinadas periodicamente pela
Sociedade Gestora no presente Regulamento de Gestdo e no Prospeto. Os objetivos, politicas e restri¢des de investimento especificos, aplicaveis a cada Subfundo
individual, serdo determinados pela Sociedade Gestora e divulgados no Prospeto.

Para efeitos de uma gest&o eficiente do Fundo e sempre que as politicas de investimento dos Subfundos o permitam, a Sociedade Gestora pode optar por gerir
a totalidade ou parte dos ativos de determinados Subfundos em conjunto com os ativos pertencentes a outros Subfundos do Fundo, conforme descrito mais
detalhadamente no Prospeto.

Além disso, os Subfundos do Fundo, sujeitos as condigbes definidas no Prospeto (se existir) e na Lei de 17 de dezembro de 2010, podem subscrever, adquirir e/ou
deter valores mobiliarios a emitir ou emitidos por um ou mais Subfundos do Fundo, nas seguintes condigoes

- o Subfundo Alvo nao investe ele préprio no Subfundo que investiu nesse Subfundo Alvo; e

- ndo mais de 10% dos ativos do Subfundo Alvo que se pretende adquirir podem ser investidos, em conjunto, em participagdes de outros Subfundos Alvo do
Fundo; e

- os direitos de voto, caso existam, associados aos titulos relevantes sdo suspensos enquanto o respetivo Subfundo os detiver, e sem prejuizo do devido
processo contabilistico e dos relatérios periddicos; e

- em qualquer caso, enquanto o Fundo detiver esses titulos, o seu valor ndo serd tido em conta no calculo do patrimonio liquido do Fundo para efeitos de
verificagdo do limite minimo do patrimonio liquido imposto pela Lei de 17 de dezembro de 2010; e

- ndo ha duplicacdo das comissdes de gestdo/subscri¢do ou de reembolso entre as comissdes a nivel do Subfundo do Fundo que investiu no Subfundo Alvo
e as deste Subfundo Avo.

Artigo 5.° - Restri¢6es ao investimento
Para efeitos do presente artigo, cada Subfundo sera considerado um fundo separado na acegao do artigo 40.° da Lei de 17 de dezembro de 2010.

A Sociedade Gestora pode decidir que os investimentos do Fundo incluam valores mobiliarios e quaisquer outros ativos permitidos ao abrigo da Parte | da Lei de
17 de dezembro de 2010, e sujeitos as restricdes nela previstas, tal como especificado no Prospeto, como, por exemplo:

1) (a) Valores mobilirios e instrumentos do mercado monetario admitidos a negocia¢do ou negociados num mercado regulamentado; para este efeito, um
"mercado regulamentado" € um mercado de instrumentos financeiros na acec¢do da Diretiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de
abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros, na sua versao atualizada;
b) valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario negociados noutro mercado de um Estado-Membro que seja regulamentado, funcione
regularmente, seja reconhecido e esteja aberto ao publico; para efeitos do presente artigo, entende-se por "Estado-Membro" um Estado-Membro
da Unido Europeia (UE) ou dos Estados do Espago Econdmico Europeu (EEE);
) valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario admitidos a cotagao oficial de uma bolsa de valores de um Estado ndo membro da UE ou
negociados noutro mercado de um Estado nao membro da UE que seja regulamentado, funcione regularmente, seja reconhecido e aberto ao publico
e esteja estabelecido num pais da Europa, das Américas, da Asia, da Africa ou da Oceania;
d) valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario recentemente emitidos, desde que as condigdes de emissdo incluam o compromisso de
que sera apresentado um pedido de admiss&o a cotagao oficial de uma bolsa de valores ou de um mercado, em conformidade com as alineas a), b)
ou ¢) supra, e desde que essa admissdo ocorra no prazo de um ano a contar da data de emissao;
e) participagdes ou a¢des de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios autorizados nos termos da Diretiva 2009/65/CE (OICVM) efou
de outros organismos de investimento coletivo (OIC), estabelecidos ou ndo num Estado-Membro, desde que
- estes outros OIC estejam autorizados ao abrigo de leis que prevéem que estdo sujeitos a uma supervisdo que a autoridade de supervisdo
responsavel pelo Fundo considera equivalente a exigida pela legislagdo comunitaria da UE e que a cooperagdo entre as autoridades de
supervisdo esta suficientemente assegurada,

- o nivel de prote¢do dos acionistas/titulares de participagdes de outros OIC seja equivalente ao proporcionado aos acionistas/titulares de
participagdes de um OICVM e, em especial, que as regras relativas a segregacao de ativos, a contragdo e concessao de empréstimos e a venda
a descoberto de valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario sdo equivalentes aos requisitos da Diretiva 2009/65/CE,

- as atividades dos outros OIC sejam comunicadas nos relatdrios semestrais e anuais, para permitir uma avaliagdo dos ativos e passivos, dos
rendimentos e das operagdes no periodo de referéncia,

- 0s OICVM ou outros OIC cujas partes sociais devam ser adquiridas ndo podem, nos termos do Regulamento de Gestdo ou dos instrumentos
de constituicao, investir mais de 10% dos seus ativos liquidos totais em participagdes/agdes de outros OICVM ou outros OIC;

f) depositos junto de uma instituigdo de crédito que possam ser reembolsados a vista ou levantados e cujo prazo de vencimento nao exceda 12 meses,
desde que a institui¢do de crédito tenha a sua sede social num Estado-Membro ou, se a sede social da instituicdo de crédito se situar num pais
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2)

3)

4)

terceiro, desde que esteja sujeita a regras prudenciais que a autoridade de supervisdo responsavel pelo Fundo considere equivalentes as previstas

na legislagdo comunitaria da UE;

q9) instrumentos financeiros derivados, incluindo instrumentos equivalentes liquidados em numerario, que sejam transacionados em mercados
regulamentados especificados nas alineas a), b) e c) supra efou instrumentos financeiros derivados que sejam transaccionados no mercado fora de
bolsa (derivados OTC), desde que
- o subjacente consista em instrumentos na acegdo do artigo 41.°, paragrafo (1) da Lei de 17 de dezembro de 2010, indices financeiros, taxas de

juro, taxas de cdmbio ou moedas, nos quais o Fundo pode investir de acordo com os seus objetivos de investimento,

- as contrapartes das transagdes com derivados OTC sejam instituigGes sujeitas a supervisdo prudencial e pertencentes as categorias aprovadas
pela autoridade de supervisdo responsavel pelo Fundo, e

- os derivados OTC estejam sujeitos a uma avaliagdo diaria fidvel e verificadvel e podem ser vendidos, liquidados ou encerrados por uma
transagao de compensagdo em qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do Fundo;

h) instrumentos do mercado monetario que ndo sejam negociados num mercado regulamentado, mas que sejam normalmente negociados no
mercado monetario e sejam liquidos, e cujo valor possa ser determinado com exatiddo em qualquer momento, desde que a emissao ou o emitente
desses instrumentos seja ele proprio regulamentado para efeitos de protecao dos investidores e das poupangas, e desde que esses investimentos:

- sejam emitidos ou garantidos por uma autoridade central, regional ou local ou por um banco central de um Estado-Membro, pelo Banco
Central Europeu, pela Unido Europeia ou pelo Banco Europeu de Investimento, por um Estado ndo membro ou, no caso de um Estado federal,
por um dos membros que compdem a federagao, ou por um organismo internacional publico a que pertengam um ou mais Estados-Membros;
ou

- emitidos por uma organizagdo cujos valores mobilidrios sejam transaccionados nos mercados regulamentados referidos nas alineas a), b) ou
) supra, ou

- sejam emitida ou garantida por uma instituicdo sujeita a supervisdo prudencial, de acordo com os critérios definidos pela legislagdo
comunitaria da UE, ou emitida ou garantida por uma instituicdo que esteja sujeita e cumpra normas de supervisdo que a autoridade de
supervisdo responsavel pelo Fundo considere serem, pelo menos, tao rigorosas como as exigidas pela legislagdo comunitaria da UE, ou

- sejam emitidos por outros organismos pertencentes as categorias aprovadas pela autoridade de supervisdo responsavel pelo Fundo, desde
que os investimentos nesses instrumentos estejam sujeitos a uma protegado dos investidores equivalente a prevista nos primeiro, segundo e
terceiro paragrafos da presente alinea h) e desde que o emitente seja uma sociedade cujo capital e reservas ascendam a pelo menos dez
milhdes de euros (EUR 10 000 000) e que apresente e publique as suas demonstragdes financeiras anuais em conformidade com a Quarta
Diretiva 78/660/CEE, ou que seja uma entidade que, no ambito de um grupo de sociedades que inclua uma ou mais sociedades cotadas, se
dedique ao financiamento de grupos, ou que seja uma entidade que se dedique ao financiamento de veiculos de titularizagao que beneficiem
de uma facilidade de liquidez bancéria.

No entanto, os Subfundos ndo poderdo investir mais de 10% do seu patriménio liquido total em valores mobilidrios ou instrumentos do mercado monetario
que ndo os referidos na sec¢do 1).

Os Subfundos podem deter ativos liquidos auxiliares, em diferentes moedas.

A Sociedade Gestora aplica um processo de gestao do risco que lhe permite controlar e avaliar em qualquer momento o risco das posi¢des de investimento
e a sua contribuigdo para o perfil de risco global da carteira, bem como um processo de avaliagdo rigorosa e independente do valor dos derivados OTC.

Salvo indicagdo em contrario no Prospeto, cada Subfundo pode, para efeitos de (i) cobertura, e/ou (ii) gestdo eficiente da carteira, e/ou (iii) implementagao
da sua estratégia de investimento, e sujeito as disposi¢des abaixo indicadas, efetuar operagdes cambiais e/ou utilizar instrumentos financeiros derivados
e/ou técnicas baseadas em valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario ou contratos a prazo sobre indices do mercado de agdes, na acegao
da Parte | da Lei de 17 de dezembro de 2010.

A exposicao global relacionada com a utilizagdo de derivados financeiros é calculada tendo em conta o valor atual dos ativos subjacentes, o risco de
contraparte, os movimentos nos mercados de futuros e o tempo disponivel para liquidar as posi¢ées. O mesmo se aplica as subalineas seguintes.

No ambito da sua politica de investimento e dentro dos limites fixados na alinea e) da sec¢do 4), cada Subfundo pode investir em instrumentos financeiros
derivados, desde que a exposicao aos ativos subjacentes nao exceda, em termos globais, os limites de investimento fixados na secgao 4). Se um Subfundo
investir em instrumentos financeiros derivados baseados em indices, esses investimentos ndo tém de ser combinados de acordo com os limites fixados na
sec¢do 4). Quando um valor mobilidrio ou um instrumento do mercado monetério incorporar um instrumento derivado, este Ultimo sera tido em conta
para efeitos do cumprimento dos requisitos da presente secgao.

a) Nao podem ser investidos mais de 10% do patrimdnio liquido total de cada Subfundo em valores mobiliarios ou instrumentos do mercado monetario
emitidos pelo mesmo emitente. Além disso, o valor total de todos os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario desses emitentes,
nos quais o Fundo investe mais de 5% do seu patrimonio liquido total, ndo pode exceder 40% do valor do seu patrimdnio liquido total. Nenhum
Subfundo pode investir mais de 20% do seu patrimdnio liquido total em depdsitos junto do mesmo organismo. A exposi¢do ao risco de contraparte
de um Subfundo, numa transagao de derivados OTC e/ou técnicas de gestdo eficiente da carteira, ndo pode exceder, no total, as seguintes
percentagens:

- 10% do total dos ativos liquidos, se a contraparte for uma institui¢do de crédito, tal como referido em "Investimentos permitidos e restri¢des
ao investimento", sec¢do 1), alineaf), ou
- 5% do total dos ativos liquidos nos outros casos.

b) O limite de 40% especificado na alinea a) da secgdo 4) ndo se aplica a depdsitos e operagdes de derivados OTC efectuados com institui¢des
financeiras sujeitas a supervisao prudencial.

Nao obstante os limites especificados na alinea a) do paragrafo 4), nenhum Subfundo podera, sempre que tal resulte num investimento de mais de
20% do seu patrimonio liquido total num Unico organismo, combinar qualquer dos seguintes:

- investimentos em valores mobiliarios ou instrumentos do mercado monetario emitidos por esse organismo, ou

- depositos efetuados junto desse organismo, ou

- riscos decorrentes de transac¢des de derivados OTC realizadas com esse organismo

) O limite de 10% estipulado na secgdo 4), alinea a), é aumentado para um maximo de 35% se os titulos ou instrumentos do mercado monetario forem

emitidos ou garantidos por um Estado-Membro, pelas suas autoridades publicas locais, por um Estado ndo membro ou por organismos publicos
internacionais de que fagam parte um ou mais Estados-Membros.

M.? SOLEDAD VALCARCEL CONDE

Traductora-Intérprete Jurada de INGLES

5/13 N.c 4195



5)

6)

d) O limite de 10% previsto na alinea a) da sec¢do 4) é aumentado para 25% no caso de obrigagdes emitidas por uma institui¢ao de crédito com sede
num Estado-Membro e que esteja sujeita por lei a uma supervisao publica especial destinada a proteger os detentores de obrigag¢des. Em particular,
os montantes resultantes da emissao dessas obrigagdes devem ser investidos, de acordo com os requisitos legais, em ativos que, durante todo o
periodo de validade das obrigagdes, possam cobrir os créditos relativos as obrigagdes e que, em caso de faléncia do emitente, sejam utilizados
prioritariamente para o reembolso do capital e o pagamento dos juros vencidos. Se um Subfundo investir mais de 5% do seu patriménio liquido total
em obrigagdes referidas neste paragrafo emitidas por um Unico emitente, o valor total desses investimentos ndo pode exceder 80% do patriménio
liquido do Subfundo.

e) Os valores mobilidrios e os instrumentos do mercado monetario referidos nas alineas c) e d) da presente secgdo 4) ndo sado tidos em conta para
efeitos da aplicagdo do limite de 40% referido na alinea a) da presente sec¢do. Os limites especificados na secgdo 4), alineas a), b), ¢) e d) ndo serdo
cumulativos; assim, os investimentos em valores mobilidrios ou instrumentos do mercado monetario emitidos pelo mesmo emitente ou em
depositos ou instrumentos derivados junto deste organismo, efetuados em conformidade com as alineas a), b), c) e d), ndo poderdo exceder, no
total, 35% do patriménio liquido de um Subfundo. As sociedades pertencentes ao mesmo grupo para efeitos da elaboragdo de demonstragdes
financeiras consolidadas em conformidade com a Diretiva 83/349/CEE, tal como alterada ou reformulada, ou em conformidade com normas
contabilisticas internacionalmente reconhecidas, serdo consideradas como um Unico emitente para efeitos do calculo dos limites de investimento
especificados na presente sec¢do 4). Um Subfundo pode investir cumulativamente até um limite de 20% do seu ativo liquido total em valores
mobilidrios e instrumentos do mercado monetario do mesmo grupo.

f) O limite de 10 % previsto na alinea a) da seccdo 4 é aumentado para 100% se os valores mobiliarios e os instrumentos do mercado monetario
em questdo forem emitidos ou garantidos por um Estado-Membro, por uma ou mais das suas autoridades locais, por qualquer outro Estado
que seja membro da Organizacao de Cooperacao e de Desenvolvimento Econémicos (OCDE), pelo Brasil ou por Singapura, ou por um
organismo internacional publico de que fagam parte um ou mais Estados-Membros da Unido Europeia. Nesse caso, o respetivo Subfundo deve
deter titulos ou instrumentos do mercado monetario de, pelo menos, seis emissoes diferentes, ndo podendo os titulos ou instrumentos do
mercado monetario de um Unico emitente exceder 30% dos ativos totais do Subfundo.

q9) Sem prejuizo dos limites fixados na secgao 6), os limites fixados nesta seccdo 4) sao aumentados até um maximo de 20% para investimentos em
agdes e/ou titulos de divida emitidos pelo mesmo organismo, sempre que o objetivo da politica de investimento do Subfundo seja reproduzir a
composi¢do de um determinado indice de agdes ou de titulos de divida, tal como reconhecido pela autoridade de supervisdo responsavel pelo Fundo,
na seguinte base:

- a composi¢do do indice seja suficientemente diversificada,
- o indice represente um parametro de referéncia adequado para o mercado a que se refere,
- se publique de forma adequada.

O limite acima referido de 20% pode ser aumentado até um maximo de 35%, sempre que tal se justifique por condi¢des excepcionais de mercado,
em especial em mercados regulamentados em que certos valores mobiliarios ou instrumentos do mercado monetario tenham uma posicdo
altamente dominante. O investimento até este limite s é permitido para um Unico emitente.

O Fundo ndo investird mais de 10% do patriménio liquido de qualquer Subfundo em participagdes/agdes de outros OICVM efou outros OIC ("Fundos Alvo"),
de acordo com a secgao 1), alinea e), salvo indicagdo em contrario na politica de investimento aplicavel a um Subfundo, tal como descrita no Prospeto.

Se o Prospeto especificar um limite mais elevado, como 10 %, aplicam-se as seguintes restri¢oes:

- Nao pode ser investido mais de 20% do patriménio liquido total de um Subfundo em participagdes/agdes de um Unico OICVM ou outro OIC. Para
efeitos da aplicagdo deste limite de investimento, cada compartimento de um OICVM ou de outro OIC com varios compartimentos deve ser
considerado como um emitente distinto, desde que seja assegurado o principio da separagdo das obriga¢des dos varios compartimentos face a
terceiros.

- Os investimentos efetuados em participagdes/agdes de OIC que ndo sejam OICVM ndo podem exceder, no total, 30% do patrimonio liquido total do
Subfundo.

Se um Subfundo investir em participagdes/a¢des de outros OICVM efou outros OIC geridos, diretamente ou por delegagdo, pela mesma sociedade gestora
ou por outra sociedade a qual a Sociedade Gestora esteja ligada por uma gest&o ou controlo comuns, ou pela detengdo direta ou indireta de mais de 10%
do capital ou dos direitos de voto (Fundos Afiliados), a Sociedade Gestora ou a outra sociedade ndo podem cobrar comissdes de subscri¢do ou de
reembolso pelo investimento do Subfundo nas participagdes/agdes desses Fundos Afiliados.

Salvo indicagdo em contrario no Prospeto, ndo pode ser cobrada qualquer Comissao de Gestdo relativamente a dimensao desses investimentos em Fundos
Afiliados, ao nivel do respetivo Subfundo, a menos que o Fundo Afiliado, por sua vez, ndo cobre qualquer comissdo de gestao.

Os investidores devem ter em conta que, no caso de investimentos em participagdes/agdes de outros OICVM efou outros OIC, em geral, os mesmos custos
podem ocorrer tanto a nivel do Subfundo como a nivel dos outros OICVM e/ou outros OIC.

a) Os ativos do Fundo ndo podem ser investidos em valores mobiliarios com direitos de voto que permitam ao Fundo exercer uma influéncia significativa
na gestdo de um emitente.

b)  Alémdisso, o Fundo nao pode adquirir mais do que:
- 10 % das a¢des sem direito de voto do mesmo emitente,
- 10 % dos titulos de divida do mesmo emitente,
- 25% das participagdes/agdes de um mesmo OICVM ou outro OIC,
- 10% dos instrumentos do mercado monetario do mesmo emitente.
Nestes trés Ultimos casos, a restricdo ndo se aplica se 0o montante bruto das obrigag¢des ou dos instrumentos do mercado monetario, ou o montante
liquido dos instrumentos em emissdo, ndo puder ser calculado no momento da aquisigdo.
As restrigdes previstas nas alineas a) e b) ndo se aplicam a:
- valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario emitidos ou garantidos por um Estado-Membro ou pelas suas autoridades locais.
- valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario emitidos ou garantidos por um Estado ndo membro da UE,
- valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario emitidos por organismos publicos internacionais de que fagam parte um ou mais
Estados-Membros da Unido Europeia,
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- agoes detidas pelo Fundo no capital de uma sociedade constituida num Estado que ndo seja membro da Unido Europeia e que invista os seus
ativos principalmente em valores mobiliarios de entidades emitentes com sede social nesse Estado, sempre que, ao abrigo da legislagdo desse
Estado, essa participagdo represente a Unica forma de o Fundo poder investir em valores mobiliarios de entidades emitentes desse Estado.
No entanto, a isengdo so é aplicavel se, na sua politica de investimento, a sociedade do Estado que ndo seja membro da Unido Europeia
respeitar os limites estabelecidos nas alineas a) a e) da secgdo 4, na secgdo 5 e nas sec¢des a) e b) da secgdo 6.

7) O Fundo nao pode contrair empréstimos para qualquer Subfundo, com excegéo de:
a) a compra de divisas estrangeiras, através de um empréstimo de garantia mitua
b) um montante equivalente a 10%, no maximo, do total dos ativos liquidos do Subfundo, e contrair um empréstimo temporario.

8) O Fundo ndo pode conceder empréstimos nem atuar como garantede terceiros.

9) Para garantir uma gestdo eficiente da carteira, cada Subfundo pode, em conformidade com as disposi¢des dos regulamentos luxemburgueses aplicaveis,
participar em transacgdes de empréstimo de titulos.

10) O Fundo ndo pode investir os seus ativos diretamente em imoveis, metais preciosos ou certificados que representem metais preciosos e mercadorias de
metais preciosos.

11) O Fundo ndo pode efetuar vendas a descoberto de valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario ou outros instrumentos financeiros referidos
na secgdo 1), alineas e), g) e h).

12)  a) Emrelagdo aos empréstimos contraidos dentro dos limites estabelecidos no Prospeto, o Fundo pode penhorar ou ceder os ativos do respetivo Subfundo,
como garantia acessoria.

b) Além disso, o Fundo pode penhorar ou ceder os ativos do respetivo Subfundo, como garantia acessdria, a contrapartes de transac¢des de derivados OTC
ou de instrumentos financeiros derivados negociados num mercado regulamentado, referidos na sec¢do 1), alineas a), b) e c) supra, para garantir o
pagamento e o cumprimento, por esse Subfundo, das suas obrigagdes para com a respetiva contraparte. Na medida em que as contrapartes exijam
a prestagdo de uma garantia acessoria superior ao valor do risco a ser garantido, ou que o excesso de garantia acessoria se deva a outras
circunstancias (por exemplo, o desempenho dos ativos dados em garantia acesséria ou as disposi¢des da documentacdo-quadro habitual), essa
garantia acessoria (em excesso) pode ser exposta (também no que respeita a garantia acessoria que nao em numerario) ao risco de contraparte
dessa contraparte, e sé pode ser uma garantia puramente ndo garantida no que respeita a esses ativos.

13)  Um Subfundo ndo pode atuar como um fundo subordinado.
As restri¢des acima referidas ndo se aplicam ao exercicio dos direitos de subscri¢do.

Durante os primeiros seis (6) meses apos a autorizacdo oficial de um Subfundo no Luxemburgo, as restri¢des definidas nas sec¢des 4) e 5) ndo precisam de ser
cumpridas, desde que seja respeitado o principio da diversificagdo do risco.

Se os limites acima referidos forem ultrapassados por razdes fora do controlo da Sociedade Gestora, ou em resultado do exercicio de direitos de subscricdo, a
Sociedade Gestora dever3, prioritariamente, remediar essa situagao, tendo em devida conta os interesses dos Participantes.

A Sociedade Gestora tem o direito de emitir, em qualquer altura, outras restricdes ao investimento no interesse dos Participantes se, por exemplo, essas restricoes
forem necessarias para cumprir as leis e requlamentos dos paises onde as Participagdes do Fundo sdo ou serdo oferecidas para venda ou compra.

Artigo 6.° - Participagoes do fundo

As Participagdes s6 estao disponiveis sob a forma ndo certificada e existirdo exclusivamente como registos contabilisticos. Os Participantes ndo tém o direito de
solicitar a entrega de um certificado de Participagdes.

As Participagdes podem ser detidas através de depositarios coletivos. Nesses casos, os Participantes receberdo a confirmagao relativa as suas Participagdes do
depositario da sua escolha (por exemplo, o seu banco ou intermediario) ou as Participagdes poderao ser detidas pelos Participantes diretamente numa conta
registada mantida para o Fundo e para os seus Participantes pela Administracdo Central do Fundo ("Administracdao Central"). Estes Participantes serdo
registados pela Administragdo Central. As Participagdes detidas num depositario podem ser transferidas para uma conta do Participante junto da Administragao
Central, ou para uma conta junto de outros depositarios, aprovados pela Sociedade Gestora, ou junto de uma instituicdo que participe nos sistemas de
compensacdo de titulos e fundos. Da mesma forma, as Participagdes creditadas na conta de um Participante junto da Administragdo Central podem ser
transferidas em qualquer altura para uma conta junto de um depositario.

Sé&o permitidas subscri¢des de Participagdes com trés casas decimais. A detencdo de Participagdes fraccionadas confere ao Participante direitos proporcionais
relativamente a essas Participagoes.

A Sociedade Gestora pode dividir ou fundir Participagdes no interesse dos Participantes.

Nao se realizardo assembleias gerais de Participantes e ndo serao atribuidos direitos de voto as Participagdes. As Classes de Participagdes emitidas pelo Fundo,
para cada Subfundo, sdo definidas no Prospeto.

Artigo 7 - Emissao de Participagoes

Ap0s a data de oferta inicial ou o periodo de oferta de uma Classe de Participagdes do respetivo Subfundo, a Sociedade Gestora pode oferecer Participagdes para
subscricdo em qualquer dia, conforme especificado no Prospeto.

A Sociedade Gestora, actuando como distribuidor global das Participagdes do Fundo, pode delegar a distribuicdo das Participagdes do Fundo em terceiros. Os
pedidos de subscricdo podem ser efectuados junto da Administragdo Central, actuando a Sociedade Gestora como distribuidor global efou qualquer
subdistribuidor autorizado pela Sociedade Gestora a aceitar esses pedidos ("Subdistribuidor"), conforme especificado no Prospeto.

No que respeita ao periodo de oferta inicial, o prego de oferta inicial por Participagao de cada Classe sera determinado pela Sociedade Gestora. O prego de oferta
inicial pode incluir comissdes, que sdo descritas no Prospeto do Fundo. Apos a data ou periodo de oferta inicial, o preco de emissdo das Participagoes
correspondera ao Valor Patrimonial Liquido por Participagdo da respetiva Classe de Participagdes de cada Subfundo, salvo indicagdo em contrario no Prospeto
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do respetivo Subfundo. A Sociedade Gestora pode determinar que os investidores tenham de pagar uma comissdo de venda a especificar no Prospeto, se
aplicavel. Além disso, o investidor suportara quaisquer impostos ou outros custos relacionados com o pedido de subscrigao.

A Sociedade Gestora determinara as horas e datas de fecho, o mais tardar no Dia de Avaliagdo (conforme definido no Artigo 12, "Valor Patrimonial Liquido"),
para o processamento dos pedidos de subscri¢do, conforme especificado no Prospeto. Os pedidos de subscri¢do recebidos pela Administragdo Central, pela
Sociedade Gestora, atuando como distribuidor global, ou pelo Subdistribuidor, antes das horas e datas de fecho fixadas em relagdo a um Dia de Avaliagdo, serdo
processados com base no Valor Patrimonial Liquido por Participagdo determinado nesse Dia de Avaliagdo. Se os pedidos de subscri¢do forem recebidos pela
Administragdo Central, pela Sociedade Gestora que atua como distribuidor global ou pelo Subdistribuidor apds as horas e datas de fecho especificadas no
Prospeto, serdo processados com base no Valor Patrimonial Liquido determinado no Dia de Avaliagao seguinte, conforme especificado no Prospeto.

As Participagdes serdo emitidas apos a rece¢do do prego de emissdo com a data-valor correta pelo Banco Depositario. O pagamento deve ser recebido na forma
e no prazo especificados no Prospeto. Se o pagamento n&o for recebido dentro desse periodo, o prego de emissao por unidade de participagdo pode ser ajustado,
sujeito ao Valor Patrimonial Liquido em vigor no momento da rece¢do do pagamento. N&o obstante o acima exposto, a Sociedade Gestora pode, se assim o
entender, decidir que o pedido de subscri¢do so sera aceite depois de 0 montante ter sido recebido pelo Banco Depositario.

A Sociedade Gestora pode, no interesse dos Participantes, aceitar valores mobiliarios e outros ativos permitidos pela Parte | da Lei de 17 de dezembro de 2010,
como pagamento da subscri¢do ("contribuicdo em espécie”), desde que os valores mobiliarios e ativos oferecidos cumpram a politica de investimento e as
restri¢des do respetivo Subfundo. Cada pagamento de Participagdes em troca de uma contribui¢do em espécie faz parte de um relatério de avaliagdo emitido
pelo auditor do Fundo. A Sociedade Gestora, se assim o entender, pode rejeitar a totalidade ou parte dos valores mobiliarios e ativos oferecidos, sem indicar
qualquer motivo. Todos os custos decorrentes dessa contribuicdo em espécie (incluindo os custos do relatério de avaliagdo, taxas de corretagem, despesas,
comissoes, etc.) serdo suportados pelo investidor.

A Sociedade Gestora pode também impor um investimento inicial minimo e um montante minimo de participac¢do, para cada Classe de Participagdes, conforme
especificado no Prospeto. Este requisito minimo de investimento inicial e de participagdo pode ser dispensado em qualquer caso especifico, se a Sociedade
Gestora assim o entender.

A Sociedade Gestora e a Administragdo Central tém o direito de recusar qualquer pedido de subscrigdo, no todo ou em parte, por qualquer motivo, e podem,
nomeadamente, proibir ou limitar a venda de Participagdes a pessoas singulares ou colectivas em determinados paises ou regides, se essas vendas forem
prejudiciais para o Fundo ou se a subscri¢do no pais em causa violar a legislagdo aplicavel.

Além disso, se a realizagdo de novos investimentos afetar negativamente a concretizagao do objetivo de investimento, a Sociedade Gestora pode decidir impor
limites a Subfundos individuais e suspender a emissdo de Participagdes, de forma permanente ou temporaria, sempre que o considere necessario para assegurar
uma gestdo adequada dos investimentos do Fundo.

Aemissao de Participagdes pode ser suspensa nos termos do Artigo 13 .° "Suspensao do calculo do Valor Patrimonial Liquido e da emissdo, reembolso e conversao
de Participagdes", ou se a Sociedade Gestora assim o entender, no interesse do Subfundo, nomeadamente noutras circunstancias excepcionais.

Artigo 8.° - Reembolso de Participagoes

A Sociedade Gestora, em principio, reembolsara as Participagdes em qualquer dia especificado no Prospeto, ao Valor do Ativo Liquido por Participagdo da
respetiva Classe de Participagdes do Subfundo (com base no método de célculo descrito no Artigo 12.° "Valor Patrimonial Liquido"), aplicavel nesse dia, deduzido
de qualquer comissdo de reembolso especificada no Prospeto (se existir). Para este efeito, os pedidos de reembolso devem ser apresentados a Administragao
Central, & Sociedade Gestora que actua como distribuidor global ou ao Subdistribuidor. Os pedidos de reembolso de Participagdes detidas através de um
Depositario deverdo ser apresentados ao respetivo Depositario.

A Sociedade Gestora determinara as horas e datas de fecho, o mais tardar no Dia de Avaliagdo (conforme definido no Artigo 12.9, "Valor Patrimonial Liquido"),
para o processamento dos pedidos de reembolso. Os pedidos de reembolso recebidos antes das horas e datas de fecho especificadas no Prospeto para um Dia
de Avaliagdo serdo processados com base no Valor Patrimonial Liquido aplicavel a esse Dia de Avaliagao. Se os pedidos de reembolso forem recebidos apds essas
horas e datas de encerramento, serdo processados com base no Valor Patrimonial Liquido determinado no Dia de Avaliagao aplicavel seguinte.

Se a execugao de um pedido de reembolso levar a que o respetivo investidor detenha Participagdes de uma determinada Classe de Participagoes inferior ao
requisito minimo de participacdo para essa Classe ou Subfundo, conforme indicado no Prospeto, a Sociedade Gestora pode, sem aviso prévio ao Participante,
tratar esse pedido de reembolso como se fosse um pedido de reembolso de todas as Participagdes dessa Classe ou Subfundo detidas pelo Participante.

O pagamento do preco de reembolso das Participagdes sera efectuado no prazo indicado no Prospeto. O prazo ndo se aplica se disposi¢oes legais especificas,
tais como restricdes monetarias ou outras restri¢des a transferéncia ou outras circunstancias fora do controlo do Banco Depositario, impossibilitarem a
transferéncia do montante do reembolso.

No caso de pedidos de reembolso de elevado montante, a Sociedade Gestora pode decidir liquidar os pedidos de reembolso assim que tiver vendido os respetivos
ativos do Fundo, sem atrasos injustificados. Se tal agdo for necessaria, todos os pedidos de reembolso recebidos no mesmo dia serdo liquidados ao mesmo prego.

O pagamento do prego de reembolso sera efetuado da forma descrita no Prospeto, na moeda com curso legal no pais em que o pagamento deve ser efectuado,
apos conversao do montante em questao. Se, por decisdo exclusiva do Banco Depositario, 0 pagamento tiver de ser efetuado numa moeda diferente daquela em
que as respectivas Participagdes estdo denominadas, o montante a pagar serd o montante da conversdo da moeda de denominagao para a moeda de pagamento,
deduzido de todas as taxas de cdmbio e comissdes. Salvo disposicdo em contrario da lei aplicavel, ndo existe qualquer obrigacdo de pagar o produto do reembolso
numa moeda diferente daquela em que as Participagdes estdo denominadas. A Sociedade Gestora pode também propor a um Participante a liquidagao total ou
parcial de um reembolso através de uma distribuicdo em espécie de determinados ativos de valor equivalente ao preco de reembolso (deduzida a eventual
comissao de reembolso) do respetivo Subfundo, em vez de dinheiro. Nessas circunstancias, o Participante deve concordar especificamente com o reembolso em
espécie e recebera uma parte proporcional dos ativos do Subfundo.

Apos o pagamento do preco de reembolso, as respectivas Participagdes deixarao de ser validas.

A Sociedade Gestora pode, em qualquer altura e segundo o seu critério exclusivo, resgatar Participagdes detidas por Participantes que ndo tenham direito a
adquirir ou deter essas Participagdes. Em particular, a Sociedade Gestora tem o direito de resgatar compulsivamente todas as Participagdes detidas por um
Participante quando qualquer uma das declaragdes e garantias prestadas relativamente a aquisicdo de Participagdes for falsa ou deixar de ser verdadeira, ou
quando esse Participante ndo satisfizer qualquer condicdo de elegibilidade aplicavel a uma Classe de Participagdes. A Sociedade Gestora também tem o direito
de resgatar compulsivamente todas as Participagdes detidas por um titular que seja uma pessoa dos EUA (tal como se define no Artigo 11.° deste Regulamento
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de Gestdo) em quaisquer outras circunstancias em que a Sociedade Gestora determine que esse reembolso compulsério evitaria desvantagens legais,
regulamentares, pecuniarias, fiscais, econdmicas, patrimoniais, administrativas ou outras que sejam importantes para o Fundo, desvantagens econémicas,
patrimoniais, administrativas ou outras que sejam relevantes para o Fundo, incluindo, sem limitagdo, quando essas Participagdes sejam detidas por um titular
que ndo tenha direito a adquirir ou deter essas Participagdes ou que ndo tenha cumprido quaisquer obrigagdes relacionadas com a detengdo dessas Participagdes
ao abrigo dos regulamentos aplicaveis.

O reembolso de Participagdes pode ser suspenso nas condigdes previstas no Artigo 13.° "Suspensdo do calculo do Valor Patrimonial Liquido e da emissao,
reembolso e conversdo de Participagdes" ou noutros casos excepcionais em que as circunstancias e os interesses dos Participantes assim o exijam.

Artigo g9.° - Diferimento do reembolso ou da conversao de Participagoes

A Sociedade Gestora pode decidir adiar a totalidade ou parte de um pedido de reembolso ou conversdo que exceda a percentagem definida no Prospeto,
transferindo-o para o(s) dia(s) de reembolso ou conversao seguinte(s), até que o pedido seja satisfeito na totalidade. No dia seguinte ou nos dias seguintes de
reembolso ou de conversao, os pedidos de reembolso ou de conversdo diferidos serdo satisfeitos de preferéncia aos pedidos apresentados para esse dia de
reembolso ou de conversdo.

Como alternativa ao diferimento dos pedidos de reembolso, a Sociedade Gestora pode propor a um investidor - sujeito a sua aceitagdo - a liquidagdo.

A Sociedade Gestora pode também decidir adiar o pagamento do montante do reembolso apds o termo do periodo normal de liquidagao do reembolso, de
acordo com o disposto no Prospeto.

Artigo 10.° - Conversao de Participagdes

Salvo disposi¢ao em contrario no Prospeto relativamente a uma Classe de Participagdes ou Subfundo, os Participantes podem, a qualquer momento, converter
a totalidade ou parte das suas Participagdes em Participagdes da mesma Classe de outro Subfundo ou noutra Classe do mesmo Subfundo ou de outro Subfundo,
desde que sejam cumpridos os requisitos (especificados no Prospeto) da Classe de Participagdes em que essas Participagdes sao convertidas.

A Sociedade Gestora determinara as horas e datas de fecho no Dia de Avaliagao ou antes dele (conforme definido no Artigo 12.° "Valor Patrimonial Liquido") para
o processamento dos pedidos de conversdo, conforme especificado no Prospeto. Os pedidos de conversdo recebidos antes das horas e datas de fecho
especificadas no Prospeto para um Dia de Avaliagdo serdo processados com base no Valor Patrimonial Liquido aplicavel a esse Dia de Avaliagdo. Se os pedidos
de conversao forem recebidos apds estas datas e horas de fecho, serdo processados com base no Valor Patrimonial Liquido determinado no Dia de Avaliagao
aplicavel sequinte. As conversdes de Participagdes so serdo efectuadas num Dia de Avaliagdo se o Valor Patrimonial Liquido for calculado em ambas as Classes
de Participagdes relevantes.

Ao processar um pedido de conversdo de Participagdes que resulte na detengdo pelo respetivo Participante numa determinada Classe de Participagdes abaixo do
requisito minimo de detengdo para essa Classe, tal como especificado no Prospeto, a Sociedade Gestora pode, sem aviso prévio ao Participante, tratar esse
pedido de conversao como se fosse um pedido de conversdo de todas as Participagdes detidas pelo Participante nessa Classe de Participagdes.

Quando as Participagdes denominadas numa moeda sao convertidas em Participagdes denominadas noutra moeda, os encargos cambiais e de conversao serdao
tidos em conta e deduzidos.

A Sociedade Gestora pode determinar a cobranga de uma comissao de conversdo, cuja percentagem maxima é especificada no Prospeto.
Artigo 11.° - Questdes relativas aos Estados Unidos

As Participagdes do Fundo ndo podem ser oferecidas, vendidas ou transferidas, direta ou indiretamente, a ou em beneficio de uma "Pessoa dos Estados Unidos",
e a definicdo deste termo inclui (i) uma "Pessoa dos Estados Unidos", tal como descrita na Sec¢do 7701(a)(30) do Codigo de Receita Federal dos Estados Unidos
de 1986, na sua versao alterada(U.S. Internal Revenue Code of 1986, o "Cddigo"), (ii) uma "pessoa dos Estados Unidos" tal como esse termo é definido no
Regulamento S ao abrigo da Lei de 1933, conforme alterada, (iii) uma pessoa "localizada nos Estados Unidos" tal como definido na Regra 202(a)(30)-1 ao abrigo
da Lei dos Consultores de Investimento dos EUA de 1940, conforme alterada (U.S. Investment Advisers Act de 1940) ou (iv) uma pessoa que ndo se qualifique como
"pessoa de fora dos Estados Unidos", tal como esse termo € definido na Regra 4.7 da U.S. Commaodities Futures Trading Commission.

Cada Participante e cada cessionario de um direito de um Participante num Subfundo devera fornecer (incluindo através de atualizagdes) a Sociedade Gestora
ou a qualquer terceiro nomeado pela Sociedade Gestora (um "Terceiro Designado"), como e quando a Sociedade Gestora razoavelmente o solicitar (incluindo
através de certificagdo eletronica) qualquer informacdo, declaragdes, renincias e formularios relativos ao Participante (ou aos proprietarios diretos ou indirectos
do Participante ou aos titulares de contas) que a Sociedade Gestora ou o Terceiro Designado solicitem para lhes permitir obter qualquer isengdo, redugao ou
reembolso de quaisquer retengbes na fonte ou outros impostos impostos impostos por uma autoridade fiscal ou outra agéncia governamental (incluindo
retencdes na fonte impostas ao abrigo da Lei de Incentivos a Contratagdo e Restauragdo de Empregos de 2010, ou qualquer lei semelhante ou sucessora ou acordo
intergovernamental, ou qualquer acordo celebrado ao abrigo dessa legislagao ou acordo intergovernamental) sobre a Sociedade Gestora ou o Fundo, montantes
pagos ao Fundo, ou montantes atribuiveis ou distribuiveis pelo Fundo a esse Participante ou cessionario. No caso de um Participante ou um cessionario do direito
de um Participante nao fornecer essas informagdes, declaragdes, renuncias ou formularios a Sociedade Gestora ou ao Terceiro Designado, a Sociedade Gestora
ou o Terceiro Designado terdo plenos poderes para tomar todas e quaisquer das seguintes medidas:

a) reter quaisquer impostos que tenham de ser retidos em conformidade com qualquer lei, regulamento, regra ou acordo aplicavel;
b) Reembolsar o direito do Participante ou do cessionario num Subfundo, tal como referido no artigo 8.9;

o) constituir e gerir um veiculo de investimento organizado nos Estados Unidos que seja considerado uma "sociedade em comandita nacional" para efeitos
da Secgdo 7701 do Internal Revenue Code de 1986, na sua versdo alterada, e transferir os interesses desse Participante ou cessionario em qualquer Subfundo, ou
os interesses nos ativos e passivos desse Subfundo, para esse veiculo de investimento. Se tal for solicitado pela Sociedade Gestora ou pelo Terceiro Designado,
o Participante ou o cessionario devera formalizar todos e quaisquer documentos, pareceres, instrumentos e certificados razoavelmente solicitados pela
Sociedade Gestora ou pelo Terceiro Designado e que sejam, em qualquer caso, necessarios para efetuar o acima referido. Cada Participante concede a Sociedade
Gestora ou ao Terceiro Designado uma procuragao, juntamente com um direito, para formalizar qualquer documento, parecer, instrumento ou certificado em
nome do Participante, se este ndo o fizer.

A Sociedade Gestora ou o Terceiro Designado podem divulgar informacgao relativa a qualquer Participante (incluindo informac&o fornecida pelo Participante nos
termos do presente Artigo) a qualquer pessoa a quem essa informagao deva ser divulgada, ou a uma autoridade fiscal ou outra agéncia governamental que solicite
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essa divulgagao, incluindo transferéncias para jurisdi¢des que ndo tenham leis rigorosas de prote¢ao de dados ou similares, para que a Sociedade Gestora possa
cumprir qualquer lei ou regulamento aplicavel ou acordo com uma autoridade governamental. Cada Participante renuncia a quaisquer direitos que possa ter ao
abrigo da legislagdo aplicavel em matéria de sigilo bancério, protegao de dados e legislagdo semelhante que, de outra forma, proibiria essa divulgagao, e garante
que cada pessoa cujas informagdes fornece (ou forneceu) a Sociedade Gestora ou ao Terceiro Designado recebeu essas informagdes e deu o consentimento
necessario para permitir a recolha, processamento, divulgagdo, transferéncia e comunicagdo das suas informagdes, tal como estabelecido neste artigo e neste
paragrafo.

A Sociedade Gestora e o Terceiro Designado podem celebrar acordos com qualquer autoridade fiscal aplicavel (o que inclui qualquer acordo celebrado nos termos
da Lei de Incentivos a Contratagdo e Incentivos & Recuperagdo de Emprego de 2010, ou qualquer legislagdo semelhante ou sucessora ou acordo
intergovernamental) na medida em que determinem que esse acordo é do interesse do Fundo ou de qualquer Participante.

Artigo 12.° - Valor Patrimonial Liquido

O Valor Patrimonial Liquido das Participagdes de cada Subfundo sera calculado na Moeda de Referéncia do respetivo Subfundo pela Sociedade Gestora, no
Luxemburgo, pelo menos duas vezes por més, com uma frequéncia determinada pela Sociedade Gestora e nos dias especificados no Prospeto (cada um desses
dias é designado por "Dia de Avaliagdo"). Para este efeito, os ativos e passivos do Fundo serdo atribuidos aos Subfundos (e as Classes de Participagdes individuais
de cada Subfundo) e o calculo sera efectuado dividindo o Valor Patrimonial Liquido do Subfundo pelo nimero total de Participagdes em emissdo do respetivo
Subfundo. Se o respetivo Subfundo tiver mais do que uma Classe de Participagdes, a parte do Valor Patrimonial Liquido do Subfundo atribuivel a uma
determinada Classe de Participagdes sera dividida pelo numero de Participagdes emitidas dessa Classe de Participagdes.

O Valor Patrimonial Liquido de uma Classe de Participagdes denominada numa moeda diferente da Moeda de Referéncia do respetivo Subfundo serd, em
primeiro lugar, calculado na Moeda de Referéncia desse Subfundo e convertido da Moeda de Referéncia para a outra moeda a taxa média do mercado entre a
Moeda de Referéncia e a outra moeda.

Em particular, os custos e despesas relacionados com a conversao de divisas no dmbito da subscri¢do, reembolso e conversdo de Participagdes de uma Classe
que ndo seja dominada na Moeda de Referéncia dos respectivos Subfundos, bem como a cobertura da exposicdo cambial em relagdo a essa Classe, serdao
reflectidos no Valor Patrimonial Liquido dessa Classe.

Salvo indicagao em contrario no Prospeto do respetivo Subfundo, os ativos de cada Subfundo serdo avaliados da seguinte forma:

a) Os titulos cotados ou regularmente transaccionados numa bolsa de valores sdo avaliados ao Ultimo prego de venda disponivel. Se esse prego nao estiver
disponivel para um determinado dia de negociagao, o preco médio de fecho (a média dos pregos de compra e venda de fecho) ou, em alternativa, o prego
de compra de fecho pode ser tomado como base para a avaliagao;

b)  Se um valor mobilidrio for transaccionado em varios mercados de valores mobilidrios, a avaliagdo deve ser efectuada por referéncia ao mercado que
constitui o mercado principal para esse valor mobiliario;

c) No caso de titulos cuja negociagdo em bolsa nao é significativa, mas que sdo negociados num mercado secundario com negociagao regulamentada entre
corretores de valores mobiliarios (o que faz com que o preco reflicta as condi¢des de mercado), a avaliagdo pode basear-se nesse mercado secundario;

d)  Osvalores mobilidrios negociados num mercado regulamentado devem ser avaliados da mesma forma que os valores cotados numa bolsa de valores;

e) Os valores mobilidrios ndo cotados numa bolsa de valores e ndo negociados num mercado regulamentado s&o avaliados ao seu Ultimo prego de mercado
disponivel. Se esse prego nao estiver disponivel, a Sociedade Gestora avaliara esses titulos de acordo com outros critérios a estabelecer pela Sociedade
Gestora e com base no prego de venda provavel, cujo valor sera estimado com o devido cuidado e de boa-fé;

f) Os derivados devem ser tratados em conformidade com o acima exposto. As transagdes com swaps OTC serdo avaliadas de forma consistente com base
nos precos de compra, venda ou médios, determinados de boa fé, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela Sociedade Gestora em nome do
Fundo. Ao decidir sobre a utilizagdo de pregos de compra, de venda ou médios, a Sociedade Gestora tera em conta, entre outros parametros, os fluxos
previstos de subscri¢do ou de reembolso. Se, na opinido da Sociedade Gestora, esses titulos nado reflectirem o justo valor de mercado das Transacgdes de
swaps OTC em questdo, o valor dessas operagdes de swap OTC serd determinado de boa-fé pela Sociedade Gestora, ou por qualquer outro método que
esta considere adequado.

g) O prego de avaliagdo de um instrumento do mercado monetario com uma maturidade ou prazo de vencimento remanescente inferior a 12 meses e que
ndo apresente qualquer sensibilidade especifica aos pardmetros de mercado, incluindo o risco de crédito, com base no prego de aquisi¢ao liquido ou no
preco no momento em que o prazo de vencimento remanescente do investimento desce para menos de 12 meses, serd progressivamente ajustado ao
preco de reembolso, mantendo constante o rendimento do investimento resultante. No caso de uma alteragdo significativa das condi¢des de mercado, a
base de avaliagdo dos investimentos individuais deve ser adaptada aos novos rendimentos do mercado;

h)  As participagdes ou agdes de OICVM ou OIC serdo avaliadas com base no seu valor patrimonial liquido calculado mais recentemente, tendo em conta, se
necessario, a comissdo de reembolso. Se ndo existir um valor patrimonial liquido e apenas estiverem disponiveis precos de compra e venda para as
participagdes ou agdes de OICVM ou outros OIC, as participagdes ou agdes desses OICVM ou outros OIC podem ser avaliadas com base na média desses
pregos de compra e venda;

i) O valor dos swaps de risco de incumprimento é calculado regularmente com base em critérios abrangentes e transparentes. A Sociedade Gestora e o
Auditor Independente devem monitorizar a exaustividade e transparéncia dos métodos de avaliagdo e a sua aplicagdo.
j) As disponibilidades, os depdsitos fiduciarios e a prazo fixo sao avaliados pelos respectivos valores nominais, acrescidos dos juros vencidos.

Os montantes resultantes dessas avaliagdes serao convertidos na Moeda de Referéncia desse Subfundo ao preco médio de mercado em vigor. As transagdes em
moeda estrangeira efectuadas para efeitos de cobertura do risco cambial devem ser tidas em conta ao efetuar esta conversao.

Além disso, se forem utilizadas técnicas especificas para determinadas Classes de Participagdes, para fins de cobertura ou de gestdo de riscos, os montantes dos
ganhos e perdas resultantes dessas transacgdes, e os respectivos custos, serdo atribuidos apenas a essas Classes de Participagoes.

Se uma avaliagdo de acordo com as normas acima referidas se revelar impossivel ou incorrecta devido a circunstancias particulares ou variaveis, a Sociedade
Gestora tera o direito de utilizar outros principios de avaliagdo geralmente reconhecidos e auditaveis para chegar a uma avaliagdo adequada dos ativos do
Subfundo.

O Valor Patrimonial Liquido de uma Participagao sera arredondado para cima ou para baixo, consoante o caso, para a unidade imediatamente inferior da Moeda
de Referéncia atualmente em uso, salvo indicagdo em contrario no Prospeto do respetivo Subfundo.

O Valor Patrimonial Liquido de um ou mais Subfundos pode também ser convertido noutras moedas a taxa média do mercado, caso a Sociedade Gestora decida
emitir e resgatar Participagdes numa ou mais moedas. No caso de a Sociedade Gestora determinar essas moedas, o Valor Patrimonial Liquido das Participagoes
relevantes nessa moeda serd arredondado para a unidade monetaria imediatamente inferior.
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Em circunsténcias excecionais, podem ser efectuadas novas avaliagdes no mesmo dia; essas avaliagdes serao validas para quaisquer pedidos de subscri¢do efou
reembolso recebidos posteriormente.

O Valor Patrimonial Liquido total do Fundo sera calculado em euros.

Para proteger os atuais Participantes, e sujeita as condi¢des definidas no Prospeto, a Sociedade Gestora pode decidir ajustar o Valor Patrimonial Liquido por
Classe de Participagbes de um Subfundo, para cima ou para baixo, no caso de uma subscricdo excedentaria liquida ou de um pedido de reembolso num
determinado Dia de Avaliagdo. O ajustamento do Valor Patrimonial Liquido destina-se a cobrir, em particular, mas ndo exclusivamente, os custos operacionais,
os encargos fiscais e as diferencas de compra/venda incorridos pelos respetivos Subfundos devido a subscri¢des, reembolsos e/ou conversdes do Subfundo.

Tal como especificado no Prospeto para os respetivos Subfundos, o Valor Patrimonial Liquido pode ser ajustado em cada Dia de Avaliagdo numa base de
negociagdo liquida, independentemente da dimens&o do fluxo de capital liquido, apenas se for excedido um limite pré-definido de fluxos de capital liquido.

Artigo 13.° - Suspensao do calculo do Valor Patrimonial Liquido e da emissdo, reembolso e conversao de Participagoes

A Sociedade Gestora pode suspender o calculo do Valor Patrimonial Liquido e/ou, se for caso disso, a emissao, o reembolso e a conversdo de Participagdes de um
Subfundo, sempre que uma parte substancial dos ativos do Subfundo:

a) ndo possa ser avaliado porque uma bolsa de valores ou mercado estd fechado num dia que ndo é um feriado normal, ou quando a negociagdo nessa bolsa
de valores ou mercado tenha sido restringida ou suspensa; ou

b)  ndo possam ser livremente alienados, devido a um acontecimento politico, econdmico, militar, monetario ou outro sobre o qual a Sociedade Gestora ndo
tenha controlo e que ndo permita a alienagao dos ativos do Subfundo, ou se essa alienagao for prejudicial aos interesses dos Participantes; ou

) ndo possa ser avaliado devido a uma perturbagao na rede de comunicagdes ou a qualquer outro motivo que impossibilite a avaliagao; ou

d)  ndo estejadisponivel paratransagdes devido a restricdes em moeda estrangeira ou a outras restrigdes que impossibilitam a transferéncia de ativos ou possa
ser objetivamente demonstrado que as transacgdes ndo podem ser efectuadas a taxas de cdmbio normais;

e) em circunstancias excepcionais, quando a Sociedade Gestora o considerar necessario para evitar efeitos negativos irreversiveis para o Fundo, um Subfundo
ou uma Classe de Participagdes, em conformidade com o principio do tratamento justo dos Participantes, no seu melhor interesse.

A suspensao do calculo do Valor Patrimonial Liquido de um Subfundo nao afectara o calculo do Valor Patrimonial Liquido de outros Subfundos, se nenhuma das
condig¢des acima referidas se aplicar a esses outros Subfundos.

Os investidores que solicitem, ou que ja tenham solicitado, a subscricdo, o reembolso ou a conversdo de Participagdes do respetivo Subfundo serdo
imediatamente notificados da suspensdo. O aviso de suspensdo também sera publicado conforme descrito no Prospeto se, na opinido da Sociedade Gestora, a
suspensdo for suscetivel de durar mais de uma semana.

A suspensao do calculo do Valor Patrimonial Liquido de um Subfundo ndo afectara o calculo do Valor Patrimonial Liquido de outros Subfundos, se nenhuma das
condig¢des acima referidas se aplicar a esses outros Subfundos.

Artigo 14.° - Custos
O Fundo suportara os custos abaixo especificados, salvo indicagdo em contrario no Prospeto do respetivo Subfundo:

- Todos os impostos que possam ser devidos sobre os ativos, rendimentos e despesas que possam ser imputados ao Fundo;

- Encargos habituais de intermediagdo e bancarios incorridos pelo Fundo para transacgdes de titulos relacionados com a carteira (esses encargos serao
incluidos no custo de aquisi¢ao desses titulos e deduzidos dos montantes de venda);

- Uma comissao de gestdo mensal para a Sociedade Gestora, ndo superior ao montante percentual indicado no Prospeto, a pagar no inicio de cada més
seguinte, com base no Valor Patrimonial Liquido médio diario da respectiva Classe de Participagdes durante esse més. A Comissdo de Gestdo pode ser
cobrada a taxas diferentes para Subfundos individuais e Classes de Participagdes de um Subfundo, ou pode ser dispensada total ou parcialmente. O
Prospeto fornece mais informagdes sobre a Comissao de Gestdo;

- Uma comissdo de administracdo central mensal, para a Administracdo Central, calculada sobre o Valor Patrimonial Liquido médio da respectiva Classe de
Participagdes durante esse més e a pagar no inicio do més imediatamente seguinte. A comissdo de administragdo central pode ser cobrada a taxas
diferentes para cada Subfundo e Classe de Participagdes de um Subfundo, ou pode mesmo ser dispensada. O Prospeto fornece mais informagdes sobre a
comissdo de administragdo central.

- Para além da comissao mensal de administragao central, a Administragdo Central tem direito a uma comissdo anual a pagar a partir dos ativos liquidos do
respetivo Subfundo pelos seus servigos como agente de registo e de transferéncias, conforme especificado no Prospeto;

- As comissoes relacionadas com o desempenho, para cada Subfundo, se aplicavel;

- Comissdes a pagar ao Banco Depositério, que sdo cobradas a taxas acordadas periodicamente com a Sociedade Gestora, com base nas taxas de mercado
habituais no Luxemburgo, e que se baseiam no patrimonio liquido do respetivo Subfundo e/ou no valor dos valores mobiliarios e outros ativos detidos, ou
sdo determinadas como um montante fixo; as comissdes a pagar ao Banco Depositario ndo podem exceder o montante percentual pré-determinado,
embora em certos casos possam ser cobradas adicionalmente comissdes operacionais e de correspondéncia do Banco Depositario;

- Taxas a pagar aos agentes pagadores (em particular, uma taxa de pagamento de cupdes), aos agentes de transferéncia e aos agentes registados nos paises
de registo;

- Todos os outros encargos incorridos com as actividades de venda e outros servi¢os prestados ao Fundo, mas ndo mencionados nesta sec¢do; para
determinadas Classes de Participagdes, estes encargos podem ser suportados, no todo ou em parte, pela Sociedade Gestora;

- Comissodes incorridas pela gestao de garantias, em relagdo a transacgdes de derivados;

- Despesas, incluindo as de aconselhamento juridico, que possam ser incorridas pela Sociedade Gestora ou pelo Banco Depositario em relagdo a medidas
tomadas em nome dos Participantes;

- O custo da preparagdo, apresentagao e publicagdo do Regulamento de Gestao e de outros documentos relativos ao Fundo, incluindo avisos de registo,
Documentos de Informagdo Fundamental para os Investidores, prospetos e memorandos a todas as autoridades governamentais e bolsas de valores
(incluindo associagdes locais de intermediarios de valores mobilidrios) necessarios em relagao ao Fundo ou a oferta de Participagdes; o custo de impressao
e distribuicdo de relatorios anuais e semestrais aos Participantes em todas as linguas exigidas, juntamente com o custo de impressao e distribuicdo de
todos os outros relatdrios e documentos exigidos pela legislagdo relevante ou pelos regulamentos das autoridades acima referidas; o custo de manutencdo
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dos livros e de calculo do Valor Patrimonial Liquido didrio, o custo dos avisos aos Participantes, incluindo a publicagdo dos precos aos Participantes, os
honorarios e custos dos auditores e consultores juridicos do Fundo, e todas as outras despesas administrativas semelhantes, e outras despesas incorridas
diretamente relacionadas com a oferta e venda de Participagdes, incluindo o custo de impressdo de copias dos referidos documentos ou relatorios
utilizados na comercializagdo das Participagdes do Fundo. O custo da publicidade também pode ser cobrado.

Todas as comissdes recorrentes serdo deduzidas primeiro do rendimento do investimento, depois dos ganhos em transacgdes de titulos e, posteriormente, dos
ativos do Fundo. Outras comissdes ndo recorrentes, como os custos de constituicdo de novos Subfundos ou Classes de Participagdes, podem ser amortizadas
durante um periodo méaximo de cinco anos.

Os custos imputaveis aos Subfundos individuais serdo imputados diretamente aos Subfundos; caso contrario, os custos serdo divididos entre os Subfundos
individuais, proporcionalmente ao Valor Patrimonial Liquido de cada Subfundo.

Artigo 15.° - Exercicio contabilistico, Auditoria
O exercicio contabilistico do Fundo termina em 31 de dezembro de cada ano.

Os ativos do Fundo serdo auditados por um auditor independente aprovado, nomeado pela Sociedade Gestora. O auditor desempenha as fungdes previstas na
Lei de 17 de dezembro de 2010.

Artigo 16.° - Distribuicdo do rendimento liquido e das mais-valias
A Sociedade Gestora pode emitir Classes de Participagdes de distribuicdo e/ou de valorizagao do capital, em cada Subfundo, conforme especificado no Prospeto.

1) Participagdes de distribui¢ao

No caso da emissao de Participagdes de distribuicao, a Sociedade Gestora decide sobre a distribui¢do do rendimento liquido do investimento atribuivel as
Participagdes de distribuicdo. Além disso, os ganhos realizados com a venda de ativos pertencentes ao Fundo podem ser distribuidos aos investidores. Podem
ser feitas outras distribuicdes a partir dos ativos do Fundo para atingir um racio de distribuicdo adequado. Em caso de distribuicdo, esta pode ser efectuada
anualmente ou em qualquer outro intervalo determinado pela Sociedade Gestora.

2) Participagdes de crescimento do capital

As participagdes de crescimento de capital geralmente capitalizam os seus rendimentos. O rendimento gerado sera utilizado para aumentar o Valor Patrimonial
Liquido das Participagdes apds dedugao dos custos gerais (crescimento de capital). No entanto, a Sociedade Gestora, de acordo com a politica de distribui¢ao de
rendimentos determinada pelo Conselho de Administragdo, pode, a qualquer momento, distribuir, no todo ou em parte, o rendimento ordinario liquido e/ou as
mais-valias realizadas, bem como os rendimentos ndo recorrentes, apos dedugdo das menos-valias realizadas.

3) Informacdes gerais
O pagamento das distribui¢des de rendimentos serd efectuado da forma descrita no Prospeto.

Os pedidos de distribuigao que ndo sejam efectuados no prazo de cinco anos caducardo e os ativos em questdo reverterdo para o respetivo Subfundo.
Artigo 17.° - Alteragdes ao presente Regulamento de Gestao
A Sociedade Gestora pode, em qualquer altura, alterar total ou parcialmente o presente Regulamento de Gestdo com a aprovacdo do Banco Depositario.

Qualquer alteragao ao presente Regulamento de Gestdo sera depositada junto do Registre de Commerce et des Sociétés do Grao-Ducado do Luxemburgo e,
salvo determinagdo em contrario, entrard em vigor no dia da assinatura do presente Regulamento de Gestdo. Sera publicada uma nota de depdsito no "Recueil
Electronique des Sociétés Associations" ("RESA") do Luxemburgo.

Artigo 18° - Informacédo aos Participantes

Os relatorios anuais auditados serdo disponibilizados gratuitamente aos Participantes na sede social da Sociedade Gestora e nos locais especificados no Prospeto,
no prazo de quatro meses apos o final de cada exercicio. Os relatorios semestrais ndo auditados devem ser fornecidos sob a mesma forma no prazo de dois meses
a contar do final do periodo contabilistico a que se referem.

Outras informacdes relativas ao Fundo, tais como o Valor Patrimonial Liquido das respectivas Classes de Participagdes e/ou os pregos de emissao e de reembolso
das Participagdes, podem ser obtidas em qualquer dia Util, durante o horario normal de expediente, na sede social da Sociedade Gestora.

Todos os anuncios aos Participantes, incluindo qualquer informac&o relativa a suspensao do calculo do Valor Patrimonial Liquido, serdo, se necessario, publicados
na RESA "Luxemburger Wort" e em varios jornais dos paises onde o Fundo foi admitido para distribuicdo publica. A Sociedade Gestora pode igualmente colocar
anuncios em qualquer outro jornal ou periddico da sua escolha.

Os investidores podem obter gratuitamente o Prospeto, o Documento de Informagao Fundamental destinadas aos Investidores, os Ultimos relatérios anuais e
semestrais e copias do Regulamento de Gestdo na sede social da Sociedade Gestora. Os acordos contratuais relevantes, bem como os estatutos da Sociedade
Gestora, estdo disponiveis para consulta na sede social da Sociedade Gestora durante o horario normal de expediente.

Artigo 19° - Duracao, liquidagdo e fusao

O Fundo e os Subfundos foram criados por um periodo ilimitado, salvo indicagdo em contrario no Prospeto relativamente ao respetivo Subfundo. Os
Participantes, os seus herdeiros ou outros beneficiarios ndo podem solicitar a divisao ou liquidagdo do Fundo ou de qualquer um dos Subfundos. No entanto, a
Sociedade Gestora pode, em qualquer altura, com a aprovagdo do Banco Depositario, extinguir o Fundo e dissolver Subfundos individuais ou Classes individuais
de Participagoes.

A decisdo de liquidagdo do Fundo sera publicada na RESA e sera igualmente anunciada em pelo menos dois outros jornais, bem como nos paises em que o Fundo
tenha sido admitido para distribui¢do publica. Qualquer decisdo de dissolugdo de um Subfundo sera publicada em conformidade com o disposto no Prospeto. A
partir do dia em que a Sociedade Gestora tomar a decisao de liquidagdo, nao serdo emitidas novas Participagdes. No entanto, as Participagdes podem continuar
a ser resgatadas, desde que seja assegurada a igualdade de tratamento dos Participantes. Simultaneamente, todas as comissdes e despesas identificaveis
pendentes serdo provisionadas.
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Em caso de liquida¢do do Fundo, de um Subfundo ou de uma Classe de Participagdes, a Sociedade Gestora alienara os ativos do Fundo no melhor interesse dos
Participantes e dara instrugdes ao Banco Depositario para distribuir o produto liquido da liquidagdo (apds deducdo dos custos de liquidagao) proporcionalmente
aos Participantes. Se for do interesse dos Participantes, a Sociedade Gestora pode efetuar um reembolso em espécie (apds deducdo dos custos de liquidagao)
para os Participantes.

Se a Sociedade Gestora liquidar uma Classe de Participagdes sem ter extinguido o Fundo ou um Subfundo, devera resgatar todas as Participagdes dessa Classe
pelo Valor Patrimonial Liquido entdo em vigor. O aviso de reembolso sera publicado pela Sociedade Gestora, ou notificado aos Participantes quando permitido
pelas leis e regulamentos do Luxemburgo, e os montantes de reembolso serdo pagos aos antigos Participantes na moeda relevante, pelo Banco Depositario ou
pelos Agentes Pagadores locais.

O produto da liquidagao e do reembolso que ndo possa ser distribuido aos participantes no prazo de seis meses sera depositado na Caisse de Consignation do
Luxemburgo até ao termo do prazo de prescri¢do legal.

Além disso, a Sociedade Gestora, de acordo com as defini¢des e condigdes estabelecidas na Lei de 17 de dezembro de 2010, pode decidir fundir qualquer
Subfundo, na qualidade de Subfundo beneficiario ou absorvido, com um ou mais Subfundos do Fundo, convertendo a Classe de Participagdes ou Classes de
Participagdes de um ou mais Subfundos na Classe de Participagdes ou Classes de Participagdes de outro Subfundo do Fundo. Nesses casos, os direitos inerentes
as varias Classes de Participagdes serdo determinados por referéncia ao respetivo Valor Patrimonial Liquido das respectivas Classes de Participagdes a data
efectiva da fusdo.

A Sociedade Gestora pode também decidir fundir o Fundo ou qualquer um dos seus Subfundos, quer como OICVM absorvido, quer como OICVM beneficiario,
numa base transfronteiriga e nacional, de acordo com as defini¢des e condigdes estabelecidas na Parte | da Lei de 17 de dezembro de 2010.

As fusdes devem ser anunciadas com pelo menos trinta dias de antecedéncia para que os Participantes possam solicitar o reembolso ou a conversdo das suas
Participagoes.

Artigo 20° - Prazo de prescricao

Quaisquer reivindicages dos Participantes relativamente a distribui¢des e atribuicdes da Sociedade Gestora ou do Banco Depositario caducardo cinco anos apds
a data do evento que deu origem a essas reivindicagoes.

Artigo 21.° - Lei aplicavel, jurisdi¢ao e idiomas vinculativos

O presente Regulamento de Gestdo rege-se pelas leis do Grdo-Ducado do Luxemburgo.

O Tribunal de Comarca do Luxemburgo tera jurisdigdo sobre todos os litigios que surjam entre os Participantes, a Sociedade Gestora, os seus acionistas e o Banco
Depositario. No que respeita a reclamagdes de investidores nos paises em que as Participagdes do Fundo sao oferecidas e vendidas, a Sociedade Gestora e/ou o
Banco Depositario podem, no entanto, submeter-se a si proprios e ao Fundo a jurisdi¢ao dos tribunais desses paises.

A versdo inglesa do presente Regulamento de Gestdo é vinculativa. As tradugdes (autorizadas pela Sociedade Gestora e pelo Banco Depositario) para as linguas
dos paises em que as Participagdes sdo oferecidas e vendidas podem, no entanto, ser reconhecidas pela Sociedade Gestora e pelo Banco Depositario como

vinculativas para eles e para o Fundo.

Luxemburgo, g de janeiro de 2026

[Consta assinatura ilegivel] [Consta assinatura ilegivel]
VIRGINIA LINARES, SERVICIOS SOBRE VALORES
[manuscrito]
Buy & Hold Capital SGIIC S.A. Cecabank, SA, sucursal no Luxemburgo
Por: SECRETARIO DO CONSELHO /manuscrito] Por : CESAR PEREZ [manuscrito][Consta assinatura ilegivel)
Cargo : ANTONIO ASPAS [manuscrito] Cargo : SUPERVISOR DO BANCO DEPOSITARIO /manuscrito]
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M? Soledad Valcarcel Conde, tradutora-
intérprete ajuramentada de inglés, nomeada
pelo Ministério dos Negécios Estrangeiros e

da Cooperacio, certifica que o que antecede é
uma traducio fiel e completa para espanhol
de um documento redigido em inglés.
Em Madrid, no dia 2 de fevereiro de 2026.
Assinado: M* Soledad Valcarcel Conde

Mrs. M? Soledad Valcarcel Conde, Sworn
English Translator-Interpreter, designated
by the Ministry of Foreign Affairs and
Cooperation, hereby certifies that the
foregoing is an accurate and complete
translation into Spanish of a document
written in English.

Madrid, 02 February 2026.
Signed: M*® Soledad Valcarcel Conde

M.? SOLEDAD VALCARCEL CONDE
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES

N. 4195 [Assinatura ilegivel]



