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1. Informacion para los potenciales inversores

Este folleto (el "Folleto") es valido Unicamente si se acompafia mediante el Ultimo documento de datos fundamentales
(“Documento de Datos Fundamentales”), el ultimo informe anual, y también el ultimo informe semestral, si se publicé
después del ultimo informe anual. Se considerara que esos documentos forman parte de este Folleto. Se proporcionara a
los potenciales inversores la ltima version del Documento de Datos Fundamentales, en su momento debido, antes de su
propuesta de suscripcién de participaciones en Buy & Hold Luxembourg (el "Fondo").

Este Folleto no constituye una oferta ni un ofrecimiento de suscripcién de participaciones ("Participaciones") del Fondo
por nadie en ninguna jurisdiccién en la cual esa oferta u ofrecimiento no sea legal o en la cual la persona que realice esa
oferta u ofrecimiento no esté cualificada para hacerlo, ni a nadie a quien sea ilegal realizar esa oferta u ofrecimiento. La
informacion que no se contenga en este Folleto, o en los documentos mencionados en el presente, disponibles para su
inspeccion por el publico, se considerara no autorizada, y el inversor no podra basarse en ella.

Los potenciales inversores deberdn informarse acerca de las posibles consecuencias tributarias, los requisitos legales y
cualesquiera restricciones de cambio de divisas o requisitos de control de cambio que pudieran serles de aplicacién con
arreglo a las leyes de los paises de su ciudadania, residencia o domicilio, y que pueden ser relevantes para la suscripcion,
tenencia, conversidn, reembolso o enajenacién de Participaciones. Otras consideraciones tributarias se indican en el
Capitulo 10, "Gastos e impuestos".

Los potenciales inversores que tengan dudas acerca del contenido de este Folleto deberan consultar a su banco,
intermediario, abogado, contable u otro asesor financiero independiente.

Este Folleto puede traducirse a otros idiomas. En la medida en que exista cualquier contradiccidn entre el Folleto en idioma
inglés y una versién en otro idioma, prevalecera el Folleto en idioma inglés, salvo que estipulen otra cosa las leyes de
cualquier jurisdiccidn en la que se vendan las Participaciones.

Los potenciales inversores deberdn leer y estudiar la descripcion de riesgos del Capitulo 8 "Factores de riesgo", antes de
invertir en el Fondo.

Puede que algunas de las clases de Participaciones ("Clases de Participaciones") coticen en la Bolsa de Valores de
Luxemburgo.

La sociedad gestora del Fondo (la "Sociedad Gestora") no divulgard ninguna informacién confidencial acerca de los
inversores, salvo que tenga que hacerlo en virtud de la Ley o del reglamento aplicable.

Las Participaciones que se ofrecen por el presente no han sido ni seran registradas con arreglo a la Ley de valores de Estados
Unidos de 1933, en su version modificada (U.S. Securities Act of 1933, la “Ley de 1933”) ni con arreglo a ninguna ley de
valores de ninguno de los estados de Estados Unidos. El Fondo no ha sido ni serd registrado con arreglo a la Ley de
sociedades de inversién de Estados Unidos de 1940 (United States Investment Company Act of 1940), en su version
modificada, ni con arreglo a ninguna otra ley federal de Estados Unidos. Por lo tanto, las Participaciones no podran ofrecerse
nivenderse directa o indirectamente en Estados Unidos de América, salvo de conformidad con una exencion a los requisitos
de registro de la Ley de 1933. Asimismo, el consejo de administracion de la Sociedad Gestora ha decidido que las
Participaciones no se ofreceran ni venderan, directa o indirectamente, a ningun titular real que constituya una Persona de
Estados Unidos. Asi, las Participaciones no podran ofrecerse ni venderse, directa o indirectamente a una "Persona de
Estados Unidos", ni en su beneficio, y la definiciéon de ese término incluye (i) a una persona de Estados Unidos segun lo
descrito en el Articulo 7701(a)(30) del Cédigo de la renta interna de Estados Unidos de 1986, en su versiéon modificada (U.S.
Internal Revenue Code of 1986, el "Cadigo"), (ii) a una persona de Estados Unidos tal y como se define ese término en el
Reglamento S de la Ley de 1933, en su version modificada (el "Reglamento S"), (iii) a una persona que se encuentre en los
Estados Unidos, segun la definicién de la Norma 202(a)(30)-1 con arreglo a la Ley de asesores de inversion de Estados
Unidos de 1940, en su version modificada (U.S. Investment Advisers Act of 1940, la "Norma 202") y (iv) a una persona que
no tenga la calificacién de persona de fuera de Estados Unidos, tal y como se define ese término en la Norma 4.7 de la U.S.
Commodities Futures Trading Commission (la "Norma 4.7").

La Sociedad Gestora tiene derecho a rechazar cualquier transmision, cesion o venta de Participaciones, a su entera
discrecion, si la Sociedad Gestora determina razonablemente que ello supondria que una Persona Prohibida (segun la
definicion siguiente) fuera titular de Participaciones, como consecuencia inmediata de ello, o en un futuro.



Cualquier transmisidn de Participaciones podra ser rechazada por el Administrador del OIC, y la transmisidn no entrard en
vigor hasta que el beneficiario de la transmisidon haya proporcionado la informacién requerida con arreglo a las normas
aplicables sobre "conozca a su cliente" y de prevencion de blanqueo de capitales.

El término "Persona Prohibida" significa cualquier persona, sociedad, sociedad de responsabilidad limitada, fideicomiso,
sociedad en comandita, patrimonio u otra persona juridica si, en opinion Unicamente de la Sociedad Gestora, la tenencia
de Participaciones en el Subfondo en cuestion pudiera ser perjudicial para los intereses de los Participes existentes o del
Subfondo en cuestidn, si puede suponer una vulneracién de cualquier ley o reglamento, de Luxemburgo o de otro lugar, o
si como resultado de ello el Subfondo en cuestidn, o cualquier filial o estructura de inversion (en su caso) pudieran verse
expuestos a desventajas tributarias, u otras desventajas legales, regulatorias o administrativas, multas o penalizaciones,
que no habrian contraido de otro modo, o, si como resultado de ello el Subfondo en cuestién o cualquier filial o estructura
de inversion (en su caso), la Sociedad Gestora y/o el Fondo, tuvieran que cumplir cualquier requisito de registro o
presentacion en una jurisdiccion en la cual de otro modo no habria que cumplir ese requisito.

El término "Persona Prohibida" incluye (i) cualquier inversor que no cumpla la definicién de inversores elegibles tal y como
se define para el correspondiente Subfondo en el Capitulo 20 "Subfondos" (en su caso), (ii) cualquier Persona de Estados
Unidos o (iii) cualquier persona que no haya proporcionado la informacién o la declaracion requeridas por la Sociedad
Gestora dentro de un plazo de un (1) mes natural desde que se le haya solicitado que lo haga.

Politica de proteccion de datos

La Sociedad Gestora se compromete a proteger los datos personales de los inversores (incluidos los potenciales inversores)
y de las demas personas fisicas de las cuales posea informacidn personal, en el contexto de las inversiones del inversor en
el Fondo.

La Sociedad Gestora ha tomado todas las medidas necesarias para garantizar el cumplimiento del Reglamento de la Unidn
Europea 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccién de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacién de estos datos y por el que se deroga la
Directiva 95/46/CE, y de la legislacién de implementacidn aplicable a los mismos (conjuntamente, la "Ley de Proteccién de
Datos") con respecto a los datos personales tratados por ella en relacidn con las inversiones realizadas en el Fondo. Esto
incluye (no exclusivamente) las acciones necesarias en relacion con: informacion acerca del tratamiento de los datos
personales del inversor y, segln sea el caso, los mecanismos de consentimiento, los procedimientos para responder a las
solicitudes de ejercicio de derechos individuales, acuerdos contractuales con los proveedores y otros terceros, acuerdos
para transferencias de datos al extranjero y mantenimiento de registros, y comunicacion de politicas y procedimientos.
"Datos personales" tendrd el significado que se le otorga en la Ley de Proteccion de Datos, e incluye cualquier informacién
relativa a una persona fisica identificable, como por ejemplo el nombre del inversor, la direccién, el importe invertido, los
nombres de los representantes individuales del inversor, asi como el nombre del titular real dltimo, cuando corresponda, y
los datos de la cuenta bancaria de ese inversor.

A la hora de suscribir las Participaciones, se informa a cada uno de los inversores acerca del tratamiento de sus datos
personales (o, cuando el inversor sea una persona juridica, acerca del tratamiento de los datos personales de los
representantes individuales de ese inversor y/o de titulares reales uUltimos), por medio de una notificacion de proteccién
de datos que se realizara en el formulario de solicitud emitido por la Sociedad Gestora a los inversores. Esta notificacion
informard a los inversores acerca de las actividades de tratamiento realizadas por la Sociedad Gestora y sus delegados, en
mayor detalle.



2.

Buy & Hold Luxembourg — Resumen de Clases de Participaciones (*)

Buy & Hold Luxembourg — B&H Equity

ISIN

Divisa de
Referencia

Comisién de
Gestién

Comisién de
Rendimiento

Comisién del
Administrador del
oIC!

Comisién de Registrador y Agente de
Transmisiones’

Comisién de Depositario

Clase

LU1988110760

EUR

0,81 % anual;

7 % anual;

0,04 % anual;
(con una comision
minima de 12 000
EUR al afio, por
Subfondo)

5000 EUR al afio por Subfondo.

Hasta el 0,04 % al afio con un minimo de 10 000 EUR por Subfondo

Clase

LU2278574558

EUR

1,80 % anual;

7 % anual;

0,04 % anual;
(con una comisién
minima de 12 000
EUR al afio, por
Subfondo)

5000 EUR al afio por Subfondo.

Hasta el 0,04 % al afio con un minimo de 10 000 EUR por Subfondo

Clase

LU2278574632

EUR

0%

0%

0,04 % anual;
(con una comision
minima de 12 000
EUR al afio, por
Subfondo)

5000 EUR al afio por Subfondo.

Hasta el 0,04 % al afio con un minimo de 10 000 EUR por Subfondo

! De conformidad con el Contrato de Servicios de Administracién Central, en su version modificada vigente en cada momento. Otras comisiones de servicio se describen en el contrato.
2 De conformidad con el Contrato de Servicios de Administracion Central, en su version modificada vigente en cada momento. Otras comisiones de servicio se describen en el contrato.




Buy & Hold Luxembourg — B&H Flexible

ISIN

Divisa de
Referencia

Comisién de
Gestion

Comisién de
Rendimiento

Comision del
Administrador del
(o] [

Comisién de Registrador y Agente
de Transmisiones*

Comisién de Depositario

Clase 1

LU1988110844

EUR

0,66 % anual;

5 % anual;

0,04 % anual;

(con una comision
minima de 12 000 EUR
al afio, por Subfondo)
mas 1000 EUR al afio
de informacion
regulatoria, mas el
calculo de las
comisiones por
rescate (Trailer) y la
informacion por
Subfondo

5000 EUR al afio por Subfondo.

Hasta el 0,04% al afio con un minimo de 10 000 EUR por
Subfondo

Clase 2

LU2278574715

EUR

1,45 % anual;

5 % anual;

0,04 % anual;

(con una comision
minima de 12 000 EUR
al afio, por Subfondo)

5000 EUR al afio por Subfondo.

Hasta el 0,04 % al afio con un minimo de 10 000 EUR por
Subfondo

Clase 3

LU2278574806

EUR

0%

0%

0,04 % anual;

(con una comision
minima de 12 000 EUR
al afio, por Subfondo)

5000 EUR al afio por Subfondo.

Hasta el 0,04% al afio con un minimo de 10 000 EUR por
Subfondo

3 De conformidad con el Contrato de Servicios de Administracién Central, en su version modificada vigente en cada momento. Otras comisiones de servicio se describen en el contrato.

4 De conformidad con el Contrato de Servicios de Administracion Central, en su version modificada vigente en cada momento. Otras comisiones de servicio se describen en el contrato.




Buy & Hold Luxembourg — B&H Bond

ISIN

Divisa de
Referencia

Comisién de
Gestién

Comisién de
Rendimiento

Comisidn del
Administrador del
olic’

Comisién de Registrador y Agente de
Transmisiones®

Comisién de Depositario

Clase 1 LU1988110927

EUR

0,56 % anual;

3 % anual;

0,04 % anual;

(con una comisién
minima de 12 000 EUR
al afio, por Subfondo)

5000 EUR al afio por Subfondo.

Hasta ell 0,04 % al afio con un minimo de 10 000 EUR por Subfondo

Clase 2 LU2278574988

EUR

1,25%

3 % anual;

0,04 % anual;

(con una comisién
minima de 12 000 EUR
al afio, por Subfondo)

5000 EUR al afio por Subfondo.

Hasta el 0,04 % al afio con un minimo de 10 000 EUR por Subfondo

Clase 3 LU2278575019

EUR

0%

0%

0,04 % anual;

(con una comision
minima de 12 000 EUR
al afio, por Subfondo)

5000 EUR al afio por Subfondo.

Hasta el 0,04 % al afio con un minimo de 10 000 EUR por Subfondo

(1). Este Resumen de Clases de Participaciones no puede sustituir a la lectura del Folleto;

(2). La Comisién de Gestion real y la comision del Administrador del OIC méxima cobradas se divulgaran en el correspondiente informe anual o semestral;

(3). La comisidn de rendimiento se indica en el Capitulo 20 "Subfondos".

5 De conformidad con el Contrato de Servicios de Administracién Central, en su version modificada vigente en cada momento. Otras comisiones de servicio se describen en el contrato.

% De conformidad con el Contrato de Servicios de Administracién Central, en su version modificada vigente en cada momento. Otras comisiones de servicio se describen en el contrato.




Buy & Hold Luxembourg — B&H Debt

ISIN

Divisa de
Referencia

Comisién de
Gestién

Comisién de
Rendimiento

Comisidn del
Administrador del
oic’

Comisidn de Registrador y Agente de
Transmisiones®

Comisién de Depositario

Clase 1

LU2842969078

EUR

0,35 % anual;

n/a

0,04 % anual;

(con una comision
minima de 12 000 EUR
al afio, por Subfondo,
no aplicable los
primeros 2 afios a
contar desde el
establecimiento del
subfondo)

5000 EUR al afio por Subfondo.

Hasta el 0,04 % al afio con un minimo de 10 000 EUR por Subfondo

Clase 2

LU2842969151

EUR

0,8%

n/a

0,04 % anual;

(con una comision
minima de 12 000 EUR
al afio, por Subfondo,
no aplicable los
primeros 2 afios a
contar desde el
establecimiento del
subfondo)

5000 EUR al afio por Subfondo.

Hasta el 0,04 % al afio con un minimo de 10 000 EUR por Subfondo

Clase 3

LU2842969235

EUR

0%

0%

0,04 % anual;

(con una comision
minima de 12 000 EUR
al afio, por Subfondo,
no aplicable los
primeros 2 afios a
contar desde el
establecimiento del
subfondo)

5000 EUR al afio por Subfondo.

Hasta el 0,0425 % al afio con un minimo de 10 000 EUR por Subfondo

(1). Este Resumen de Clases de Participaciones no puede sustituir a la lectura del Folleto;
(2). La Comisidn de Gestion real y la comision del Administrador del OIC maxima cobradas se divulgaran en el correspondiente informe anual o semestral;

7 De conformidad con el Contrato de Servicios de Administracién Central, en su version modificada vigente en cada momento. Otras comisiones de servicio se describen en el contrato

8 De conformidad con el Contrato de Servicios de Administracién Central, en su version modificada vigente en cada momento. Otras comisiones de servicio se describen en el contrato




3. ElFondo

Buy & Hold Luxembourg estd inscrito en la lista oficial de organismos de inversidn colectiva en valores mobiliarios, en
forma de fondo comun (fonds commun de placement) con sujecion a la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010
relativa a los organismos de inversion colectiva, en su version modificada vigente en cada momento ("Ley de 17 de
diciembre de 2010") que transpone la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009,
por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM).

El Fondo se ha establecido a iniciativa de Buy & Hold Capital SGIIC, S.A. El Fondo esta gestionado por Buy & Hold Capital
SGIIC, S.A. ("Sociedad Gestora") de conformidad con el reglamento de gestidon del Fondo ("Reglamento de Gestion").

Los activos del Fondo estaran separados de los activos de la Sociedad Gestora, y por lo tanto no podran utilizarse para
atender las obligaciones de la Sociedad Gestora.

El Fondo es una reunién indivisa de activos, y los inversores ("Participes") tendran unos derechos de copropiedad indivisa
equivalentes sobre la totalidad de los activos del Fondo, en proporcién al nimero de Participaciones de las que sean
titulares y al correspondiente valor liquidativo ("Valor Liquidativo") de esas Participaciones. Esos derechos se
representaran mediante Participaciones emitidas por la Sociedad Gestora. No existe ninguna disposicién en el Reglamento
de Gestion con respecto a una junta de Participes.

El Reglamento de Gestion del Fondo fue emitido el 19 de agosto de 2019 y publicado en el Recueil électronique des Sociétés
et Associations (RESA), y la ultima version modificada del 9 de enero de 2026. Puede ser modificado por la Sociedad
Gestora. Todas las modificaciones se anunciardn de conformidad con el Capitulo 14 "Informacién a los Participes", y se
depositaran en el Registre de Commerce et des Sociétés del Gran Ducado de Luxemburgo. El Reglamento de Gestidn se
ha presentado, en su versidn consolidada y legalmente vinculante, a efectos de referencia publica, en el Registro Mercantil
y de Sociedades del Tribunal de Distrito de Luxemburgo.

El Reglamento de Gestion regira las relaciones entre la Sociedad Gestora y los Participes, segun lo descrito en este Folleto.
La suscripcién o compra de Participaciones supondra la aceptacion del Reglamento de Gestidn por el Participe.

El Fondo es una estructura paraguas, y por lo tanto se compone de al menos un Subfondo (cada uno de ellos denominado
un "Subfondo"). Cada Subfondo representa una cartera que contiene distintos activos y pasivos y que se considera una
entidad independiente en relacion con los Participes y con terceros. Los derechos de los Participes y los acreedores con
respecto a un Subfondo o que se hayan producido en relacién con el establecimiento, el funcionamiento o la liquidacion
de un Subfondo, se limitan a los activos de ese Subfondo. Ninguin Subfondo tendra la obligacidon de aportar sus activos
para atender los pasivos de otro Subfondo.

En cualquier momento, la Sociedad Gestora puede establecer nuevos Subfondos con Participaciones que tengan
caracteristicas similares a las Participaciones de los Subfondos existentes. En cualquier momento, la Sociedad Gestora
puede crear y emitir nuevas Clases de Participaciones o tipos de Participaciones dentro de un Subfondo. Si la Sociedad
Gestora estableciera un nuevo Subfondo y/o creara una nueva Clase de Participaciones o tipo de Participaciones, los datos
correspondientes se indicaran en este Folleto. Una nueva Clase de Participaciones o tipo de Participaciones puede tener
caracteristicas distintas a las de las Clases de Participaciones existentes.

Las caracteristicas de cada Clase de Participaciones posible se describen en mayor detalle en este Folleto, en particular en
el Capitulo 5 "Inversion en Buy & Hold Luxembourg" y en el Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Buy & Hold Luxembourg
- Resumen de Clases de Participaciones"

Los Subfondos individuales se denominaran segun lo indicado en el Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Buy & Hold
Luxembourg - Resumen de Clases de Participaciones" y en el Capitulo 20 "Subfondos". La divisa de referencia en la cual se
expresa el Valor Liquidativo de las correspondientes Participaciones de un Subfondo también se estipula en el Capitulo 2
"Buy & Hold Luxembourg - Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Participaciones".

La informacidon acerca del rendimiento de las Clases de Participaciones individuales de los Subfondos se contiene en el
Documento de Datos Fundamentales.



4. Politica de inversion

4.1 Obijetivo de inversion

El objetivo primario del Fondo consiste en proporcionar a los inversores la oportunidad de invertir en carteras gestionadas
profesionalmente. Los activos de los Subfondos se invertiran, de conformidad con el principio de diversificacion del riesgo,
en valores mobiliarios y otros activos, segun lo especificado en el Articulo 41 de la Ley de 17 de diciembre de 2010. El
objetivo y la politica de inversiéon de los Subfondos individuales se describen en el Capitulo 20 "Subfondos". Los activos de
los Subfondos individuales se invertiran de conformidad con las restricciones de inversién estipuladas en la Ley de 17 de
diciembre de 2010, e indicadas en este Folleto en el Capitulo 6 "Inversiones autorizadas y restricciones de inversion".

El objetivo de inversion de cada Subfondo consiste en maximizar la apreciacién de los activos invertidos. Para lograrlo, el
Fondo asumird un nivel de riesgo justo y razonable. Sin embargo, en consideracion de las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos (véase el Capitulo 8 "Factores de riesgo"), no puede garantizarse que se vaya a lograr el objetivo de inversion
de los Subfondos en cuestidn. El valor de las inversiones puede bajar o subir, y es posible que los inversores no recuperen
el valor de su inversién inicial.

4.2 Divisa de Referencia

La divisa de referencia del Fondo es el euro (EUR).

Los Subfondos pueden tener otras divisas en las cuales se calcule el rendimiento del Valor Liquidativo de los Subfondos
("Divisa de Referencia"). La Divisa de Referencia de los Subfondos relevantes se especifica en el Capitulo 2 "Buy & Hold
Luxembourg - Resumen de Clases de Participaciones".

4.3. Activos liquidos

Cada Subfondo puede mantener participaciones/acciones en organismos de inversidn colectiva en valores mobiliarios que
estén sujetos a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se
coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios ("OICVM"), en su version modificada vigente en cada momento (la "Directiva
2009/65/CE"), y en depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado monetario que
cumplan los criterios del Articulo 41 (1) de la Ley de 2010. Estas inversiones, junto con cualesquiera inversiones en otros
organismos de inversidn colectiva en valores mobiliarios y/u otros organismos de inversion colectiva, no debe superar al
10 % del patrimonio neto total de un Subfondo.

4.4 Activos liquidos auxiliares

Un Subfondo puede mantener hasta el 20 % de sus activos netos en activos liquidos auxiliares con el objeto de cubrir
pagos corrientes o excepcionales, o que en ese momento sean necesarios para reinvertir en activos elegibles
contemplados en el articulo 41 (1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, o por el plazo que sea estrictamente necesario
en caso de condiciones de mercado desfavorables. Los activos liquidos auxiliares se limitan a los depdsitos bancarios a la
vista y al efectivo a la vista. Los activos liquidos auxiliares no incluyen los depdsitos a plazo, los instrumentos del mercado
monetario, los fondos del mercado monetario y otros instrumentos que cumplan los criterios del articulo 41 (1) de la Ley
de 17 de diciembre de 2010. A titulo aclaratorio, “condiciones de mercado desfavorables” se refiere a aquellas
circunstancias en las que el entorno de mercado general o factores de mercado especificos planteen retos o riesgos que
puedan afectar negativamente al rendimiento o a la estabilidad del Subfondo y los intereses de los Participes. Algunos
ejemplos de tales condiciones serian la crisis de la COVID de 2020y la crisis subprime de 2008.

4.5 Gestion colectiva de los activos

A los efectos de una gestion eficiente del Fondo y cuando las politicas de inversidn asi lo permitan, la Sociedad Gestora
puede optar por gestionar en comun la totalidad o parte de los activos de determinados Subfondos. Los activos asi
gestionados se denominaran en adelante un "pool". Esos pool se crean Unicamente a efectos de gestion interna, y no
constituyen una entidad juridica independiente. Por lo tanto, los inversores no pueden acceder a ellos directamente. Cada
uno de los Subfondos gestionados conjuntamente seguira teniendo derecho a sus propios activos especificos. Los activos
gestionados conjuntamente en los pool pueden dividirse y transferirse a todos los Subfondos participantes, en cualquier
momento.
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Si los activos de varios Subfondos se agruparan para una gestion conjunta, se mantendra un registro por escrito de esa
parte de los activos del pool que pueda asignarse a cada uno de los Subfondos en cuestién, con referencia a la parte
original del Subfondo en ese pool. Los derechos de cada Subfondo participante, a los activos gestionados conjuntamente,
dependeran de cada posiciéon individual en el correspondiente pool. Las inversiones adicionales realizadas para los
Subfondos gestionados conjuntamente se asignaran a esos Subfondos por un importe proporcional a su participacion,
mientras que los activos, que se hayan vendido, se deducirdn de los activos de cada Subfondo participante,
correspondientemente.

4.6 Inversiones cruzadas entre Subfondos del Fondo

Los Subfondos del Fondo, con sujecion a las condiciones dispuestas en la Ley de 17 de diciembre de 2010, y a la politica

de inversidn del correspondiente Subfondo, pueden suscribir, adquirir y/o mantener en cartera valores a emitir o emitidos

por uno o mas Subfondos del Fondo con arreglo a las condiciones siguientes:

- que el Subfondo objetivo, a su vez, no invierta en el Subfondo invertido por ese Subfondo objetivo; y

- que no mas del 10 % de los activos del Subfondo objetivo cuya adquisicion se haya contemplado se invierta, en total,
en participaciones de otros Subfondos objetivo del Fondo; y

- los derechos de voto, en su caso, correspondientes a los valores en cuestion, quedaran suspendidos mientras sean
mantenidos por el Subfondo en cuestidn, y sin perjuicio del tratamiento apropiado en las cuentas y los informes
periddicos; y

- en cualquier caso, mientras esos valores sean mantenidos por el Fondo, su valor no sera tomado en consideracién
para el calculo del patrimonio neto del Fondo a los efectos de verificar el limite minimo de los activos netos, impuesto
por la Ley de 17 de diciembre de 2010; y

- que no exista ninguna duplicacion de las comisiones de gestion/suscripcién o reembolso entre ellos, a nivel de
Subfondo del Fondo que haya invertido en el Subfondo objetivo, y ese Subfondo objetivo.

5. Inversion en Buy & Hold Luxembourg
5.1 Informacién general sobre las Participaciones

Cada Subfondo puede ofrecer mas de una Clase de Participaciones. Cada Clase de Participaciones puede tener distintas
caracteristicas con respecto a sus criterios de suscripcion, reembolso, tenencia minima, estructura de comisiones, divisa,
y politica de distribucidn. Se calculara un Valor Liquidativo por Participacion para cada Clase de Participaciones. Las Clases
de Participaciones disponibles en la actualidad para cada Subfondo se describen brevemente en el Capitulo 2 "Buy & Hold
Luxembourg - Resumen de Clases de Participaciones". Las Clases de Participaciones se indican en el correspondiente
Anexo. La Sociedad Gestora puede crear otras Clases de Participaciones de conformidad con los requisitos de la CSSF.

Determinadas comisiones, cargos y gastos se pagaran con cargo a los activos de los Subfondos. Para mas informacion,
véase el Capitulo 10 "Gastos e impuestos".

Todas las Clases de Participaciones Unicamente estan disponibles en forma no certificada, y existiran exclusivamente como
anotaciones en cuenta.

Las Participaciones que componen cada una de esas Clases de Participaciones seran Participaciones de crecimiento de
capital o Participaciones de distribucién, segun lo especificado en el Capitulo 20 "Subfondos".

Participaciones de crecimiento del capital

Los datos acerca de las caracteristicas de las Participaciones de crecimiento del capital se incluyen en el Capitulo 12
"Distribucion de los ingresos netos y de las ganancias de capital".

Participaciones de distribucién

Los datos acerca de las caracteristicas de las Participaciones de distribucidn se incluyen en el Capitulo 12 "Distribucion de
los ingresos netos y de las ganancias de capital".

Inversidn inicial minima, inversidn subsiguiente minima y tenencia minima
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Los datos acerca de la inversidn inicial minima, la inversién subsiguiente minima y la tenencia minima (en su caso) se
especifican en el Capitulo 20 "Subfondos".

Precio de emisidn y periodo de emisidn

El precio de emisidn inicial y el periodo de emisidn inicial se determinan en el Capitulo 20 "Subfondos".
Después de la oferta inicial, las Participaciones pueden suscribirse al Valor Liquidativo aplicable.

En cualquier momento, la Sociedad Gestora puede decidir la emisidn de Clases de Participaciones en cualesquiera divisas
adicionales libremente convertibles, a un precio de emision inicial a determinar por la Sociedad Gestora.

Salvo en caso de Clases de Participaciones con divisa alternativa, las Clases de Participaciones se denominaran en la Divisa
de Referencia del Subfondo al cual sean relativas (segln lo especificado en el Capitulo 20 "Subfondos", y en el Capitulo 2
"Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Participaciones).

Segun el criterio del Administrador del OIC, los inversores pueden pagar los importes de suscripcion de las Participaciones
en una divisa convertible que no sea la divisa en la cual esté denominada la Clase de Participaciones en cuestion. Tan
pronto como el Depositario confirme la recepcidn, esos importes de suscripcidn seran convertidos automaticamente a la
divisa en la cual se encuentren denominadas las Participaciones en cuestion, siguiendo las instrucciones del Administrador
del OIC.

En el Capitulo 5 "Inversion en Buy & Hold Luxembourg", apartado 5.2, "Suscripcion de Participaciones" se puede encontrar
mas informacion.

En cualquier momento, la Sociedad Gestora puede emitir, dentro de un Subfondo, una o mas Clases de Participaciones,
que podran denominarse en una divisa distinta a la Divisa de Referencia del Subfondo ("Clase con Divisa Alternativa").
Cuando se mencione explicitamente en la parte relacionada con un Subfondo del Capitulo 20 "Subfondos" de este Folleto,
la Sociedad Gestora podra suscribir determinadas operaciones relacionadas con divisas, con el objeto de cubrir el riesgo
de tipo de cambio entre la Divisa de Referencia de ese Subfondo y la divisa en la cual se encuentren designadas las
Participaciones de esa Clase de Participaciones. Cualesquiera instrumentos financieros utilizados para implementar esas
estrategias con respecto a una o mas Clases de Participaciones seran activos y pasivos de un Subfondo en su conjunto,
pero seran atribuibles a la Clase de Participaciones en cuestidn, y las ganancias, las pérdidas y los costes del instrumento
financiero en cuestion se devengaran Unicamente a la Clase de Participaciones pertinente.

Las operaciones serdn claramente atribuibles a una Clase de Participaciones especifica, y por lo tanto ninguna exposicion
a divisas de una Clase de Participaciones podra combinarse con la de ninguna otra Clase de Participaciones de un Subfondo,
ni compensarse con ella. La exposicidon a divisas de los activos atribuibles a una Clase de Participaciones no puede asignarse
a otras Clases de Participaciones.

Cuando exista mas de una Clase de Participaciones cubierta en un Subfondo denominado en la misma divisa, y se pretenda
cubrir la exposicién a moneda extranjera de esas Clases de Participaciones en otra divisa, el Subfondo podra agregar las
operaciones en moneda extranjera suscritas en nombre de esas Clases de Participaciones cubiertas, y repartir las
ganancias/pérdidas asi como los costes de los instrumentos financieros relevantes, proporcionalmente a cada una de esas
Clases de Participaciones cubiertas, en el Subfondo en cuestion.

Cuando la Sociedad Gestora quiera cubrir las fluctuaciones de divisas a nivel de Clase de Participaciones, esto puede
suponer, intencionadamente, una sobrecobertura o infracobertura de las posiciones debido a factores externos que la
Sociedad Gestora no pueda controlar. Sin embargo, las posiciones sobrecubiertas no superaran al 105 % del Valor
Liquidativo de la Clase de Participaciones, y las posiciones infracubiertas no seran menos del 95 % de la parte del Valor
Liquidativo de la Clase de Participaciones que no se haya cubierto frente al riesgo de divisas. Las posiciones cubiertas seran
revisadas diariamente para garantizar que las posiciones sobrecubiertas o infracubiertas no se encuentren por debajo o
por encima de los niveles permitidos que se indican mas arriba, y seran reequilibradas regularmente.

En la medida en que la cobertura tenga éxito para una Clase de Participaciones concreta, es probable que el rendimiento
de la Clase de Participaciones evolucione en la misma direccion que el rendimiento de los activos subyacentes, con el
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resultado de que los inversores en esa Clase de Participaciones no ganaran si la divisa de la Clase de Participaciones cae
frente a la divisa en la cual se encuentren denominados los activos del Subfondo en cuestion.

Es posible que el Valor Liquidativo de las Participaciones de las Clases de Participaciones con Divisa Alternativa no
evolucione de la misma forma que las Clases de Participaciones emitidas en la Divisa de Referencia.

Se llama la atencidén de los inversores con respecto al factor de riesgo titulado "Riesgo de designacion de la divisa de las
Participaciones", en el Capitulo 8 "Factores de riesgo".

Sin embargo, no puede garantizarse que vaya a lograrse el objetivo de cobertura.

Las Participaciones pueden mantenerse a través de depositarios colectivos. En esos casos, los Participes recibirdn una
confirmacién en relacién con sus Participaciones, del depositario de su eleccion (por ejemplo, su banco o intermediario),
o bien las Participaciones podran ser mantenidas por los Participes directamente en una cuenta registrada mantenida para
el Fondo y sus Participes por el Administrador del OIC del Fondo. Estos Participes seran registrados por el Administrador
del OIC. Las Participaciones mantenidas en un depositario podran transferirse a una cuenta del Participe en el
Administrador del OIC, o a una cuenta en otros depositarios, aprobada por la Sociedad Gestora, o en una institucién que
participe en los sistemas de compensacién de valores y fondos. Del mismo modo, las Participaciones abonadas en una
cuenta de un Participe mantenida en el Administrador del OIC pueden transferirse en cualquier momento a una cuenta
mantenida en un depositario.

La Sociedad Gestora puede dividir o fusionar las Participaciones en interés de los Participes.

5.2 Suscripcion de Participaciones

Las Participaciones pueden suscribirse en cualquier Dia de Suscripcion especificado como tal en el Capitulo 20
"Subfondos", al Valor Liquidativo por Participacion de la Clase de Participaciones en cuestion del Subfondo, que se calcula
en el Dia de Valoracién pertinente (segun la definicidén del Capitulo 20 "Subfondos" y del Capitulo 9 "Valor Liquidativo"),
de conformidad con el método de calculo descrito en el Capitulo 9 "Valor Liquidativo" mas el cargo inicial de venta
aplicable, y cualesquiera impuestos. El cargo maximo de venta aplicable en relacién con las Participaciones del Fondo se
indica en el Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Participaciones"

Salvo que se especifique otra cosa en el Capitulo 20 "Subfondos", las solicitudes de suscripciéon deben presentarse por
escrito al Administrador del OIC o a un distribuidor autorizado por la Sociedad Gestora a aceptar las solicitudes de
suscripcion o reembolso de Participaciones ("Distribuidor" o "Distribuidores"), segun lo definido a continuacion.

Las solicitudes deben ser recibidas por el Administrador del OIC antes de la hora de cierre especificada para el Subfondo
en cuestion en el Capitulo 20 "Subfondos" (la "Hora de Cierre"). Puede que sean de aplicaciéon horas de cierre mas
tempranas a las solicitudes de suscripcién presentadas a los Distribuidores. Se aconseja a los inversores que se pongan en
contacto con su Distribuidor para saber qué Hora de Cierre les es de aplicacidn. Las solicitudes recibidas después de la
Hora de Cierre pertinente se consideraran recibidas antes de la Hora de Cierre del siguiente Dia de Suscripcion.

Salvo que se indique otra cosa en el Capitulo 20 "Subfondos", el pago debe ser recibido dentro de un plazo de tres (3) dias
en los cuales los bancos se encuentren normalmente abiertos todo el dia para su actividad en Luxemburgo (" Dia Bancario")
después de la Fecha de Valoracién en la cual se haya determinado el precio de emision de esas Participaciones.

Los cargos a pagar por la suscripcidon de las Participaciones se devengaran a los bancos y otras entidades financieras
contratadas para la distribucién de las Participaciones, salvo que se especifique otra cosa en el Capitulo 20 "Subfondos".
Cualesquiera impuestos contraidos por la emision de las Participaciones también se cargaran al inversor. Los importes de
suscripcion de las Clase de Participaciones en divisas libremente convertibles se pagaran en la divisa en la cual se
encuentren denominadas las Participaciones en cuestion o, si asi lo solicita el inversor, y a entera discrecion del
Administrador del OIC, en otra divisa libremente convertible. El pago se efectuara mediante transferencia bancaria a las
cuentas bancarias del Fondo abiertas en el Depositario, indicadas en el formulario de suscripcion.

La Sociedad Gestora, en interés de los Participes, podra aceptar valores mobiliarios y otros activos permitidos por la Parte
| de la Ley de 17 de diciembre de 2010, como pago de la suscripcion ("Aportacion en Especie"), siempre y cuando los
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valores mobiliarios y los activos ofrecidos se atengan a la politica de inversién y a las restricciones del Subfondo en
cuestidon. Cada pago de Participaciones a cambio de una Aportacidon en Especie forma parte de un informe de valoracién
emitido por el auditor del Fondo. La Sociedad Gestora, a su entera discrecion, puede rechazar la totalidad o varios de los
valores mobiliarios y activos ofrecidos, sin indicar ninglin motivo. Todos los costes causados por esa Aportacién en Especie
(incluidos los costes del informe de valoracidn, las tasas de intermediacidn, los gastos, las comisiones, etc.) seran asumidos
por el inversor.

Las Participaciones se emitiran en el momento de la recepcién del precio de emisidn, con la fecha valor correcta. No
obstante lo antedicho, la Sociedad Gestora, a su entera discrecién, puede decidir que la solicitud de suscripcidn
Unicamente sea aceptada una vez el Depositario haya recibido estos importes.

Si el pago se realizara en una divisa distinta a aquella en la cual se encuentren denominadas las Participaciones en cuestion,
los ingresos obtenidos por la conversidn de la divisa de pago a la divisa de denominacion, menos las tasas y la comision de
cambio, se asignaran a la compra de las Participaciones. Para las Clases de Participaciones emitidas en divisas con una
convertibilidad limitada o sin convertibilidad, lo antedicho no es aplicable.

El valor o nimero minimo de Participaciones que deben ser mantenidas por un Participe en una Clase de Participaciones
concreta se indica en el Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Participaciones", en su caso. Ese
requisito de inversion inicial y tenencia minima podra ser dispensado en cualquier caso concreto, a entera discrecidon de
la Sociedad Gestora.

Las suscripciones y reembolsos de fracciones de Participaciones se permitirdn hasta tres decimales. La tenencia de
Participaciones fraccionales otorgara al Participe derechos proporcionales en relacidon con esas Participaciones. Puede
suceder que las entidades de compensacién no puedan procesar la tenencia de Participaciones fraccionales. Los inversores
deberan verificar si este es el caso.

La Sociedad Gestora y el Administrador del OIC tienen derecho a negar cualquier solicitud de suscripcion, en su totalidad
0 en parte, por cualquier motivo, en particular pueden prohibir o limitar la venta de Participaciones a personas fisicas o
juridicas en determinados paises o regiones, si esas ventas pudieran ser perjudiciales para el Fondo o suponer que las
Participaciones sean mantenidas directa o indirectamente por una Persona Prohibida o si una suscripcion en el pais en
cuestion contraviniera las leyes aplicables. Asimismo, cuando las nuevas inversiones afecten negativamente a la
consecucion del objetivo de inversion, la Sociedad Gestora puede decidir suspender la emisidon de Participaciones de
manera permanente o temporal. La emision de Participaciones puede quedar suspendida con arreglo a los términos de la
seccién 5.5 "Suspension de la suscripcidn, el reembolso, la conversiéon de Participacionesy el calculo del Valor Liquidativo",
a continuacion, o a discrecidn de la Sociedad Gestora, en el mejor interés del Subfondo, en concreto en circunstancias
excepcionales.

5.3 Reembolso de Participaciones

La Sociedad Gestora en principio reembolsara las Participaciones en cualquier Dia de Reembolso especificado como tal en
el Capitulo 20 "Subfondos", al Valor Liquidativo por Participacion de la correspondiente Clase de Participaciones del
Subfondo (sobre la base del método de calculo descrito en el Capitulo 9 "Valor Liquidativo"), aplicable en el Dia de
Valoracién en ese Dia de Reembolso, menos cualquier cargo de reembolso, si lo hubiera. A estos efectos, las solicitudes
de reembolso deben presentarse al Administrador del OIC o al Distribuidor.

Las solicitudes de reembolso de Participaciones mantenidas a través de un depositario deben presentarse al depositario
en cuestidon. Salvo que se especifique otra cosa en el Capitulo 20 "Subfondos", las solicitudes de reembolso deben
cumplimentarse y presentarse al Administrador del OIC o al Distribuidor, y las solicitudes de reembolso deben ser recibidas
por el Administrador del OIC antes de la Hora de Cierre pertinente del correspondiente Subfondo. Es posible que sean de
aplicacién horas de cierre mas tempranas para las solicitudes de reembolso presentadas a los Distribuidores. Se aconseja
a los inversores que se pongan en contacto con su Distribuidor para saber qué Hora de Cierre les es de aplicacion. Las
solicitudes de reembolso recibidas después de la Hora de Cierre de un Dia de Reembolso se considerardn recibidas antes
de la Hora de Cierre del siguiente Dia de Reembolso.

Si la formalizacién de una solicitud de reembolso supusiera que el inversor en cuestidn fuera titular de Participaciones en

una Clase de Participaciones concreta, que sea inferior al requisito minimo de tenencia para esa Clase de Participaciones
segun lo indicado en el Capitulo 2 “Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Participaciones", la Sociedad Gestora,
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sin necesidad de nueva notificacion al Participe, podra considerar esa solicitud de reembolso como si fuera una solicitud
de reembolso de la totalidad de las Participaciones de esa Clase de Participaciones mantenidas por el Participe.

Salvo que se especifique otra cosa en el Capitulo 20 "Subfondos", las Participaciones seran reembolsadas al Valor
Liquidativo pertinente, por Participacion, calculado en el Dia de Valoracién de ese Dia de Reembolso.

Que el precio de reembolso sea inferior o superior, y en qué medida lo sea, al precio de emisidon pagado, depende de la
evolucion del Valor Liquidativo de la Clase de Participaciones en cuestion.

El pago del precio de reembolso de las Participaciones se realizara dentro de un plazo de tres (3) Dias Bancarios a contar
desde el calculo del precio de reembolso, salvo que se especifique otra cosa en el Capitulo 20 "Subfondos". Esto no es de
aplicacién cuando disposiciones legales especificas, como por ejemplo restricciones sobre divisas extranjeras u otras
restricciones de transmisién, u otras circunstancias que el Depositario no pueda controlar, hagan imposible la
transferencia del importe de reembolso.

La Sociedad Gestora, con el objeto de facilitar la liquidacién de solicitudes sustanciales de reembolso, o en otras
circunstancias excepcionales, puede proponer a un Participe un reembolso en especie, en su totalidad o en parte, de
manera que el Participe reciba una cartera de activos del Subfondo de valor equivalente al precio de reembolso (menos
cualquier comision de reembolso). En tales circunstancias, el Participe deberd aceptar especificamente el reembolso en
especie, y siempre puede solicitar en vez de ello un pago de reembolso en efectivo. A la hora de proponer o aceptar una
solicitud de reembolso en especie en un momento dado, la Sociedad Gestora tendra en cuenta el interés de otros
Participes del Subfondo y el principio de tratamiento justo. Cuando el Participe acepte un reembolso en especie, recibira
una parte proporcional de los activos del Subfondo. En la medida requerida por las leyes y reglamentos aplicables,
cualquier reembolso en especie sera valorado independientemente en un informe especial emitido por el auditor o
cualquier otro auditor legal autorizado (réviseur d’entreprises agréé) aceptado por la Sociedad Gestora. La Sociedad
Gestora y el Participe que realicen el reembolso acordaran los procedimientos de liquidacidn especificos. Cualesquiera
costes contraidos en relacién con un reembolso en especie, incluidos los costes de emisidon de un informe de valoracién,
seran asumidos por el Participe que realice el reembolso o por otro tercero aceptado por la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora también se reserva el derecho a posponer el pago de los ingresos del reembolso después del final del
periodo normal de liquidacion de reembolsos.

El pago se realizara por medio de una transferencia a una cuenta bancaria o, si fuera posible, en efectivo en la divisa que
sea de curso legal en el pais en el cual se tenga que realizar el pago, después de la conversion del importe en cuestion.

Cuando se produzca el pago del precio de reembolso, la Participacion correspondiente serd cancelada.

Sila Sociedad Gestora descubriera en cualquier momento que las Participaciones son propiedad de una Persona Prohibida,
en solitario o en conjuncidn con cualquier otra persona, directa o indirectamente, la Sociedad Gestora, segun su criterio y
sin responsabilidad, podra reembolsar obligatoriamente las Participaciones de conformidad con las normas establecidas
en el Reglamento de Gestidn, y cuando se produzca el reembolso la Persona Prohibida dejara de ser propietaria de esas
Participaciones. La Sociedad Gestora podra requerir a cualquier Participe que le proporcione cualquier informacién que
considere necesaria a los efectos de determinar si ese propietario de Participaciones es o0 no es, o serd o no sera, una
Persona Prohibida. Asimismo, los Participes tendran la obligacion de informar inmediatamente a la Sociedad Gestora en
la medida en que el titular real Ultimo de las Participaciones mantenidas por ese Participe se convierta o vaya a convertirse
en una Persona Prohibida.

El reembolso de Participaciones podra suspenderse con arreglo a los términos de la secciéon 5.5 "Suspension de la
suscripcion, el reembolso, la conversidn de Participaciones y el calculo del Valor Liquidativo", a continuacion, o en otros
casos excepcionales, cuando las circunstancias y el mejor interés de los Participes asi lo requieran.

5.4 Conversion de Participaciones

Los Participes de una clase concreta de un Subfondo podrdn convertir la totalidad o parte de sus Participaciones en
Participaciones de una Clase de otro Subfondo o en otra Clase de Participaciones del mismo Subfondo, en un Dia de
Conversion especificado como tal en el Capitulo 20 "Subfondos", siempre y cuando se cumplan los requisitos de la Clase
de Participaciones a la cual se vayan a convertir esas Participaciones (véase el Capitulo 2 “Buy & Hold Luxembourg -
Resumen de Clases de Participaciones). No se cobrara ninguna comision por tales conversiones.
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Salvo que se especifique otra cosa en el Capitulo 20 "Subfondos", las solicitudes de conversion deberan cumplimentarse
y presentarse al Administrador del OIC o al Distribuidor, y las solicitudes de conversidon deberdn ser recibidas por el
Administrador del OIC antes de la Hora de Cierre especificada para el Subfondo en cuestion, en el Capitulo 20 "Subfondos".
Es posible que sean de aplicacidn horas de cierre anticipadas para las solicitudes presentadas a los Distribuidores. Se
aconseja a los inversores que se pongan en contacto con su Distribuidor para saber qué Hora de Cierre les es de aplicacion.
Las solicitudes de conversion recibidas después de la Hora de Cierre se consideraran recibidas antes de la Hora de Cierre
correspondiente al siguiente Dia de Conversidn. La conversion se realizard sobre la base del Valor Liquidativo aplicable por
Participacion, calculado en el Dia de Valoracién pertinente de ese Dia de Conversidn. Las conversiones de Participaciones
Unicamente se realizaran en un Dia de Valoracidn, si se calcula el Valor Liquidativo de ambas Clases de Participaciones
relevantes.

Cuando el proceso de una solicitud para la conversidon de Participaciones supusiera que la tenencia del Participe en
cuestién, en una clase de Participacidn concreta, caiga por debajo del requisito de tenencia minima para esa Clase de
Participaciones, segun lo indicado en el Capitulo 2 “Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Participaciones", la
Sociedad Gestora, sin necesidad de nueva notificacion al Participe, podra tratar esas solicitudes de conversidon como si
fueran una solicitud de conversién de todas las Participaciones mantenidas por el Participe en esa Clase de Participaciones.

Cuando las Participaciones denominadas en una divisa se conviertan a Participaciones denominadas en otra divisa, se
tomaran en consideracion y se deduciran las comisiones de moneda extranjera y conversion en las que se haya incurrido.
La conversidon hacia y desde Clases de Participaciones emitidas en divisas con una convertibilidad limitada o sin
convertibilidad se realizard mediante la conversidén a EUR o desde EUR, respectivamente, segln sea necesario.

5.5 Suspension de la suscripcion, el rembolso, la conversion de Participaciones y el calculo del Valor Liquidativo

La Sociedad Gestora puede suspender el calculo del Valor Liquidativo y/o, cuando corresponda, la emisidn, el reembolso
y la conversién de las Participaciones de un Subfondo, cuando una parte sustancial de los activos del Subfondo:

a) no pueda valorarse, debido a que una bolsa de valores o un mercado se encuentren cerrados en un dia que no sea
un festivo publico habitual, o cuando la negociacidn en esa bolsa de valores o mercado haya quedado restringida o
suspendida; o

b) no se pueda enajenar libremente, debido a un acontecimiento politico, econdmico, militar, monetario o de otro tipo,
que la Sociedad Gestora no pueda controlar y que no permita la enajenacion de los activos del Subfondo, o cuando
esa enajenacion seria perjudicial para los intereses de los Participes; o

c) no pueda valorarse debido a una interrupcién en la red de comunicaciones o cualquier otro motivo que haga
imposible la valoracion; o

d) no se encuentre disponible para operaciones, debido a restricciones en moneda extranjera u otros tipos de
restricciones que hagan que las transferencias de activos sean imposibles o se pueda demostrar objetivamente que
las operaciones no pueden efectuarse a tipos normales de cambio de divisas;

e) en circunstancias excepcionales, cuando la Sociedad Gestora lo considere necesario para evitar unos efectos
negativos irreversibles en el Fondo, un Subfondo o Clase de Participaciones, en cumplimiento del principio de
tratamiento justo de los Participes, en su mejor interés.

Los inversores que soliciten, o que ya hayan solicitado, la suscripcion, el reembolso o la conversion de Participaciones en
el correspondiente Subfondo seran notificados sin demora acerca de la suspension. La notificacidon de suspension también
se publicara segun lo descrito en el Capitulo 14 "Informacidn a los Participes" si, en opinién de la Sociedad Gestora, fuera
probable que la suspensién dure mas de una semana.

La suspension del cdlculo del Valor Liquidativo de un Subfondo no afectara al calculo del Valor Liquidativo de otros
Subfondos, si ninguna de las condiciones antedichas es de aplicacidn a esos otros Subfondos.

5.6 Diferimiento del reembolso o conversion de Participaciones

Salvo que sea aplicable otra cosa a un Subfondo segun lo descrito en el Capitulo 20 “Subfondos”, si en un Dia de Reembolso
o Dia de Conversidn concreto las solicitudes de reembolso o conversién de Participaciones con cargo a un Subfondo o
Clase de Participaciones representan en total mas del 10 % del Valor Liquidativo del Subfondo o Clase de Participaciones,
la Sociedad Gestora podrd decidir qué parte (proporcionalmente) o la totalidad de esas solicitudes de reembolso o
conversion se diferira a Dias de Reembolso o Dias de Conversidn siguientes o subsiguientes, hasta que la solicitud se
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procese en su totalidad. En un Dia de Reembolso o Dia de Conversidn siguiente o subsiguiente, las solicitudes de reembolso
o conversion diferidas se atenderan con prioridad a las solicitudes presentadas con respecto a ese Dia de Reembolso o Dia
de Conversion. La Sociedad Gestora también se reserva el derecho a posponer el pago de los ingresos de reembolso hasta
después del final del periodo de liquidacién normal del reembolso, de conformidad con las disposiciones establecidas en
“Suspension de la suscripcidn, el rembolso, la conversidn de Participaciones y el calculo del Valor Liquidativo”, mas arriba.

Como alternativa al diferimiento de las solicitudes de reembolsos, el Fondo puede proponer a un inversor, siempre que
éste asi lo acepte, liquidar una solicitud de reembolso, en su totalidad o en parte, mediante una distribucion en especie
de determinados activos del Subfondo o Clase de Participaciones, en lugar de efectivo, con sujecidn a las condiciones
establecidas en “Suspension de la suscripcion, el rembolso, la conversion de Participaciones y el calculo del Valor
Liquidativo”, mas arriba.

5.7 Umbrales de error en el calculo del Valor Liquidativo

De acuerdo con la Circular CSSF 24/856, la Sociedad Gestora aplicara los siguientes umbrales de tolerancia para determinar
la sustancialidad de un error en el calculo del Valor Liquidativo para cada Subfondo, como se indica en el Capitulo 20:

Tipo de Subfondo Umbral de Tolerancia
OIC del mercado monetario / fondos de efectivo* 0,20 % del VL

Que invierte principalmente en bonos y/u otros titulos de = 0,50 % del VL
deuda — OIC de bonos

Que invierte principalmente en acciones y otros titulos 1,00 % del VL
equivalentes a acciones - OIC de renta variable

Que invierte en una politica de inversion mixta - OIC 0,50 % del VL
mixtos

Que invierte principalmente en otros activos elegibles = 1,00 % del VL
para OICVM

* Fondos del Mercado Monetario que se rigen por el Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del Consejo
del 14 de junio de 2017 sobre fondos del mercado monetario, en su version modificada.

** Los "otros activos" a nivel de un OICVM se refieren, junto con los bonos y/o otros titulos de deuda, asi como las acciones
y/u otros titulos equivalentes a acciones, Unicamente a los Unicos otros activos en los que un OICVM puede invertir segln
las normas aplicables.

5.8 Errores en el calculo del Valor Liquidativo/Incumplimientos — Inversiones a través de un Intermediario Financiero

Ciertos errores en el calculo del Valor Liquidativo y/o incumplimientos de la politica / reglamento de inversién pueden dar
lugar a que se adeude una retribucidon a los Participes y/o inversores y/o al titular real dltimo de las respectivas
Participaciones cuando una inversién en el Fondo se suscriba a través de un agente intermediario (el "Inversor Final")
después de que se hayan tomado las acciones correctivas necesarias. Cuando las inversiones en el Fondo se realicen a
través de un intermediario/representante financiero, esto podria suponer que la Sociedad Gestora no pueda identificar al
Inversor Final y asi no pueda retribuir directamente a dicho/s Inversor/es Final/es. En tales casos, la obligacién y
responsabilidad de retribuir al inversor recaera en el intermediario/representante financiero que esté registrado en el
registro de Participes del Fondo.

Por ello, se informa a los Participes y a los Inversores Finales que la retribucién pagada a través de
intermediarios/representantes financieros puede estar sujeta a diferentes procesos, y pueden producirse retrasos o
variaciones en los resultados de la retribucion (especificamente si se paga a través de intermediarios/representantes
financieros). Ademas, los derechos de los Inversores Finales pueden verse afectados cuando se pague la retribucion, en
caso de errores/incumplimientos a nivel del Fondo cuando los Inversores Finales suscribieron Participaciones del Fondo a
través de un intermediario financiero.
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En aquellos casos en los que se determine que el pago de cualquier retribucién adeudada dara como resultado que los
Participes o los Inversores Finales no reciban ningun beneficio, debido a los cargos bancarios aplicables y otras tarifas que
tendrian que soportar (la regla de minimis), la Sociedad Gestora procederd a informar al Participe o, en aquellos casos en
los que el Inversor Final no sea conocido por la Sociedad Gestora, el intermediario/representante financiero informara al
Inversor Final en consecuencia.

5.9 Precio oscilante

En determinados casos, las suscripciones, reembolsos y conversiones en un Subfondo pueden tener un impacto negativo
sobre el Valor Liquidativo por Participacion. Cuando las suscripciones, reembolsos y conversiones en un Subfondo
supongan la obligacion para el Subfondo en cuestion de comprar y/o vender activos subyacentes, el valor de esos activos
podra verse afectado por la diferencia entre la oferta y la demanda, los costes de la operacién y determinados gastos
vinculados, como comisiones de la operacién, comisiones de intermediacién e impuestos. Esta operacion puede tener un
impacto negativo sobre el Valor Liquidativo por Participacion; esto se conoce como “dilucion”. Con el objeto de proteger
a los inversores existentes o restantes frente a los potenciales efectos de la dilucidn, la Sociedad Gestora tiene la opcion
de aplicar el método de precios oscilantes que se describe a continuacion.

La Sociedad Gestora determinara el factor de oscilacion que es la cantidad mediante la cual el Valor Liquidativo por
Participacion puede ajustarse al alza o a la baja con el objeto de tener en cuenta los costes operativos relacionados con la
operacién (como por ejemplo los costes y cargos fiscales, y otros costes) que serian pagaderos sobre la adquisicion o
enajenacion efectiva de activos del Subfondo en cuestidn, aunque, a los efectos de calcular los gastos de un Subfondo que
se basen en el Valor Liquidativo por Participacion de ese Subfondo, el Administrador del OIC seguira utilizando el Valor
Liquidativo sin oscilacién, por Participacion.

Si la actividad de capital neta en un Dia de Valoracidn concreto supone una entrada neta de activos superior al 2 % del
Valor Liquidativo (el “Limite de Oscilaciéon”), el Valor Liquidativo utilizado para procesar todas las suscripciones,
reembolsos o conversiones en ese Subfondo se ajustara al alza mediante el factor de oscilacion.

Si la actividad de capital neta en un Dia de Valoracidn concreto supone una salida neta de activos superior al Limite de
Oscilacion del Subfondo en cuestidn, el Valor Liquidativo utilizado para procesar todas las suscripciones, reembolsos o
conversiones en ese Subfondo se ajustara a la baja mediante el factor de oscilacion.

Cuando no existan operaciones en un Subfondo o Clase de Participaciones en un Dia de Valoracion, el precio sera el Valor
Liquidativo no ajustado por Participacion.

El factor de oscilacidn no sera superior al 2 % del Valor Liquidativo por Participacion, salvo que se estipule otra cosa en el
Capitulo 20 “Subfondos” para un Subfondo concreto. Se emitira un informe intermedio para comprobar la relevancia del
factor de oscilacion en comparacién con las condiciones de mercado.

A los efectos de calcular los gastos de un Subfondo que se basen en el Valor Liquidativo (incluyendo cualquier Comisién
de Rendimiento aplicable), el Administrador del OIC seguira utilizando el Valor Liquidativo antes de que se aplique
cualquiera de esos ajustes de precio oscilante.

Salvo que se especifique otra cosa en el Capitulo 20 “Subfondos” para un Subfondo especifico, el precio oscilante se
aplicara a cada uno de los Subfondos. El precio oscilante, una vez aplicado, sera a nivel de Subfondo en vez a nivel de
Clases de Participaciones, puesto que los costes relacionados con la operacidn se contraen a nivel de Subfondo.

Cuando se aplique el método del precio oscilante, es posible que la volatilidad del Valor Liquidativo de un Subfondo no
refleje el rendimiento real de la cartera (y por lo tanto, cuando corresponda, es posible que no difiera del indice de
referencia del Subfondo). Cuando corresponda, la comisién de rendimiento se cobrard sobre la base del Valor Liquidativo
sin oscilacion.

El consejo de administracion de la Sociedad Gestora, a su entera discrecidn, puede decidir en circunstancias excepcionales
la anulacién del proceso mecanico cuando se considere que es en el mejor interés de los inversores de los Subfondos. El
consejo de administracion de la Sociedad Gestora, a su entera discrecién, puede decidir la oscilacion o el factor de
oscilacién, por ejemplo: (i) cuando haya un volumen incrementado de reembolsos de un fondo en un periodo concreto;
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(ii) operaciones vinculadas; (iii) suscripciones y reembolsos en especie; (iv) fusiones de fondos; y (v) liquidacion de fondos,
etc.

5.10 Medidas para combatir el blanqueo de capitales

Los Distribuidores estdn obligados, por la Sociedad Gestora, a asegurarse de que se cumplan todos los reglamentos legales
o profesionales, vigentes y futuros, en Luxemburgo, de prevencion del blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo. Estos reglamentos estipulan que los Distribuidores tienen la obligacion, antes de presentar cualquier
formulario de solicitud al Administrador del OIC, de verificar la identidad del inversor y del titular real.

El Administrador del OIC del Fondo tiene derecho no obstante, segin su propio criterio, a solicitar en cualquier momento
mas documentacién de identificacion relativa a la solicitud de suscripcién o a negarse a aceptar las solicitudes de
suscripcion cuando se presenten todas las pruebas documentales.

Los Distribuidores se asegurardn de que sus oficinas de ventas cumplan el procedimiento de verificacion antedicho, en
todo momento. El Administrador del OIC y la Sociedad Gestora tendran derecho en todo momento a solicitar a los
Distribuidores pruebas del cumplimiento. Asimismo, el Distribuidor acepta que esta sujeto al reglamento nacional de
prevencidn del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, y que debe aplicarlo adecuadamente.

El Administrador del OIC es responsable de observar el procedimiento de verificacién antedicho, en el caso de solicitudes
de suscripcion presentadas por los Distribuidores que no sean operadores del sector financiero o que sean operadores del
sector financiero pero que no estén sujetos a un requisito de verificacion de identidad equivalente al existente con arreglo
a la legislacion de Luxemburgo. En general se considera que los operadores permitidos del sector financiero de los estados
miembros de la UE, el EEE y el GAFI (Grupo de Accidn Financiera Internacional sobre el blanqueo de capitales) tienen que
someterse a un requisito de verificacion de identidad equivalente al existente con arreglo a la legislacién luxemburguesa.
Esto también es de aplicacidn a sus sucursales y sociedades filiales en paises que no sean aquellos mencionados mas arriba,
siempre y cuando el operador del sector financiero esté obligado a supervisar el cumplimiento de los requisitos de
verificacidn de identidad por parte de sus sucursales y sociedades filiales.

5.11 Market Timing y Late Trading

La Sociedad Gestora no permite practicas relacionadas con el Market Timing (es decir, un método mediante el cual un
inversor suscribe y reembolsa sistematicamente, o convierte Participaciones de Clases de Participaciones dentro de un
corto periodo de tiempo, aprovechando las diferencias temporales y/o las imperfecciones o deficiencias en el método de
determinacién del Valor Liquidativo). Se reserva por lo tanto el derecho a rechazar las solicitudes de suscripcion y
conversion de un inversor que el Fondo sospeche que esta utilizando tales practicas y, en su caso, a tomar las medidas
necesarias para proteger a los demas inversores del Fondo.

La Sociedad Gestora tampoco permite las practicas relacionadas con el Late Trading (es decir, la ejecucion de una solicitud
de suscripcion o reembolso después del limite temporal fijado para aceptar las solicitudes (la "Hora de Cierre") en el dia
relevante, y la ejecucidn de esa solicitud a un precio que se base en el Valor Liquidativo aplicable a ese mismo dia).

La Sociedad Gestora considera que esas practicas vulneran las disposiciones del Folleto conforme a las cuales una solicitud
recibida después de la Hora de Cierre se aplica con un precio basado en el siguiente Valor Liquidativo aplicable. Por ello,
las solicitudes de suscripcidn y reembolso se trataran con un Valor Liquidativo desconocido.

Por lo tanto, la Sociedad Gestora se reserva el derecho a rechazar las solicitudes de suscripcion de un inversor con respecto
al cual la Sociedad Gestora sospeche que estd utilizando tales practicas, y el derecho a tomar, si fuera conveniente, las

medidas necesarias para proteger a los demas inversores del Fondo.

6. Inversiones autorizadas y restricciones de inversion

A los efectos de este Capitulo, cada Subfondo sera considerado un Fondo independiente segun el significado del Articulo
40 de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Las disposiciones siguientes seran de aplicacién a las inversiones realizadas por cada Subfondo:

1) Lasinversiones del Fondo pueden incluir Unicamente uno o mas de los siguientes:
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a)

<)

e)

f)

g)

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos en un mercado regulado o negociados en

un mercado regulado; a estos efectos, un "mercado regulado" es un mercado de instrumentos financieros segun

el significado de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, relativa a

los mercados de instrumentos financieros, en su version modificada;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado de un Estado miembro

que esté regulado, opere con regularidad, esté reconocido y se encuentre abierto al publico; a los efectos de este

Capitulo "Estado miembro" significa un Estado miembro de la Union Europea (UE) o los estados del Espacio

Econdmico Europeo (EEE);

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en un mercado de

valores en un Estado no miembro de la Unién Europea o negociados en otro mercado de un Estado no miembro

de la Unidn Europea que esté regulado, opere con regularidad, esté reconocido y se encuentre abierto al publico,

y esté establecido en un pais de Europa, América, Asia, Africa u Oceania;

valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de reciente emisién, siempre y cuando las condiciones

de emision incluyan un compromiso de que se solicite la admisién a cotizacidn oficial en bolsas de valores o

mercados segln los parrafos a), b) o c) anteriores, y siempre y cuando esa admisidn se produzca dentro de un

plazo de un afio a contar desde la emision;

participaciones o acciones de organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios autorizados de

conformidad con la Directiva 2009/65/CE (OICVM) y/u otros organismos de inversidn colectiva (OIC), estén o no

establecidos en un Estado miembro, siempre y cuando:

- estos otros OIC estén autorizados con arreglo a leyes que dispongan que estan sujetos a una supervisién que
la autoridad supervisora responsable del Fondo considere que es equivalente a la requerida por la legislacion
comunitaria de la UE, y que la cooperacidn entre autoridades supervisoras se garantice suficientemente,

- el nivel de proteccion de los accionistas/participes de otros OIC sea equivalente al proporcionado a los
accionistas/participes de un OICVM, y en particular que las normas sobre segregacion de activos, empréstitos,
préstamos y ventas no cubiertas de valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario sean
equivalentes a los requisitos de la Directiva 2009/65/CE,

- las actividades comerciales de los otros OIC se comuniquen en informes semestrales y anuales, para permitir
una evaluacién de los activos y pasivos, los ingresos y las operaciones en el periodo de comunicacion,

- los OICVM u otros OIC cuyas participaciones/acciones vayan a adquirirse, no puedan, de conformidad con su
reglamento de gestidn o los instrumentos de constitucién, invertir mas del 10 % de sus activos netos totales
en participaciones/acciones de otros OICVM u otros OIC;

depdsitos en una entidad de crédito que puedan reembolsarse a demanda o que puedan rescatarse, y que tengan

un vencimiento no superior a 12 meses, siempre y cuando la entidad de crédito tenga su domicilio social en un

Estado miembro o, si el domicilio social de la entidad de crédito se encontrara situado en un pais tercero, siempre

y cuando esté sujeto a normas cautelares que la autoridad supervisora responsable del Fondo considere

equivalentes a las establecidas en la legislacion comunitaria de la UE;

instrumentos financieros derivados, incluidos instrumentos equivalentes liquidados en efectivo, que se negocien

en los mercados regulados especificados en los parrafos a), b) y c) anteriores y/o instrumentos financieros

derivados que se negocien extrabursatilmente (derivados OTC), siempre y cuando:

- el subyacente se componga de instrumentos segun el significado del Articulo 41, parrafo (1) de la Ley de 17
de diciembre de 2010, indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio de divisas o monedas, en los cuales
el Fondo puedan invertir de conformidad con sus objetivos de inversion,

- las contrapartes de las operaciones con derivados OTC sean entidades sujetas a una supervision cautelar, y
pertenecientes a las categorias aprobadas por la autoridad supervisora responsable del Fondo, y

- los derivados OTC estén sujetos a una valoracion fiable y verificable, diariamente, y puedan venderse,
liquidarse o cerrarse mediante una operacion de compensacidn en cualquier momento, a su valor razonable,
a iniciativa del Fondo;

instrumentos del mercado monetario que no sean aquellos negociados en un mercado regulado pero que

normalmente se negocien en el mercado monetario y sean liquidos, y cuyo valor pueda ser determinado de

manera precisa en cualquier momento, siempre y cuando la emision o el emisor de tales instrumentos estén a su
vez regulados a los efectos de proteger a los inversores y los ahorros, y siempre y cuando esas inversiones:

- sean emitidas o garantizadas por una autoridad central, regional o local o por un banco central de un Estado
miembro, el Banco Central Europeo, la Unidn Europea o el Banco Europeo de Inversiones, un Estado no
miembro o, en el caso de un Estado federal, por uno de los miembros que compongan la federacidn, o por un
organismo publico internacional al cual pertenezcan uno o mas Estados miembros, o

- sean emitidas por un organismo cuyos valores se negocien en mercados regulados de los indicados en los
parrafos a), b) o c) anteriores, o
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2).

3).

- sean emitidos o garantizados por un establecimiento sujeto a supervision cautelar, de conformidad con los
criterios definidos por la legislacion comunitaria de la UE, o emitidos o garantizados por un establecimiento
que esté sujeto y cumpla normas supervisoras que la autoridad supervisora responsable del Fondo considere
que son al menos tan restrictivas como aquellas exigidas por la legislacion comunitaria de la UE, o

- sean emitidos por otros organismos pertenecientes a las categorias aprobadas por la autoridad supervisora
responsable del Fondo, siempre y cuando las inversiones en tales instrumentos estén sujetas a una proteccion
del inversor que sea equivalente a la establecida en los apartados primero, segundo y tercero de este parrafo
h), y siempre y cuando el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas asciendan a al menos diez millones
de euros (10 000 000 EUR) y que presente y publique sus estados financieros anuales de conformidad con la
cuarta Directiva 78/660/CEE o que sea una entidad que, dentro de un grupo de sociedades que incluya a una
o0 mas sociedades cotizadas, se dedique a la financiacién del grupo, o que sea una entidad que se dedique a la
financiacion de vehiculos de titulizacion que se beneficien de una linea de liquidez bancaria.

No obstante, los Subfondos no invertirdan mdas del 10 % de su patrimonio neto total en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario que no sean aquellos indicados en la seccién 1).

Los Subfondos pueden mantener activos liquidos auxiliares, en distintas divisas, segun lo indicado en la seccion 4.4
“Activos liquidos auxiliares” en el Capitulo 4 “Politica de inversién”.

La Sociedad Gestora aplica un proceso de gestion del riesgo que le permite supervisar y medir en cualquier momento
el riesgo de las posiciones de inversidn y su contribucion al perfil de riesgo general de la cartera, y un proceso para
la evaluacion exacta e independiente del valor de los derivados OTC.

Salvo que se especifique otra cosa en el Capitulo 20 "Subfondos", cada Subfondo, a efectos de (i) cobertura, y/o (ii)
gestidn eficiente de la cartera, y/o (iii) implementacién de su estrategia de inversidn, y con sujecién a las disposiciones
que se indican a continuacién, podra llevar a cabo operaciones con divisas extranjeras y/o utilizar instrumentos
financieros derivados y/o técnicas que se basen en valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario o
contratos a plazo sobre indices de mercados de valores, segun el significado de la Parte | de la Ley de 17 de diciembre
de 2010.

La exposicion global relativa al uso de derivados financieros se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos
subyacentes, el riesgo de contraparte, los movimientos en los mercados de futuros y el tiempo disponible para
liquidar las posiciones. Esto también sera de aplicacion a los subparrafos siguientes.

Como parte de su politica de inversion y dentro de los limites establecidos en la seccién 4), parrafo e), cada Subfondo
puede invertir en instrumentos financieros derivados, siempre y cuando la exposicion a los activos subyacentes no
supere, en total, los limites de inversion establecidos en la seccién 4). Si un Subfondo invirtiera en instrumentos
financieros derivados basados en indices, esas inversiones no tienen que combinarse segun los limites establecidos
en la seccién 4). Cuando un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario incorpore un instrumento
derivado, el instrumento derivado serd tomado en consideracidén para el cumplimiento de los requisitos de esta
seccion.

La exposicidn global de un Subfondo a instrumentos financieros derivados y a técnicas de gestion eficiente de la
cartera no puede superar al Valor Liquidativo del correspondiente Subfondo. La exposicidn global se calcula, al menos
diariamente, utilizando el planteamiento del compromiso o el planteamiento del valor en riesgo o "VaR", tal y como
se explica en mayor detalle a continuacidn. La exposicion global es una medida designada para limitar la exposicion
gradual y el apalancamiento generado por un Subfondo mediante el uso de instrumentos financieros derivados y
técnicas de gestion eficiente de la cartera (cuando el Subfondo utilice el planteamiento de compromiso) o el riesgo
de mercado de la cartera del Subfondo (cuando el Subfondo utilice el planteamiento VaR).

El método utilizado por cada Subfondo, para calcular la exposicidn global, se menciona en el Capitulo 20 "Subfondos".

Con arreglo al planteamiento del compromiso, todas las posiciones del Subfondo en derivados financieros se
convierten al valor de mercado de la posicidn equivalente en los activos subyacentes. Los acuerdos de compensacion
por saldos netos y cobertura podran tomarse en cuenta a la hora de calcular la exposicién global, cuando esos
acuerdos no descarten riesgos obvios y sustanciales, y supongan una clara reduccién en la exposicién al riesgo. Con
arreglo a este planteamiento, la exposicion global de un Subfondo queda limitada al 100 % de su Valor Liquidativo.
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En la matematica financiera y en la gestion del riesgo financiero, el VaR es una medida de riesgo utilizada
ampliamente para medir el riesgo de pérdida en una cartera especifica de activos financieros. Para una cartera de
inversién, probabilidad y horizonte temporal concretos, el VaR mide la pérdida potencial que podria producirse en
un plazo concreto, en condiciones de mercado normales, con un nivel de confianza concreto. El calculo del VaR se
realiza sobre la base de un intervalo de confianza, por un lado, del 99 %, y un periodo de tenencia de 20 dias. La
exposicion del correspondiente Subfondo estd sujeta a las pruebas de tension periddicas.

Los limites de VaR se establecen utilizando un planteamiento absoluto o relativo. La Sociedad Gestora decidira qué
planteamiento de VaR es la metodologia mas apropiada, teniendo en cuenta el perfil de riesgo y la estrategia de
inversién del correspondiente Subfondo. El planteamiento VaR seleccionado para cada Subfondo, utilizando el VaR,
se especifica en el Capitulo 20 "Subfondos".

El planteamiento del VaR absoluto generalmente es apropiado en ausencia de una cartera de referencia identificable
o de un indice de referencia para el correspondiente Subfondo (por ejemplo, cuando el Subfondo tenga un objetivo
de rentabilidad absoluta). Con arreglo al planteamiento VaR absoluto, se establece un limite como porcentaje del
Valor Liquidativo del Subfondo. En funcién de los parametros de calculo antedichos, el VaR absoluto de cada
Subfondo queda limitado al 20 % de su Valor Liquidativo. La Sociedad Gestora puede establecer un limite inferior, si
lo considera apropiado.

El planteamiento del VaR relativo es utilizado para los Subfondos cuando puede definirse un indice de referencia VaR
libre de apalancamiento o una cartera de referencia, reflejando la estrategia de inversién del correspondiente
Subfondo. El VaR relativo de un Subfondo se expresa como multiplo del VaR del indice de referencia definido o cartera
de referencia, y se limita a no mas de dos veces el VaR sobre ese indice de referencia o cartera de referencia. El indice
de referencia o cartera de referencia VaR del correspondiente Subfondo, que puede ser distinto al indice de
referencia autorizado para otros propésitos, se especifica en el Capitulo 20 "Subfondos".

Salvo que se indique otra cosa en el Capitulo 20 "Subfondos", un Subfondo puede utilizar el apalancamiento para
incrementar su exposicion mediante el uso de instrumentos financieros derivados. El apalancamiento puede
utilizarse segun el criterio de la Sociedad Gestora, de conformidad con el objetivo y |a politica de inversién de cada
Subfondo, y su perfil de riesgo definido. El apalancamiento supone determinados riesgos para el Subfondo, tal y como
se describe en mayor detalle en el Capitulo 20 "Subfondos", a continuacion. El apalancamiento es supervisado
regularmente por la Sociedad Gestora.

Con arreglo a las leyes y reglamentos aplicables, el nivel de apalancamiento se define como la suma del valor absoluto
del importe tedrico de todos los instrumentos financieros derivados utilizados por el correspondiente Subfondo, asi
como cualquier disposicién adicional generada por la reinversidon de la garantia real en efectivo en relacidn con
técnicas de gestion eficiente de la cartera, en su caso. El nivel de apalancamiento esperado, expresado como
porcentaje del Valor Liquidativo del Subfondo, se divulga, para cada Subfondo, en el Capitulo 20 "Subfondos".

La metodologia de "suma de tedricos", que es obligatoria con arreglo a las leyes y reglamentos aplicables, no permite
la compensacion de operaciones de cobertura y otras estrategias de mitigacion del riesgo con instrumentos
financieros derivados, como por ejemplo la cobertura de divisas o la gestion de duracién. Del mismo modo, la
metodologia de "suma de tedricos" no permite la compensacién por saldos netos de las posiciones derivadas, y no
tiene en cuenta la volatilidad de los activos subyacentes ni realiza ninguna distincidn entre los activos a corto plazoy
a largo plazo. Por ello, las estrategias encaminadas a reducir los riesgos pueden contribuir a un incremento en el nivel
de apalancamiento del Subfondo.

Para tener en cuenta el uso especifico de los instrumentos financieros derivados y su contribucion a los riesgos del
Subfondo en cuestidn, el nivel esperado de apalancamiento divulgado en el Capitulo 20 "Subfondos", sobre la base
de la metodologia de "suma de tedricos", puede complementarse por medio de las cifras de apalancamiento
esperado, calculada sobre la base del planteamiento del compromiso, segun lo descrito mas arriba, que tiene en
cuenta los acuerdos de cobertura y de compensacion por saldos netos.

La gestion del riesgo de la Sociedad Gestora supervisa el cumplimiento de esta disposicion de conformidad con los
requisitos de las circulares aplicables o de los reglamentos emitidos por la autoridad supervisora de Luxemburgo
(Commission de Surveillance du Secteur Financier), o cualquier otra autoridad europea autorizada a emitir normas
técnicas o reglamentos relacionados.
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4)

a).

No mas del 10 % del patrimonio neto total de cada Subfondo puede invertirse en valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo emisor. Asimismo, el valor total de todos los valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de esos emisores en los cuales el Fondo invierta mas del 5 %
de su patrimonio neto total, no podra superar al 40 % del valor de su patrimonio neto total. Ningin Subfondo
puede invertir mas del 20 % de su patrimonio neto total en depdsitos realizados en el mismo organismo. La
exposicion al riesgo de contraparte de un Subfondo, en una operacién con derivados OTC y/o técnicas de gestidn
eficiente de la cartera, en total no puede superar a los porcentajes siguientes:

- 10 % del patrimonio neto total, si la contraparte es una entidad de crédito de las indicadas en el Capitulo 6
"Inversiones autorizadas y restricciones de inversidn", seccién 1), parrafo f), o
- el 5% del patrimonio neto total en otros casos.

b). El limite del 40 % especificado en la seccion 4), parrafo a), no es aplicable a depdsitos y operaciones con derivados

d).

e).

f).

OTC realizados con entidades financieras sujetas a supervision cautelar.

Independientemente de los limites especificados en el parrafo 4), punto a), ningiin Subfondo combinard, cuando
esto suponga una inversién de mas del 20 % de su patrimonio neto total en un Unico organismo, nada de lo
siguiente:

- inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por ese organismo, o

- depdsitos realizados en ese organismo, o

- exposiciones derivadas de operaciones con derivados OTC realizadas con ese organismo.

. El limite del 10 % estipulado en la seccidon 4), parrafo a) se aumenta hasta un maximo del 35 % si los valores o

instrumentos del mercado monetario son emitidos o garantizados por un Estado miembro, por sus autoridades
locales publicas, por un Estado no miembro o por organismos internacionales publicos a los cuales pertenezcan
uno o mas Estados miembros.

El limite del 10 % estipulado en la seccion 4), parrafo a) se aumenta hasta el 25 % para los bonos emitidos por una
entidad de crédito que tenga su domicilio social en un Estado miembro y que esté sujeta por Ley a supervision
publica especial disefiada para proteger a los bonistas. En particular, los importes derivados de la emisién de esos
bonos deben invertirse de conformidad con los requisitos legales, en activos que, durante la totalidad del periodo
de validez de los bonos, puedan cubrir reclamaciones relativas a los bonos y que, en caso de quiebra del emisor,
se utilizarian prioritariamente para el reembolso del principal y el pago de los intereses devengados. Si un
Subfondo invierte mds del 5 % de su patrimonio neto total en bonos de los indicados en este parrafo, emitidos
por un unico emisor, el valor total de esas inversiones no podrd superar al 80 % del patrimonio neto del Subfondo.

Los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario a los que se hace alusién en los parrafos c) y d)
de esta seccion 4) no se tomaran en cuenta a los efectos de aplicar el limite del 40 % al que se hace alusién en el
parrafo a) de esta seccidn. Los limites especificados en la seccidn 4), parrafos a), b), c), y d) no se combinaran; asi,
las inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo emisor o en
depdsitos o instrumentos derivados en este organismo, realizadas de conformidad con los parrafos a), b), c) y d)
no superardn en total al 35 % del patrimonio neto de un Subfondo. Las sociedades que pertenezcan al mismo
grupo a los efectos de elaboracién de los estados financieros consolidados, de conformidad con la Directiva
83/349/UE, en su versidn modificada o reformulada, o de conformidad con las normas contables reconocidas
internacionalmente, seran consideradas un Unico emisor a los efectos de calcular los limites de inversion
especificados en la presente seccion 4). Un Subfondo puede invertir acumulativamente hasta un limite del 20 %
de su patrimonio neto total en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario dentro del mismo
grupo.

El limite del 10 % estipulado en la seccién 4), parrafo a), se aumenta hasta el 100 % si los valores mobiliarios y
los instrumentos del mercado monetario en cuestidon son emitidos o garantizados por un Estado miembro, una
o0 mas de sus autoridades locales, por cualquier otro estado que sea miembro de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE), por Brasil o Singapur, o por un organismo publico internacional
al cual pertenezcan uno o mas Estados miembros de la Unién Europea. En ese caso, el Subfondo en cuestion
debe mantener valores o instrumentos del mercado monetario de al menos seis emisiones distintas, y los
valores o instrumentos del mercado monetario de un Ginico emisor no superaran al 30 % del patrimonio total
del Subfondo.
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5)

6)

g). Sin perjuicio de los limites establecidos en la seccién 6), los limites establecidos en esta seccion 4) se aumentan
hasta un maximo del 20 % para inversiones en acciones y/o titulos de deuda emitidos por el mismo organismo,
cuando el propésito de la politica de inversidn del Subfondo sea el de replicar la composicién de un determinado
indice de acciones o de titulos de deuda, reconocido por la autoridad supervisora responsable del Fondo, sobre
la base siguiente:

- que la composicién del indice se encuentre suficientemente diversificada,
- que el indice represente un indice de referencia adecuado para el mercado al cual se refiera,
- que se publique de una manera apropiada.

El limite antedicho del 20 % puede aumentarse hasta un maximo del 35 % cuando resulte estar justificado por
condiciones de mercado excepcionales, en particular en mercados regulados en los que sean altamente
dominantes determinados valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario. La inversién hasta este
limite Unicamente se permite para un Unico emisor.

El Fondo no invertird mas del 10 % del patrimonio neto total de cualquier Subfondo en participaciones/acciones de
otros OICVM y/u otros OIC ("Fondos Objetivo"), de conformidad con la seccién 1), parrafo e), salvo que se especifique
otra cosa en la politica de inversion aplicable a un Subfondo, segtn lo descrito en el Capitulo 20 "Subfondos".

Cuando en el Capitulo 20 “Subfondos” se especifique un limite superior, como el 10 %, seran de aplicacion las
restricciones siguientes:

- No mas del 20 % del patrimonio neto total de un Subfondo puede invertirse en participaciones/acciones de un
Unico OICVM u otro OIC. A los efectos de la aplicacién de este limite de inversion, cada compartimento de un
OICVM u otro OIC con multiples compartimentos debe considerarse un emisor independiente, siempre y cuando
se garantice el principio de segregacion de las obligaciones de los diversos compartimentos frente a terceros.

- Las inversiones realizadas en participaciones/acciones de OIC que no sean OICVM no pueden superar en total al
30 % del patrimonio neto total del Subfondo.

Cuando un Subfondo invierta en participaciones/acciones de otros OICVM y/u otros OIC gestionados, directamente
o mediante delegacidn, por la misma sociedad gestora o por otra sociedad con la cual esté vinculada la Sociedad
Gestora por gestién o control comunes, o por la tenencia directa o indirecta de mas del 10 % del capital o de los
derechos de voto (“Fondos Afiliados”), la Sociedad Gestora o la otra sociedad no podra cobrar comisiones de
suscripcion o reembolso por cuenta de la inversidn del Subfondo en las participaciones/acciones de esos Fondos
Afiliados.

Salvo que se especifique otra cosa en el Capitulo 20 “Subfondos”, no se podra cobrar ninguna Comision de Gestion
correspondiente al volumen de esas inversiones en Fondos Afiliados, a nivel del correspondiente Subfondo, salvo
que el Fondo Afiliado, a su vez, no cobre ninguna comision de gestion.

Los inversores deberdn tener en cuenta que para las inversiones en participaciones/acciones de otros OICVM y/u
otros OIC, en general pueden producirse los mismos costes, tanto a nivel de Subfondo como a nivel de los otros
OICVM y/u OIC.

a). Los activos del Fondo no pueden invertirse en valores que comporten derechos de voto que permitirian al Fondo
ejercer una influencia significativa en la gestidon de un emisor.
b). Asimismo, el Fondo no puede adquirir mas de:
- el 10 % de las acciones sin derecho a voto del mismo emisor,
- el 10 % de los titulos de deuda del mismo emisor,
- el 25% de las participaciones/acciones de un tnico y mismo OICVM u otro OIC,
- el 10 % de los instrumentos del mercado monetario del mismo emisor.
En los tres ultimos casos, la restriccion no sera de aplicacidn si el importe bruto de los bonos o los instrumentos
del mercado monetario, o el importe neto de los instrumentos en emisidn, no puede calcularse en el momento
de la adquisicion.
Las restricciones indicadas en los parrafos a) y b) no seran de aplicacion a:
- valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro o
sus autoridades locales.
24



7).

8).

9).

10).

11).

12)

13).

- valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado no miembro
de la Unidn Europea,

- valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos publicos internacionales
a los cuales pertenezcan uno o mas Estados miembros de la Unién Europea,

- acciones mantenidas por el Fondo en el capital de una sociedad constituida en un Estado no miembro de la
Unidn Europea y que invierta sus activos principalmente en valores de organismos emisores que tengan su
domicilio social en ese Estado, cuando con arreglo a la legislacién de ese Estado esa tenencia represente la
Unica forma en la que el Fondo puede invertir en los valores de organismos emisores de ese Estado. La
excepcion, sin embargo, sera de aplicacion Unicamente si en su politica de inversion la sociedad del Estado no
miembro de la Union Europea cumple los limites estipulados en la seccién 4, parrafos a) a e), secciéon 5y
seccioén 6, parrafos a) y b).

La Sociedad Gestora no puede tomar en préstamo ningun dinero para ningun Subfondo, con la excepcion de:

a) la compra de divisas extranjeras, utilizando un préstamo de respaldo mutuo

b) un importe equivalente a no mas del 10 % del patrimonio neto total del Subfondo, y tomado en préstamo
temporalmente.

El Fondo no puede conceder préstamos ni actuar como garante de terceros.

Para garantizar una gestion eficiente de la cartera, cada Subfondo, de conformidad con las disposiciones del
reglamento luxemburgués aplicable, puede suscribir operaciones de préstamo de valores.

El Fondo no puede invertir sus activos directamente en inmuebles, metales preciosos o certificados que representen
a metales preciosos y articulos con metales preciosos.

El Fondo no puede realizar ventas no cubiertas de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u otros
instrumentos financieros de los indicados en la seccién 1), parrafos e), g) y h).

a). En relacion con los empréstitos realizados dentro de las limitaciones establecidas en el Folleto, el Fondo puede
prendar o ceder los activos del Subfondo en cuestion, como garantia real.

b). Asimismo, el Fondo puede prendar o ceder los activos del Subfondo en cuestién, como garantia real, a
contrapartes de operaciones con derivados OTC o instrumentos financieros derivados que se negocien en un
mercado regulado de los indicados en la seccidn 1), parrafos a), b) y c) anteriores, con el objeto de garantizar el pago
y el cumplimiento por ese Subfondo de sus obligaciones frente a la contraparte pertinente. En la medida en que las
contrapartes requieran la provisién de una garantia real que supere al valor del riesgo a cubrir mediante garantia
real, o que el exceso de garantia real se deba a otras circunstancias (por ejemplo, el rendimiento de los activos
entregados como garantia real o las disposiciones de la documentacidn marco habitual), esa garantia real (en exceso)
podra exponerse (también con respecto a la garantia real de no efectivo) al riesgo de contraparte de esa contraparte,
y Unicamente puede tener una mera reclamacién no garantizada con respecto a esos activos.

Un Subfondo no puede actuar como fondo subordinado. Sin embargo, en las condiciones establecidas en las leyes,
circulares y reglamentos luxemburgueses, la Sociedad Gestora, en cualquier momento que considere apropiado y en
la mayor medida permitida por las leyes luxemburguesas aplicables, puede crear cualquier Subfondo y/o Clase que
tenga la calificacion de OICVM principal.

Las restricciones indicadas mas arriba no seran de aplicacidn al ejercicio de los derechos de suscripcion.

Durante los primeros seis (6) meses siguientes a la autorizacién oficial de un Subfondo en Luxemburgo, no sera necesario
que se cumplan las restricciones indicadas en las secciones 4) y 5) anteriores, siempre y cuando se cumpla el principio de
diversificacion del riesgo.

Si los limites a los que se hace alusidon mas arriba fueran superados por motivos que la Sociedad Gestora no pudiera
controlar, o como resultado del ejercicio de derechos de suscripcidn, la Sociedad Gestora, como asunto prioritario,
solucionara esa situacion, teniendo debidamente en cuenta los intereses de los Participes.
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La Sociedad Gestora tiene derecho a emitir, en cualquier momento, nuevas restricciones de inversién en interés de los
Participes, si por ejemplo esas restricciones fueran necesarias para cumplir la legislacion y los reglamentos en aquellos
paises en los cuales las Participaciones del Fondo se ofrezcan o vayan a ofrecerse en venta o en compra.

7. Uso de técnicas de gestion eficiente de la cartera

Con sujecidn a las condiciones y dentro de los limites establecidos en las leyes y reglamentos de Luxemburgo, las
disposiciones de este Folleto y segln lo descrito en mayor detalle en el Capitulo 20 “Subfondos”, un Subfondo puede:

- invertir en instrumentos financieros de a efectos de inversion, para una gestidn eficiente de la cartera o para
proporcionar proteccion frente a los riesgos (de mercado, de valores, de tipos de interés, de crédito y otros riesgos)
y/o

- suscribir operaciones de financiacion de valores (es decir, operaciones de recompra, préstamo de valores,
operaciones de compra con pacto de reventa, operaciones de venta con pacto de recompra) uso de permutas de
rendimiento total o cualquier otra operacién de gestidn eficiente de la cartera segun lo dispuesto en el Reglamento
(UE) 2015/2365 de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de
reutilizacion y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.2 648/2012 (“SFTR”).

7.1 Uso de operaciones de financiacion de valores y permutas de rendimiento total

Con el objeto de reducir los riesgos o los costes, o de lograr ganancias de capital o ingresos, un Subfondo, en la medida en
que se divulgue en mayor detalle para un Subfondo especifico en el Capitulo 20 “Subfondos”, puede utilizar técnicas e
instrumentos (como por ejemplo, entre otros, préstamo de valores, acuerdos de recompra y operaciones de recompra
inversa) en relacidn con valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario, a los efectos de una gestion eficiente
de la cartera, y cuando hacerlo sea en el mejor interés del Subfondo y coincida con su objetivo de inversidn.

En ninguna circunstancia estas operaciones causaran que un Subfondo diverja de sus objetivos de inversion establecidos
en este Folleto ni supondran un riesgo adicional superior a su perfil de riesgo segun lo descrito en el Capitulo 20
“Subfondos”.

Estas técnicas e instrumentos se realizardn cumpliendo las normas especificadas en:

- el Articulo 11 del Reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo de febrero de 2008 en relacidn con determinadas
definiciones de la Ley de 20 de diciembre de 2002 sobre organismos de inversidn colectiva;

- la Circular CSSF 08/356 relativa a las normas aplicables a organismos de inversién colectiva cuando utilicen
determinadas técnicas e instrumentos en relacion con valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario;

- la Circular CSSF 14/592

- el Reglamento (UE) 2015/2365 de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de
financiacidn de valores y de reutilizacion, y

- cualesquiera otras leyes y reglamentos aplicables.

Los riesgos vinculados a estas técnicas e instrumentos seran cubiertos adecuadamente mediante el proceso de gestidn del
riesgo de la Sociedad Gestora. Para obtener mas informacidn sobre los riesgos vinculados a estas técnicas e instrumentos
y el efecto sobre la rentabilidad para los inversores, consultese el Capitulo 8 “Factores de riesgo”. No puede garantizarse
que se logre el objetivo del uso de tales técnicas e instrumentos.

La exposicion al riesgo a una contraparte generado a través de técnicas de gestion eficiente de la cartera e instrumentos
financieros derivados OTC debe combinarse a la hora de calcular los limites de riesgo de contraparte.

En particular, pueden pagarse comisiones y costes a los agentes del Fondo y a otros intermediarios que presten servicios
en relacion con técnicas de gestidn eficiente de la cartera, como retribucién normal de sus servicios. Las comisiones de
cualquier contraparte pertinente y otros intermediarios que participen en técnicas de gestion eficiente de la cartera no
pueden superar al 40 % de los ingresos totales generados por estas técnicas de gestion eficiente de la cartera. Estas
comisiones pueden calcularse como un porcentaje de los ingresos totales obtenidos por el Subfondo mediante el uso de
estas técnicas. Los ingresos restantes (el 60 %) se devengan al Subfondo pertinente. La informacién sobre los costes y las
comisiones operativas directas e indirectas que se pueden contraer a este respecto asi como la identidad de las entidades
a las cuales se paguen esos costes y comisiones (asi como cualquier relaciéon que puedan tener con la Sociedad Gestora y
la correspondiente Gestora de Inversiones o el Depositario, en su caso) estara disponible en el informe anual del Fondo.
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Las contrapartes de esas operaciones seran entidades financieras con sede en un estado miembro de la OCDE y que tengan
directamente, o a nivel de su matriz, una calificacion de crédito investment grade otorgada por una agencia de calificacion
reconocida internacionalmente, sujeta a supervision prudente, especializada en estas operaciones, de conformidad con
las condiciones estandar establecidas por la ISDA, segun corresponda.

Los detalles los criterios de seleccion y una lista de las contrapartes aprobadas se encuentran disponibles, previa solicitud,
en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

Operaciones de préstamo de valores

En la medida en que se divulgue para un Subfondo en el Capitulo 20 “Subfondos”, el Fondo puede suscribir mas en
concreto operaciones de préstamo de valores en relacién con ese Subfondo, siempre y cuando se cumplan las normas
siguientes, ademas de las condiciones anteriormente mencionadas:

- El prestatario de una operacién de préstamo de valores debe estar sujeto a unas normas de supervision
prudente que la CSSF considere equivalentes a aquellas prescritas en la Legislacién de la UE;

- El Fondo Unicamente puede prestar valores a un prestatario directamente o a través de un sistema
estandarizado organizado por una entidad de compensacién reconocida o a través de un sistema de
préstamo organizado por una entidad financiera sujeta a unas normas de supervisién prudente que la
CSSF considere equivalentes a las dispuestas en la Legislacion de la UE, y especializada en este tipo de
operaciones;

- El Fondo Unicamente puede suscribir operaciones de préstamo de valores cuando tenga derecho en
cualquier momento, con arreglo a las condiciones del acuerdo, a solicitar la devolucién de los valores
prestados o a resolver el contrato.

Cuando un Subfondo suscriba operaciones de préstamo de valores, el maximo y la parte esperada de los activos netos de
ese Subfondo que podrian someterse a las operaciones de préstamo de valores se especificaran para cada Subfondo en el
Capitulo 20 “Subfondos”.

La garantia real recibida cumplird los requisitos establecidos en la seccidén 7.2 “Gestion de la garantia real y politica sobre
garantia real”. Otros detalles relativos a estas operaciones se divulgan en el Capitulo 20 “Subfondos” para cada Subfondo,
y en el informe anual del Fondo. Los riesgos relacionados con el uso de las operaciones de préstamo de valores y el efecto
sobre la rentabilidad para los inversores se describen en el Capitulo 8 “Factores de riesgo”. El Capitulo 20 “Subfondos”
puede especificar otros factores de riesgo sobre el uso de las operaciones de préstamo de valores.

Operaciones de recompra y de recompra inversa

En la medida en que se divulgue para un Subfondo en el Capitulo 20 “Subfondos”, el Fondo puede suscribir:
- contratos de recompra, que consisten en operaciones a plazo al vencimiento de las cuales el Fondo
(vendedor) tiene la obligacién de recomprar los activos vendidos y la contraparte (comprador) la
obligacion de devolver los activos comprados con arreglo a las operaciones; y/o;
- contratos de recompra inversa que consisten en operaciones a plazo al vencimiento de las cuales la
contraparte (vendedor) tiene la obligacion de recomprar el activo vendido y el Fondo (comprador) la
obligacién de devolver los activos comprados en virtud de las operaciones.

La participacion del Fondo en estas operaciones queda no obstante sujeta a las normas siguientes:

- la contraparte de estas operaciones debe estar sujeta a unas normas de supervision prudente que la CSSF
considere equivalentes a aquellas prescritas por la Legislacion de la UE;

- el valor de una operacién se mantendra a un nivel que permita al Fondo cumplir sus obligaciones de reembolso
en cualquier momento; y
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- el Fondo Unicamente podra suscribir operaciones de contrato de recompra y/o contrato de recompra inversa
cuando pueda en cualquier momento (a) reclamar el importe completo de efectivo en un contrato de recompra
inversa o cualesquiera valores sujetos a un contrato de recompra, o (b) resolver el contrato de conformidad con
el reglamento aplicable. No obstante, las operaciones a plazo fijo que no superen a siete dias deberan
considerarse acuerdos en condiciones que permitan que los activos sean reclamados en cualquier momento por
el Fondo.

Cuando un Subfondo pueda suscribir operaciones de recompra y de recompra inversa, los activos subyacentes y las
estrategias de inversion a los que se obtenga exposicion seran aquellos permitidos por la politica y los objetivos de
inversion del Subfondo que se especifican en el Capitulo 20 “Subfondos”.

Cuando un Subfondo suscriba operaciones de recompra y recompra inversa, el maximo y la parte esperada de los activos
netos de ese Subfondo que podrian someterse a las operaciones de recompra y recompra inversa se especificaran en el

Capitulo 20 “Subfondos”.

La garantia real recibida cumplird los requisitos establecidos en la seccién 7.2 “Gestion de la garantia real y politica sobre
garantia real”.

Otros detalles relativos a estas operaciones se divulgan en el Capitulo 20 “Subfondos” y en el informe anual del Fondo.

Los riesgos relacionados con el uso de operaciones de recompra y de recompra inversa y el efecto sobre la rentabilidad
para los inversores se describen en el Capitulo 20 “Subfondos”.

Permutas de rendimiento total

En la medida en que asi se divulgue en el Capitulo 20 “Subfondos”, un Subfondo puede utilizar permutas de rendimiento
total con el objeto de lograr su objetivo de inversion.

Las permutas de rendimiento total son instrumentos financieros derivados en los cuales una contraparte transmite el
rendimiento econdmico total, incluidos los ingresos de intereses y comisiones, las ganancias y las pérdidas de movimientos
en el precio, y las pérdidas de crédito, de una obligacién de referencia, a otra contraparte. El receptor del rendimiento
total debe pagar a cambio al pagador del rendimiento total cualquier reduccion en el valor de la obligacién de referencia,
y posiblemente determinados otros flujos de efectivo.

El Fondo suscribira permutas de rendimiento total en nombre del Subfondo pertinente mediante acuerdo privado con
contrapartes, tal y como se definen a continuacion.

Cuando un Subfondo utilice permutas de rendimiento total, los activos subyacentes y las estrategia de inversion a los
cuales se obtenga exposicidn seran aquellos permitidos por la politica y los objetivos de inversion del Subfondo que se
indican en el Capitulo 20 “Subfondos”.

En todo caso, esas permutas de rendimiento total y otros instrumentos financieros derivados que muestren las mismas
caracteristicas podran tener activos subyacentes como divisas, tipos de interés, valores mobiliarios, una cesta de valores
mobiliarios, indices, u organismos de inversion colectiva.

Cuando un Subfondo suscriba permutas de rendimiento total, el maximo y la parte esperada de los activos netos de ese
Subfondo que podrian someterse a las permutas de rendimiento total se especificaran en el Capitulo 20 “Subfondos”.

En particular, podran pagarse comisiones y costes a la contraparte pertinente y a otros intermediarios que presten
servicios en relacion con las permutas de rendimiento total, como remuneracidon normal de sus servicios. Las comisiones
de cualquier contraparte pertinente y otros intermediarios que participen en las permutas de rendimiento total no podran
superar al 40% de los ingresos totales generados por esas permutas de rendimiento total. Estas comisiones podran
calcularse como un porcentaje de los ingresos brutos obtenidos por el Subfondo mediante el uso de tales técnicas. Los
ingresos restantes se devengardan al Subfondo pertinente. La informacidn sobre costes y comisiones operativas directas e
indirectas que se puedan contraer a este respecto, sobre la identidad de las entidades a las cuales se paguen esos costes
y comisiones, asi como sobre cualquier relacién que pudieran tener con la Sociedad Gestora o el Depositario (en su caso)
estard disponible en el informe anual del Fondo.

28



Cualquier margen de variacion en relacion con la suscripcion por el Subfondo de permutas de rendimiento total se valora
y se intercambia diariamente, con sujecion a las condiciones del contrato de derivados pertinente.

Las contrapartes de esas operaciones deben someterse a unas normas de supervision prudente que la CSSF considere
equivalentes a aquellas prescritas por la Legislacion de la UE, y deben estar especializadas en este tipo de operaciones. Las
contrapartes de esas operaciones seran entidades financieras con sede en un estado miembro de la OCDE y que tengan,
directamente o a nivel de su matriz, una calificacién crediticia de Investment Grade otorgada por una agencia de
calificacion reconocida internacionalmente, sujeta a supervision prudente, especializada en estas operaciones, de
conformidad con las condiciones estandar establecidas por ISDA, segun corresponda.

Los detalles de los criterios de seleccidn y una lista de las contrapartes aprobadas se encuentran disponibles en el domicilio
social de la Sociedad Gestora.

La contraparte de la operacidn serda una contraparte aprobada y supervisada por la Sociedad Gestora o por la parte
delegada correspondiente. En ningin momento una contraparte de una operacién tendra discrecidn sobre la composicidn
o la gestion de la cartera de inversiones del Subfondo, o sobre el subyacente de la permuta de rendimiento total.

El riesgo de incumplimiento de la contraparte y el efecto sobre las rentabilidades para los inversores se describen en el
Capitulo 8 “Factores de riesgo”; mas informacidn con respecto a las permutas de rendimiento total puede encontrarse en
el Capitulo 20 “Subfondos”.

7.2. Gestion de la garantia real y politica sobre garantia real

Disposiciones generales

En el contexto de los instrumentos financieros derivados OTC (en particular las permutas de rendimiento total) y las
técnicas de gestion eficiente de la cartera, cada Subfondo en cuestidn puede recibir una garantia real con vistas a reducir
su riesgo de contraparte. Esta seccion establece la politica de garantias reales aplicada por el Fondo en ese caso. Todos los
activos recibidos por un Subfondo en el contexto de las técnicas de gestidn eficiente de la cartera se consideraran garantia
real a los efectos de esta seccién.

Garantia real elegible

La garantia real recibida por el Subfondo podra utilizarse para reducir su exposicion al riesgo de contraparte si cumple los
criterios establecidos en el reglamento, en concreto en términos de liquidez, valoracion, calidad crediticia del emisor,
correlacion, riesgos vinculados a la gestion de la garantia real, y ejecutabilidad. En particular, la garantia real debera
cumplir las condiciones siguientes:

- Cualquier garantia real recibida, que no sea efectivo, debera ser de alta calidad, altamente liquida y deberd
negociarse en un mercado regulado o en un servicio de negociacién multilateral con fijacion transparente de los
precios, de manera que pueda venderse rapidamente a un precio cercano a la valoracién anterior a la venta;

- Debera valorarse al menos diariamente, y los activos que muestren una alta volatilidad en el precio no se
aceptardn como garantia real, salvo que existan descuentos adecuadamente conservadores;

- Debera ser emitida por una entidad que sea independiente de la contraparte y que se espere que no vaya a
mostrar una alta correlacién con el rendimiento de la contraparte;

- Debera estar suficientemente diversificada en términos de pais, mercados y emisores, con una exposicion maxima
del 20 % del Valor Liquidativo del Subfondo en cuestidn a un Unico emisor, en base agregada, teniendo en cuenta
toda la garantia real recibida. Excepcionalmente, un Subfondo podra garantizarse plenamente con distintos
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro, una
0 mas de sus autoridades locales, un tercero, o un organismo internacional publico al cual pertenezca uno o mas
de los Estados miembros. En ese caso, el Subfondo en cuestidn debera recibir valores de al menos seis emisiones
distintas, pero los valores de cualquier emisidn Unica no deberdn representar mas del 30 % del Valor Liquidativo
del Subfondo en cuestion;
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- Los riesgos vinculados a la gestidn de la garantia real, como por ejemplo los riesgos operativos y legales, seran
identificados, gestionados y mitigados mediante el proceso de gestidn del riesgo;

- Cuando exista una transmision del titulo, la garantia real recibida sera mantenida por el Depositario. Para otros
tipos de acuerdo de garantia real, la garantia real serd mantenida por un depositario tercero que esté sujeto a

una supervisién prudente, y que no esté relacionado con el proveedor de la garantia real;

- Es necesario que pueda ser ejercida por el Subfondo pertinente en cualquier momento, sin referencia a la
contraparte ni aprobacion de la misma.

Con sujecion a las condiciones antedichas, la garantia real recibida por los Subfondos puede consistir en:

- Efectivo y equivalentes al efectivo, incluidos certificados bancarios a corto plazo e instrumentos del mercado
monetario;

- Bonos emitidos o garantizados por un estado miembro de la OCDE o por sus autoridades publicas locales o por
entidades supranacionales y organismos con alcance en la Unién Europea, regional o mundial;

- Acciones o participaciones emitidas por OIC del mercado monetario que calculen un valor liquidativo diarioy a
los cuales cualquiera de las cuatro agencias de calificacion principales, S&P, Moody’s, Fitch y DBRS, asigne una

calificacion de AAA.

- Acciones o participaciones emitidas por OICVM que inviertan principalmente en los bonos/acciones mencionados
en los dos apartados siguientes;

- Bonos emitidos o garantizados por emisores de primera clase que ofrezcan una liquidez adecuada;

- Acciones admitidas o negociadas en un Mercado Regulado de un estado miembro o en una bolsa de valores de
un estado miembro de la OCDE, siempre y cuando estas acciones se incluyan en un indice principal.

Nivel de |la garantia real

Con respecto a las operaciones de préstamo de valores, el Subfondo en cuestion generalmente requerira que el prestatario
aporte una garantia real que represente, en cualquier momento durante la vida del contrato, al menos el 100 % del valor
total de la operacion de préstamo de valores. Los contratos de recompra y de recompra inversa generalmente tendran
una garantia real, en cualquier momento durante la vida del contrato, de un minimo del 100 % del importe nominal.

Valoracién de la garantia real y politica de descuentos

La garantia real se valorara, diariamente, utilizando los precios de mercado disponibles y teniendo en cuenta los
descuentos apropiados, que serdn determinados en funcidn de la politica de descuentos. La politica de descuentos tiene
en cuenta diversos factores, dependiendo de la naturaleza de la garantia real recibida, como por ejemplo la calificacion
crediticia del emisor, el vencimiento, la divisa, la volatilidad del precio de los activos y, cuando corresponda, el resultado
de las pruebas de estrés de liquidez realizadas por el Fondo en condiciones de liquidez normales y excepcionales.
Normalmente no se aplicara ningin descuento a la garantia real en efectivo.

El valor de la garantia real se correspondera con el valor de mercado de los valores en cuestion, reducido por al menos el
porcentaje de descuento aplicable especificado en la tabla siguiente. Sin perjuicio de una divulgacién especifica en
contrario en el Capitulo 20 “Subfondos”, la politica de descuento de garantia real aplicable a cada Subfondo se aplica de
la manera siguiente:

Instrumentos financieros Politica de descuento
1. | Efectivo y equivalentes al efectivo, incluidos los certificados bancarios a corto plazoy | 0 %

los instrumentos del mercado monetario
2. | Bonos emitidos o garantizados por un estado miembro de la OCDE o por sus | 0%-8%
autoridades publicas locales o por entidades supranacionales y organismos con
alcance en la Unién Europea, regional o mundial.
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3. | Acciones o participaciones emitidas por OIC del mercado monetario que calculenun | 0% - 15 %
Valor Liquidativo diario y a las cuales las cuatro principales agencias de calificacion
S&P, Moody'’s, Fitch y DBRS asignen una calificacion de AAA.

4. | Acciones o participaciones emitidas por OICVM que inviertan principalmente en | 0%-15%
bonos/acciones mencionados en los puntos 5 y 6 siguientes.
5. | Bonos emitidos o garantizados por aseguradoras de primer nivel que ofrezcan una | 0% -10 %
liquidez adecuada.
6. | Acciones admitidas o negociadas en un Mercado Regulado de un estado miembroo | 0% -15%
en una bolsa de valores de un estado miembro de la OCDE, siempre y cuando estas
acciones se incluyan en el indice principal.

Politica de reinversién

La Sociedad Gestora determinara para cada Subfondo el nivel requerido de garantia real para los instrumentos financieros
derivados OTC vy las técnicas de gestion eficiente de la cartera con referencia a los limites de riesgo de contraparte
aplicables que se indican en el Capitulo 8 “Factores de riesgo”, y teniendo en cuenta la naturaleza y las caracteristicas de
las operaciones, la solvencia y la identidad de las contrapartes y las condiciones de mercado vigentes.

La garantia real en efectivo recibida por un Subfondo en relacion con cualquiera de estas operaciones podra ser reinvertida
de una manera que se corresponda con los objetivos de inversion de ese Subfondo, en:

(a) acciones o participaciones emitidas por organismos de inversion colectiva del mercado monetario a
corto plazo, segun la definicidn de las Directrices del CESR relativas a una definicion comun de los fondos
monetarios europeos (Ref. CESR/10-049);

(b) depdsitos bancarios a corto plazo;

(c) bonos del estado de alta calidad emitidos o garantizados por un Estado miembro, Suiza, Canada, Japdn
o los Estados Unidos, o por sus autoridades locales, o por entidades supranacionales y organismos con
alcance en la Unidn Europea, regional o mundial; y

(d) operaciones de contratos de recompra inversa de conformidad con las disposiciones descritas en el
apartado Xll, Articulo 43.)) de las Directrices de la AEVM sobre ETF y otras emisiones de OICVM,
publicadas por la CSSF en la Circular de la CSSF 14/592. Esa reinversion se tendrd en cuenta para el calculo

de la exposicion global de cada Subfondo concernido, en particular si crea un efecto de apalancamiento.

La garantia real en efectivo reinvertida debera diversificarse de conformidad con los requisitos de diversificacion aplicables
a la garantia real de no efectivo.

Tras la reinversion de la garantia real recibida en efectivo, seran de aplicacién todos los riesgos relacionados con una
inversién normal.

Afecha de este Folleto, la garantia real en efectivo no se reutilizara. El Folleto se modificara correspondientemente cuando
€s0 ya no sea asi.

La garantia real de no efectivo recibida por el Fondo no podra venderse ni pignorarse.
7.3. Informacién en el informe anual/financiero
La informacidn siguiente sera divulgada en los informes financieros anuales y semestrales del Fondo:

- la exposicién de cada Subfondo obtenida mediante técnicas de gestion eficiente de la cartera y permutas de
rendimiento total;

- la identidad de las contrapartes de estas técnicas de gestion eficiente de la cartera y permutas de rendimiento
total;

- la relacidn de las contrapartes con la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones pertinente o el Depositario;
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- el tipo y la cantidad de garantia real recibida por los Subfondos para disminuir la exposicién al riesgo de
contraparte;

- los ingresos derivados de las técnicas de gestion eficiente de la cartera y las permutas de rendimiento total para
la totalidad del periodo sobre el que se informa, con los costes y comisiones operativos directos e indirectos
asumidos;

- la identidad de las entidades a las cuales se paguen esos costes y comisiones; y

- cualquier otra informacion requerida por el SFTR.

Posiciones de titulizaciéon

El Fondo no tendra posiciones de titulizacion segun el significado del Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para la titulizacién y se crea un marco
especifico para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE,
2009/138/CEy 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.2 1060/2009 y (UE) n.2 648/2012.

8. Factores de riesgo

Ademas de los factores de riesgo indicados en el Capitulo 20 “Subfondos”, los potenciales inversores deberan tomar en
consideracion los siguientes factores de riesgo, antes de invertir en el Fondo. Sin embargo, los factores de riesgo indicados
a continuacion no pretenden ser una lista exhaustiva de riesgos relativos a las inversiones en el Fondo.

Los potenciales inversores deberan leer la totalidad del Folleto, y cuando sea apropiado consultar a sus asesores juridicos,
tributarios y de inversiones, en particular con respecto a las consecuencias tributarias de la suscripcion, tenencia,
conversion, reembolso o enajenacién de cualquier otra forma de las Participaciones con arreglo a la Ley de su pais de
ciudadania, residencia o domicilio (en el Capitulo 10 "Gastos e impuestos" se proporciona mas informacién).

Los inversores deberdn tener en cuenta que las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y a
otros riesgos relacionados con las inversiones en valores mobiliarios y otros instrumentos financieros. El valor de las
inversiones y de las rentas resultantes puede aumentar o disminuir, y es posible que los inversores no recuperen el importe
invertido originalmente en el Fondo, lo cual incluye el riesgo de pérdida de la totalidad del importe invertido. No puede
garantizarse que el objetivo de inversidn de un Subfondo concreto vaya a lograrse, o que se vaya a producir un incremento
en el valor de los activos. El rendimiento pasado no constituye un indicador fiable de los resultados futuros.

El Valor Liquidativo de un Subfondo puede variar como resultado de fluctuaciones en el valor de los activos subyacentes y
de las rentas resultantes. Se recuerda a los inversores que en determinadas circunstancias podra suspenderse el derecho
a reembolsar las Participaciones.

Dependiendo de la divisa del domicilio del inversor, las fluctuaciones en el tipo de cambio pueden afectar negativamente
al valor de una inversién en uno o mas de los Subfondos. Asimismo, en el caso de una Clase de Participaciones con Divisa
Alternativa en la cual no se encuentre cubierto el riesgo de divisa, el resultado de las correspondientes operaciones con
divisas puede tener una influencia negativa en el rendimiento de la correspondiente Clase de Participaciones.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo general que puede afectar a todas las inversiones, de manera que el valor de una
inversidn concreta podria cambiar de una forma perjudicial para los intereses del Fondo. En particular, el valor de las
inversiones puede verse afectado por incertidumbres tales como acontecimientos internacionales, politicos y econémicos,
o cambios en las politicas gubernamentales.

Riesgo de tipos de interés

Los Subfondos que inviertan en titulos de renta fija pueden sufrir una caida en su valor, debido a las fluctuaciones en los
tipos de interés. En general, el valor de los titulos de renta fija sube cuando caen los tipos de interés. Del mismo modo,
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cuando suben los tipos de interés se puede esperar en general que el valor de los titulos de renta fija caiga. Los titulos de
renta fija a largo plazo normalmente tendran una mayor volatilidad en el precio que los titulos de renta fija a corto plazo.

Riesgo de moneda extranjera

Las inversiones de los Subfondos pueden realizarse en otras divisas distintas a la Divisa de Referencia pertinente, y por lo
tanto quedar sujetas a las fluctuaciones de las divisas, lo cual puede afectar al Valor Liquidativo de esos Subfondos,
favorable o desfavorablemente.

Las divisas de determinados paises pueden ser volatiles y por lo tanto pueden afectar al valor de los valores denominados
en esas divisas. Si la divisa en la cual se encuentre denominada una inversién se aprecia frente a la Divisa de Referencia
del Subfondo en cuestion, aumentara el valor de la inversion. Del mismo modo, una caida en el tipo de cambio de la divisa
afectaria negativamente al valor de la inversion.

Los Subfondos pueden suscribir operaciones de cobertura sobre divisas, para protegerse frente a una caida en el valor de
las inversiones denominadas en divisas que no sean la Divisa de Referencia, y frente a un incremento en el coste de las
inversiones denominadas en divisas que no sean la Divisa de Referencia. Sin embargo, no puede garantizarse que se vaya
a lograr con éxito el objetivo de cobertura.

Aunque el Fondo tiene como politica cubrir la exposicién a divisas de los Subfondos, frente a sus respectivas Divisas de
Referencia, es posible que las operaciones de cobertura no siempre sean posibles, y que por lo tanto los riesgos de divisas

no puedan excluirse.

Riesgo de designacion de la divisa de la Participacion

Una Clase de Participaciones de un Subfondo puede ser designada en una divisa distinta a la Divisa de Referencia del
Subfondo y/o las divisas designadas en las cuales se encuentren denominados los activos del Subfondo. Las cantidades
obtenidas del reembolso, y cualesquiera distribuciones a los Participes, normalmente se realizaran en la divisa de
denominacion de la Clase de Participaciones en cuestion. Los cambios en el tipo de cambio entre la Divisa de Referencia y
esa divisa designada, o los cambios en el tipo de cambio entre las divisas designadas en las cuales estén denominados los
activos del Subfondo y la divisa designada de una Clase de Participaciones, pueden suponer una depreciacion en el valor
de esas Participaciones, expresado en la divisa designada. Si asi se menciona especificamente en la parte del Capitulo 20
“Subfondos” relacionada con el Subfondo, la Sociedad Gestora puede intentar cubrir este riesgo. Los inversores deberan
tener en cuenta que esta estrategia puede limitar sustancialmente el beneficio que podrian obtener los Participes de la
Clase de Participaciones en cuestion si la divisa designada cae frente a la Divisa de Referencia del Subfondo y/o la divisa/las
divisas en las cuales se encuentren denominados los activos del correspondiente Subfondo. En tales circunstancias, los
Participes de la Clase de Participaciones en cuestion pueden verse expuestos a fluctuaciones en el Valor Liquidativo por
Participacién, reflejando las ganancias/pérdidas y los costes de los activos en cuestion. Los activos utilizados para
implementar esas estrategias seran activos/pasivos del Subfondo en su conjunto. Sin embargo, las ganancias/pérdidas y
los costes de los activos pertinentes se devengaran Unicamente a la Clase de Participaciones en cuestion.

Riesgo de garantia real

Aunque se puede tomar una garantia real para mitigar el riesgo de incumplimiento de la contraparte, existe el riesgo de
que la garantia real tomada, en particular en el caso de los valores, una vez realizada, no genere liquidez suficiente para
liquidar las deudas de la contraparte. Esto puede deberse a factores tales como una fijacién inadecuada del precio de la
garantia real, debilidades en la valoracion regular de la garantia real, movimientos adversos de mercado en el valor de la
garantia real, deterioro de la calificacién de crédito del emisor de la garantia real o la iliquidez del mercado en el cual se
negocie la garantia real.

Cuando un Subfondo a su vez tenga que presentar una garantia real ante una contraparte, el valor de la garantia real que
el Subfondo presente a la contraparte puede ser superior al del efectivo o las inversiones recibidas por el Subfondo. En
ambos casos, cuando se produzcan retrasos o dificultades en la recuperacién de activos o activos liquidos y la garantia real
proporcionada a las contrapartes o recibida de las contrapartes, el Subfondo puede encontrarse con dificultades a la hora
de responder a las solicitudes de compra o reembolso o de atender las obligaciones de entrega o compra en virtud de
otros contratos.
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Un Subfondo puede reinvertir la garantia real en efectivo que reciba, pero es posible que el valor de la devolucién de la
garantia real en efectivo reinvertida no sea suficiente para cubrir el importe que se tenga que reembolsar a la contraparte.
En esta circunstancia, el Subfondo tendria que cubrir la pérdida.

Cuando la garantia real adopte la forma de efectivo o de determinados instrumentos financieros, el riesgo de mercado
también es relevante.

La garantia real recibida por un Subfondo puede ser mantenida por el Depositario o por un depositario tercero. En
cualquier caso, existe un riesgo de pérdida como resultado de acontecimientos como insolvencia o negligencia del
Depositario o el subdepositario.

Riesgo de crédito

Los Subfondos que inviertan en titulos de renta fija estdn expuestos al riesgo de que los emisores no realicen los pagos
relativos a tales valores. Un emisor que sufra un cambio negativo en su situacion financiera podria disminuir la calidad del
crédito de un valor, lo cual supondria una mayor volatilidad en el precio del valor. Una rebaja en la calificacién de crédito
de un valor también puede compensar la liquidez del valor. Los Subfondos que inviertan en titulos de deuda de calidad
mas baja son mas susceptibles a estos problemas, y su valor puede ser mas volatil.

Riesgo de contraparte

De conformidad con su objetivo y politica de inversion, un Subfondo puede operar con instrumentos financieros derivados
extrabursatiles (OTC) como por ejemplo futuros y opciones no cotizados, forwards, permutas financieras (swaps) o
contratos por diferencias. Los derivados OTC son instrumentos adaptados especificamente a las necesidades de un
inversor individual, que permiten al usuario estructurar de manera precisa su exposicion a una posicidén concreta. Esos
instrumentos no tienen las mismas protecciones de las que disponen los inversores que negocian con futuros u opciones
en mercados organizados, como por ejemplo la garantia de rendimiento de una camara de compensacién. La contraparte
de una operacion concreta con derivados OTC en general serd la entidad especifica que participe en la operacion, en vez
de una camara de compensacion reconocida. En esas circunstancias, el Subfondo estard expuesto al riesgo de que la
contraparte no liquide la operaciéon de conformidad con sus términos y condiciones debido a una controversia con
respecto a los términos del contrato (en buena fe o no) o debido a la insolvencia, quiebra u otros problemas de crédito o
liqguidez de la contraparte. Esto podria suponer pérdidas sustanciales para el Subfondo.

Los participantes en mercados OTC normalmente no estdn sujetos a la evaluacion de crédito y a la supervisidn regulatoria
a la cual estan sujetos los miembros de mercados "de cambio". Salvo que se indique otra cosa en el Folleto para un
Subfondo concreto, no existiran restricciones para que el Fondo opere con ninguna contraparte concreta. Puede que no
sea suficiente la evaluacién que haga el Fondo de la solvencia de sus contrapartes. La falta de una evaluacién completa e
infalible de las capacidades financieras de las contrapartes y la ausencia de un mercado regulado para facilitar la
liquidacién, pueden incrementar el potencial de pérdidas.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, puede seleccionar a contrapartes situadas en diversas jurisdicciones. Esas
contrapartes locales estan sujetas a diversas leyes y reglamentos en diversas jurisdicciones, disefiados para proteger a sus
clientes en caso de insolvencia. Sin embargo, el efecto practico de estas leyes y su aplicacion al Subfondo y sus activos,
estdn sujetos a limitaciones e incertidumbres sustanciales. Debido al gran nudmero de entidades y jurisdicciones
participantes, y al rango de posibles escenarios factuales en caso de insolvencia de una contraparte, es imposible
generalizar el efecto de su insolvencia sobre el Subfondo y sus activos. Los Participes deben dar por supuesto que la
insolvencia de cualquier contraparte en general supondra una pérdida para el Subfondo, que podria ser sustancial.

Si se produjera un incumplimiento de la contraparte de una operacion, el Fondo normalmente tendra vias de satisfaccion
contractuales y en algunos casos una garantia real de conformidad con los acuerdos relativos a la operacién. Sin embargo,
el ejercicio de esos derechos contractuales puede suponer retrasos y costes. Si una o mas contrapartes OTC se convirtieran
en insolventes, u objeto de procedimientos de liquidacidn, la recuperacién de los valores y otros activos con arreglo a
derivados OTC puede verse retrasada, y puede que los valores y otros activos recuperados por el Fondo hayan disminuido
de valor. Las operaciones con derivados financieros, como por ejemplo contratos de permuta suscritos por el Fondo en
nombre de un Subfondo, suponen riesgo de crédito que puede acarrear una pérdida de la totalidad de la inversién del
Subfondo, puesto que el Subfondo puede estar plenamente expuesto a la solvencia de una Unica contraparte aprobada
cuando esa exposicion esté garantizada.
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Independientemente de las medidas que puede implementar el Fondo para reducir el riesgo de crédito de contraparte,
no puede garantizarse que una contraparte no vaya a incumplir o que el Subfondo no vaya a sufrir pérdidas operativas
como resultado de ello. Ese riesgo de contraparte se acentla para contratos con vencimientos mas largos o cuando el
Subfondo haya concentrado sus operaciones con una Unica contraparte o con un pequefio grupo de contrapartes.

Directiva de la UE para la reestructuracion y resolucién de bancos

La Directiva 2014/59/UE por la que se establece un marco para la reestructuracion y la resolucién de entidades de crédito
y empresas de servicios de inversion (la "DRRB") se publicé en el diario oficial de la Unién Europea el 12 de junio de 2014,
y entrd en vigor el 2 de julio de 2014. El propdsito indicado de la DRRB es el de proporcionar a las autoridades de resolucion,
incluida la autoridad de resolucion pertinente de Luxemburgo, herramientas y facultades comunes para tratar
anticipadamente las crisis bancarias, con el objeto de salvaguardar la estabilidad financiera y minimizar la exposicién de
los contribuyentes a las pérdidas.

De conformidad con la DRRB y las correspondientes leyes de implementacidn, las autoridades supervisoras cautelares
nacionales pueden ejercer determinados poderes sobre las entidades de crédito y determinadas empresas de inversion
que incumplan o que sea probable que vayan a incumplir, y cuya insolvencia normal causaria una inestabilidad financiera.
Estas facultades incluyen una rebaja en el valor, la conversion, la transmisidn, la modificacidn o facultades de suspension
existentes en cualquier momento con arreglo a las normas o requisitos en vigor en el Estado miembro de la UE pertinente,
y ejercidas en cumplimiento de las mismas, en relacién con la implementacion de la DRRB (las "Herramientas de Resolucion
Bancaria").

El uso de cualquiera de estas Herramientas de Resolucién Bancaria puede afectar o restringir la capacidad de las
contrapartes sometidas a la DRRB de cumplir sus obligaciones con los Subfondos, exponiendo de esa forma a los Subfondos
a potenciales pérdidas.

El ejercicio de las Herramientas de Resolucidén Bancaria contra los inversores de un Subfondo también puede suponer la
venta obligatoria de parte de los activos de esos inversores, incluidas sus acciones/participaciones en ese Subfondo. Por
lo tanto, existe el riesgo de que un Subfondo pueda experimentar una liquidez reducida o incluso insuficiente debido a un
alto volumen inhabitual de solicitudes de reembolso. En ese caso, es posible que el Fondo no pueda pagar los reembolsos
dentro del plazo indicado en este Folleto.

Asimismo, el ejercicio de determinadas Herramientas de Resolucidn Bancaria con respecto a un tipo concreto de valores
puede desencadenar, en determinadas circunstancias, una falta de liquidez en mercados de valores especificos, causando
de esta forma un problema potencial de liquidez para los Subfondos.

Riesgo de liquidez

La liquidez se refiere a la velocidad y facilidad con la cual pueden venderse o liquidarse las inversiones o puede cerrarse
una posicion. En el lado de los activos, el riesgo de liquidez se refiere a la incapacidad de un Subfondo de enajenar
inversiones a un precio equivalente o cercano a su valor estimado, dentro de un plazo razonable. En el lado de los pasivos,
la liquidez se refiere a la incapacidad de un Subfondo de obtener efectivo suficiente para atender una solicitud de
reembolso debido a su incapacidad para enajenar las inversiones. En principio, cada Subfondo Unicamente realizara
inversiones para las cuales exista un mercado liquido o que de otro modo puedan venderse, liquidarse o cerrarse en
cualquier momento dentro de un plazo razonable. Sin embargo, en determinadas circunstancias, es posible que las
inversiones se conviertan en menos liquidas o iliquidas debido a diversos factores, como por ejemplo condiciones
negativas que afecten a un emisor o a una contraparte concretos, o al mercado en general, asi como restricciones legales,
regulatorias o contractuales sobre la venta de determinados instrumentos. Asimismo, es posible que el Subfondo invierta
en instrumentos financieros extrabursatiles, u OTC, que en general tienden a ser menos liquidos que los instrumentos que
cotizan o se negocian en mercados. Las dificultades en la enajenacion de inversiones pueden suponer una pérdida para
un Subfondo y/o poner en peligro la capacidad del Subfondo de atender una solicitud de reembolso.

Existe el riesgo de que el Fondo sufra problemas de liquidez debido a unas condiciones de mercado inhabituales, y a un

volumen inhabitualmente alto de solicitudes de reembolso u otros motivos. En ese caso, es posible que el Fondo no pueda
pagar los reembolsos dentro del plazo indicado en este Folleto.

Riesgo de gestidn
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El Fondo esta gestionado activamente y por lo tanto puede estar sometido a los riesgos de gestion. La Sociedad Gestora
aplicara su estrategia de gestion (incluidas las técnicas de inversion y el analisis de riesgos) cuando tome decisiones de
inversion para los Subfondos, aunque no se puede garantizar que la decision de inversion vaya a lograr los resultados
deseados. La Sociedad Gestora, en determinados casos, puede decidir no utilizar técnicas de inversién, como por ejemplo
instrumentos derivados, o es posible que no estén disponibles, incluso en condiciones de mercado en las que su uso
pudiera ser beneficioso para el Subfondo en cuestion.

Riesgo de inversién

Inversiones en renta variable

Los riesgos relacionados con las inversiones en acciones (y valores de renta variable) incluyen en particular las
fluctuaciones significativas en los precios de mercado, una informaciéon negativa del emisor o del mercado, y la
subordinacion de la renta variable en comparacién con titulos de deuda emitidos por la misma sociedad.

Los inversores también deberan tomar en consideracién el riesgo vinculado a las fluctuaciones en los tipos de cambio, la
posible imposicion de controles de cambio, y otras restricciones.

Inversiones en titulos de renta fija

Las inversiones en valores de emisores de distintos paises y denominados en distintas divisas ofrecen potenciales
beneficios de los que no disponen las inversiones Unicamente en valores de emisores de un Unico pais, pero también
suponen determinados riesgos significativos que normalmente no estan vinculados a la inversidn en valores de emisores
situados en un Unico pais. Entre los riesgos en cuestion se encuentran las fluctuaciones en los tipos de interés, asi como
fluctuaciones en los tipos de cambio de divisas (tal y como se describe en mayor detalle mas arriba, en la seccién "Riesgo
de tipos de interés y riesgo de cambio de divisas") y la posible imposicién de reglamentos de control de cambio y otras
leyes o restricciones aplicables a esas inversiones. Una caida en el valor de una divisa concreta, en comparacion con la
Divisa de Referencia del Subfondo, reduciria el valor de determinados valores en cartera denominados en esa divisa.

Un emisor de valores puede estar domiciliado en un pais que no sea el pais en cuya divisa esté denominado el instrumento.
Los valores y los rendimientos relativos de las inversiones en los mercados de valores de distintos paises, y sus riesgos
vinculados, pueden fluctuar independientemente los unos de los otros.

Como el Valor Liquidativo del Subfondo se calcula en su Divisa de Referencia, el rendimiento de las inversiones
denominadas en una divisa que no sea la Divisa de Referencia dependerd de la fortaleza de esa divisa frente a la Divisa de
Referencia y del entorno de tipos de interés en el pais que emita la divisa. En ausencia de otros acontecimientos que
podrian afectar de cualquier otra forma al valor de inversiones en una divisa que no sea la Divisa de Referencia (como por
ejemplo un cambio en el clima politico o la calidad de crédito de un emisor), un incremento en el valor de la divisa que no
sea la Divisa de Referencia en general puede esperarse que incremente el valor de las inversiones de un Subfondo en una
divisa que no sea la Divisa de Referencia, en comparacién con la Divisa de Referencia. Los Subfondos pueden invertir en
titulos de deuda de calificacidn investment grade. Los titulos de deuda investment grade tienen calificaciones, otorgadas
por las agencias de calificacidn, que son de las mas altas, por la solvencia o el riesgo de incumplimiento. Las agencias de
calificacidn revisan cada cierto tiempo esas calificaciones asignadas, y por lo tanto es posible que se rebaje la calificacién
de los titulos de deuda si las circunstancias econdmicas afectan a la correspondiente emision de titulos de deuda.
Asimismo, los Subfondos pueden invertir en titulos de deuda que no sean del sector investment grade (titulos de deuda
de alto rendimiento). En comparacidn con los titulos de deuda investment grade, los titulos de deuda de alto rendimiento
generalmente son valores con una calificacion mas baja que habitualmente ofrecen una mayor rentabilidad para
compensar la menor solvencia o el mayor riesgo de incumplimiento vinculado a estos instrumentos de deuda.

Los Subfondos incluso pueden invertir en instrumentos de deuda que no tengan calificacién otorgada por ninguna agencia
de calificacion. Estos valores pueden considerarse inversiones de mayor riesgo en comparacién con los instrumentos de
deuda que si cuentan con una calificacion.

Los Subfondos también pueden invertir en titulos de deuda complejos o hibridos, con o sin calificacién, como por ejemplo
bonos convertibles, titulos de deuda contingentes convertibles, titulos de deuda respaldados mediante hipotecas, etc.
Muchos de estos instrumentos generalmente se consideran instrumentos de alto riesgo, y por lo tanto habitualmente
ofrecen una rentabilidad superior para compensar ese riesgo.
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Uso de derivados

Aunque el uso de instrumentos financieros derivados puede ser beneficioso, los instrumentos financieros derivados
también suponen riesgos distintos, y en ocasiones superiores, a los riesgos que presentan las inversiones mas
tradicionales.

Los derivados son instrumentos financieros altamente especializados. El uso de un derivado requiere la comprensién no
solo del instrumento subyacente sino también del propio derivado, sin que exista ninguna oportunidad de observar el
rendimiento del derivado bajo todas las condiciones de mercado posibles.

Si una operacién con derivados fuera particularmente grande o si el mercado en cuestion fuera iliquido, puede que no sea
posible iniciar una operacién o liquidar una posicién a un precio ventajoso.

Como muchos derivados tienen un componente de apalancamiento, los cambios adversos en el valor o en el nivel del
activo, el tipo o el indice subyacente pueden suponer una pérdida sustancialmente superior al importe invertido en el
propio derivado.

Los demas riesgos relacionados con el uso de derivados incluyen el riesgo de error en el precio o una valoracién inadecuada
de los derivados, y la incapacidad de los derivados de correlacionarse perfectamente con los activos, tipos e indices
subyacentes. Muchos derivados son complejos y a menudo se valoran de manera subjetiva. Unas valoraciones
inadecuadas pueden suponer un incremento en los requisitos de pago de efectivo a las contrapartes, o una pérdida de
valor para el Fondo. Por consiguiente, puede que el uso de derivados por el Fondo no siempre sea un medio efectivo de
lograr el objetivo de inversidn del Fondo, y en ocasiones incluso puede tener un efecto contrario.

Los instrumentos derivados también comportan el riesgo de que el Fondo pueda sufrir una pérdida como resultado de
que la contraparte de un derivado no cumpla las condiciones del contrato (tal y como se describe en mayor detalle en el
apartado "Riesgo de contraparte" que se encuentra mas arriba). El riesgo de incumplimiento para derivados cotizados en
general es inferior al de derivados negociados privadamente, puesto que la cdmara de compensacion, que es la emisora o
contraparte de cada derivado negociado, asume una garantia de cumplimiento. Asimismo, el uso de derivados de crédito
(permutas de cobertura por impago, obligaciones vinculadas al crédito) comporta el riesgo de que se produzca una pérdida
para el Fondo si incumple una de las entidades que subyacen al derivado de crédito.

Asimismo, los derivados OTC pueden comportar riesgos de liquidez. Las contrapartes con las cuales el Fondo efectue
operaciones pueden dejar de crear un mercado o de ofrecer precios para algunos de estos instrumentos. En esos casos,
es posible que el Fondo no se encuentre en posicion de suscribir una operacién deseada con divisas, permutas de
cobertura por impago o permutas de rendimiento total, o suscribir una operacién de compensacién con respecto a una
posicidon abierta que pudiera afectar negativamente a su rendimiento. A diferencia de los derivados cotizados, los
contratos forward, spot y de opciones sobre divisas no proporcionan a la Sociedad Gestora la posibilidad de compensar
las obligaciones del Fondo mediante una operacion equivalente y opuesta. Por lo tanto, mediante la suscripcion de
contratos forward, spot o de opciones, es posible que el Fondo tenga que cumplir sus obligaciones con arreglo a esos
contratos, y por lo tanto debe ser capaz de hacerlo.

El uso de instrumentos derivados puede o no lograr su objetivo previsto.

Riesgo de permutas de rendimiento total

Para las permutas de rendimiento total que no suponen la tenencia fisica de valores, la replicacion sintética a través de
permutas de rendimiento total plenamente financiadas (o no financiadas) puede proporcionar un medio para la obtencién
de exposicidn a estrategias que sean dificiles de implementar y que de otro modo serian muy caras y dificiles de acceder
con replicacidn fisica. Sin embargo, la replicacidn sintética supone un riesgo de contraparte. Si un Subfondo suscribe
operaciones con derivados financieros OTC, existe el riesgo (superior al riesgo de contraparte general) de que la
contraparte incumpla o no pueda cumplir plenamente sus compromisos. Cuando un Subfondo suscriba permutas de
rendimiento total de manera neta, los dos flujos de efectivo se compensan, y el Subfondo recibe o paga, segun sea el caso,
Unicamente el importe neto de los dos pagos.

Las permutas de rendimiento total suscritas de manera neta no suponen la entrega fisica de inversiones, de otros activos
subyacentes o del principal. Por ello, se prevé que el riesgo de pérdida por las permutas de rendimiento total se limite al
importe neto de la diferencia entre el tipo de rendimiento total de una inversion de referencia, un indice o una cesta de
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inversiones, y los pagos fijos o variables. Si la otra parte de una permuta de rendimiento total se encontrase en situacion
de incumplimiento, en circunstancias normales el riesgo de pérdida del Subfondo en cuestion es el importe neto del
rendimiento total de los pagos que el Subfondo tiene derecho contractualmente a recibir.

Riesgo de operaciones de préstamo de valores

Se trata del riesgo de pérdida si el prestatario (es decir, la contraparte) de valores prestados por el Subfondo incumple el
pago; existe un riesgo de recuperacidon retrasada (que puede limitar la capacidad del Subfondo de cumplir sus
compromisos) o un riesgo de pérdida de derechos sobre la garantia real mantenida. Este riesgo, sin embargo, se mitiga
mediante el analisis de solvencia del prestatario realizado por la Sociedad Gestora.

Titulos de Deuda Convertibles Contingentes

El Fondo puede invertir en titulos de deuda convertibles contingentes (los "Titulos de Deuda Convertibles Contingentes")
que son valores hibridos emitidos por bancos como instrumentos de deuda con un acontecimiento desencadenante no
discrecional y predefinido, en los términos y condiciones de su emisién, que si se producen desencadenan
automaticamente el mecanismo de absorcion de pérdidas incorporado al valor. Los Titulos de Deuda Convertibles
Contingentes estan sujetos a los riesgos siguientes:

Riesgos de niveles de desencadenante y conversion: Los Titulos de Deuda Convertibles Contingentes son instrumentos
financieros complejos con respecto a los cuales difieren los riesgos de niveles de desencadenante y conversion,
dependiendo de la distancia del ratio de capital con respecto al nivel de desencadenante. Puede que la Sociedad Gestora
tenga dificultades para prever los acontecimientos desencadenantes que requeririan que la deuda se convirtiera en
capital, y para evaluar como los valores se comportaran después de la conversion. En caso de conversion en capital, la
Sociedad Gestora puede verse forzada a vender estas nuevas acciones de capital, debido a que la politica de inversion del
Fondo no permita renta variable en su cartera. Esta venta forzosa puede por si misma suponer un problema de liquidez
para estas acciones.

Riesgos desconocidos y de rendimiento: La estructura de los Titulos de Deuda Convertibles Contingentes es innovadora,
pero alin no se ha probado. Los inversores han confiado en este instrumento como resultado de su rendimiento a menudo
atractivo, que puede considerarse como una prima por complejidad. El rendimiento ha sido un motivo primario para que
esta clase de activos haya atraido una fuerte demanda, pero sigue sin quedar claro si los inversores han tomado
plenamente en consideracion los riesgos subyacentes. En comparacion con emisiones de deuda con una calificacidon
superior, del mismo emisor, o con emisiones de deuda con la misma calificacidon de otros emisores, los Titulos de Deuda
Convertibles Contingentes tienden a salir airosos de la comparacién desde el punto de vista del rendimiento. Sin embargo,
la duda esta en si los inversores han tomado en consideracion plenamente el riesgo de conversion o, para los Titulos de
Deuda Convertibles Contingentes AT1, la cancelacidn del cupén.

Riesgos de rebaja en el valor, inversion de la estructura de capital y concentracion del sector: La inversién en Titulos de
Deuda Convertibles Contingentes también puede suponer una pérdida sustancial. En este caso, si un Titulo de Deuda
Convertible Contingente sufriera una rebaja en el valor, los inversores en los Titulos de Deuda Convertibles Contingentes
podrian perder parte o la totalidad de su inversion original. Al contrario de lo que ocurre con la jerarquia clasica de capital,
los inversores en Titulos de Deuda Convertibles Contingentes pueden sufrir una pérdida del capital cuando los titulares de
renta variable no la sufran. En la medida en que las inversiones se encuentren concentradas en un sector concreto, los
inversores en Titulos de Deuda Convertibles Contingentes podran sufrir pérdidas debido a acontecimientos adversos que
afecten a ese sector.

Riesgo de prdrroga de la amortizacion: Los Titulos de Deuda Convertibles Contingentes se emiten como instrumentos
perpetuos, que pueden amortizarse a niveles predeterminados Unicamente con la aprobacién de la autoridad competente.

Riesgo de cancelacion del cupon: Para algunos Titulos de Deuda Convertibles Contingentes, los pagos de cupdn son
enteramente discrecionales, y pueden ser cancelados por el emisor en cualquier momento, por cualquier motivo y durante
cualquier plazo.

Riesgo de liquidez: En determinadas circunstancias puede que sea dificil encontrar a un comprador dispuesto a adquirir
los Titulos de Deuda Convertibles Contingentes, y es posible que el vendedor tenga que aceptar un descuento significativo

con respecto al valor esperado del bono, para poder venderlo.
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Bonos titulizados

Algunos Fondos pueden invertir en Valores Respaldados Mediante Activos, que son valores cuyas rentas y por lo tanto el
valor se obtienen y se garantizan (o "respaldan") mediante una agrupacién especifica de activos subyacentes que pueden
ser hipotecas comerciales o residenciales, cuentas a cobrar de tarjeta de crédito, préstamos de estudiante, préstamos
automovilisticos, otras cuentas a cobrar comerciales o de consumo, préstamos corporativos, bonos y titulizacion comercial
completa (los "Valores Respaldados Mediante Activos").

Las obligaciones relacionadas con estos valores pueden estar sujetas a un mayor riesgo de crédito, de liquidez y de tipos
de interés, en comparacion con otros titulos de renta fija como por ejemplo los bonos emitidos por el Estado.

Los Valores Respaldados Mediante Activos a menudo se encuentran expuestos al riesgo de prérroga (cuando las
obligaciones sobre los activos subyacentes no se pagan en su momento debido) y a los riesgos de pago anticipado (cuando
las obligaciones sobre los activos subyacentes se pagan antes de lo esperado), y estos riesgos pueden tener un impacto
sustancial sobre el momento del pago y el tamafio de los flujos de efectivo abonados por los valores, y pueden afectar
negativamente al rendimiento de esos valores.

El riesgo de pago anticipado normalmente es superior en épocas de caida de los tipos de interés, cuando se pagan
anticipadamente las hipotecas y los préstamos. Esto puede afectar negativamente a la rentabilidad de un Fondo que
invierta en esos valores, puesto que las rentas generadas tendran que reinvertirse a los tipos de interés vigentes, que
seran inferiores. Del mismo modo, el riesgo de prdrroga tiende a aumentar cuando suben los tipos de interés, a medida
que disminuya el tipo de pago anticipado, haciendo que aumente la duracion de los Valores Respaldados Mediante Activos,
exponiendo a los inversores a un mayor riesgo de tipos de interés.

La vida media de cada titulo individual puede verse afectada por un gran nimero de factores como por ejemplo la
existencia y la frecuencia de ejercicio de cualquier reembolso opcional y pago anticipado obligatorio, el nivel vigente de
los tipos de interés, el tipo real de incumplimiento de los activos subyacentes, el momento de las recuperaciones y el nivel
de rotacion de los activos subyacentes.

Los valores respaldados mediante hipotecas son valores que representan un derecho sobre una agrupacion de préstamos
garantizados mediante hipotecas (los "Valores Respaldados Mediante Hipotecas"). Los pagos del principal y de los

intereses sobre las hipotecas subyacentes se utilizan para pagar el principal y los intereses sobre el valor.

Los riesgos anteriormente descritos de los Valores Respaldados Mediante Activos también son de aplicacién a los Valores
Respaldados Mediante Hipotecas.

Inversiones en activos iliquidos

El Fondo puede invertir hasta el 10 % del patrimonio neto total de cada Subfondo en valores mobiliarios o instrumentos
del mercado monetario que no se negocien en mercados de valores o en mercados regulados. Por lo tanto, puede que el
Fondo no pueda vender inmediatamente esos valores. Asimismo, puede que existan resquicios contractuales sobre la
reventa de esos valores. Asimismo, en determinadas circunstancias, es posible que el Fondo negocie con contratos de
futuros u opciones sobre los mismos. Esos instrumentos también pueden estar sujetos a iliquidez en determinadas
situaciones cuando, por ejemplo, disminuya la actividad del mercado, o cuando se haya alcanzado un limite de fluctuacién
diaria. La mayor parte de los mercados de futuros restringen las actuaciones en los precios de contratos de futuros,
durante un uUnico dia, mediante normas denominadas "limites diarios". Durante un Unico dia de negociaciéon no pueden
ejecutarse operaciones a precios por encima o por debajo de esos limites diarios. Una vez haya aumentado o disminuido
hasta el limite el precio de un contrato de futuros, las posiciones no se pueden adquirir ni compensar. Los precios de los
futuros en ocasiones se han movido fuera del limite diario durante varios dias consecutivos en los que no existié
negociacion o una negociacion muy baja. Acontecimientos similares podrian impedir que el Fondo liquidara
inmediatamente posiciones desfavorables y por lo tanto sufriera pérdidas.

A los efectos de calcular el Valor Liquidativo, determinados instrumentos, que no cotizan en un mercado, para los cuales
existe una liquidez limitada, se valoraran en funcién del precio medio tomado de al menos dos grandes operadores
primarios. Estos precios pueden afectar al precio al cual se reembolsan o se compran las Participaciones. No se puede
garantizar que en caso de venta de esos instrumentos el precio asi calculado pueda lograrse.

Empresas de pequefia y mediana capitalizacidon
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Varios Subfondos pueden invertir en empresas de pequefia y mediana capitalizacion. La inversidn en valores de empresas
mas pequeias y menos conocidas supone un mayor riesgo y la posibilidad de una volatilidad en los precios debido a las
perspectivas de crecimiento especificas de las empresas mas pequeiias, el grado mas bajo de liquidez de los mercados
para esas acciones, y la mayor sensibilidad de las empresas mas pequefias, a las condiciones de mercado cambiantes.

Riesgo de la Clase de Participaciones cubiertas

La estrategia de cobertura aplicada a las Clases de Participaciones cubiertas puede variar de un Subfondo a otro. Cada
Subfondo aplicara una estrategia de cobertura con el propdsito de reducir el riesgo de divisas entre la Divisa de Referencia
del correspondiente Subfondo y la divisa nominal de la Clase de Participaciones cubierta, teniendo en cuenta al mismo
tiempo varias consideraciones practicas. La estrategia de cobertura pretende reducir, aunque no eliminar totalmente, la
exposicion a divisas.

Los inversores deberdn tener en cuenta que no existe ninguna segregacion de pasivos entre las Clases de Participaciones
individuales en un Subfondo. Asi, existe el riesgo de que, en determinadas circunstancias, las operaciones de cobertura en
relacion con una Clase de Participaciones cubierta pueda suponer pasivos que afecten al Valor Liquidativo de las demas
Clases de Participaciones del mismo Subfondo. En ese caso, los activos de otras Clases de Participaciones de ese Subfondo
pueden ser utilizados para cubrir los pasivos contraidos por la Clase de Participaciones cubierta.

Las Clases de Participaciones emitidas en divisas con convertibilidad limitada o sin convertibilidad podrian sufrir una mayor
volatilidad en comparacidn con las Clases de Participaciones cubiertas emitidas en divisas de libre conversion.

Procedimientos de compensacion y liguidacidn

Los distintos mercados pueden tener distintos procedimientos de compensacion y liquidacion. Los retrasos en la
liguidacién pueden suponer que una parte de los activos de un Subfondo permanezca sin invertirse temporalmente, y que
no se obtenga ninguna rentabilidad sobre los mismos. El hecho de que la Sociedad Gestora no pueda realizar las compras
de valores previstas debido a problemas de liquidacién podria suponer que un Subfondo perdiera unas oportunidades de
inversion atractivas. El hecho de que no se pueda enajenar valores de la cartera debido a problemas de liquidacion podria
suponer pérdidas para un Subfondo por las subsiguientes caidas en el valor del titulo en la cartera o, si un Subfondo ha
suscrito un contrato para la venta del valor, podria suponer una posible responsabilidad para el comprador.

Riesgos de sostenibilidad financiera/medioambientales, sociales y de gobernanza (“ESG”)

El 10 de marzo de 2021 entrd en vigor el Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (“SFDR”, por sus siglas en inglés). La sostenibilidad financiera es un
campo relativamente nuevo de las finanzas. En la actualidad, faltan datos ESG.

La falta de normas comunes puede suponer planteamientos distintos para establecer y lograr los objetivos ESG. Los
factores de sostenibilidad pueden variar dependiendo de los temas de inversidn, las clases de activos, la filosofia de
inversidn y el uso subjetivo de distintos indicadores ESG que rigen la construcciéon de la cartera. La seleccién y las
ponderaciones aplicadas pueden en cierta medida ser subjetivas o basarse en mediciones que pueden compartir el mismo
nombre pero tener distintos significados subyacentes. La informacién ESG, procedente de una fuente externa y/o interna,
por su naturaleza y en muchas ocasiones, se basa en una evaluacién cualitativa y critica, especialmente en ausencia de
normas de mercado bien establecidas, y por la existencia de multiples planteamientos con respecto a la inversion
sostenible. Por lo tanto, existe un elemento de subjetividad y discrecidén inherente a la interpretacion y el uso de los datos
ESG. Por consiguiente, puede ser dificil comparar estrategias que integren criterios ESG. Los inversores deben tener en
cuenta que el valor subjetivo que pueden o no asignar a determinados tipos de criterios ESG puede diferir sustancialmente
del de un Subfondo.

Puede que la informacién ESG proporcionada por proveedores de datos terceros sea incompleta, inexacta o no esté
disponible. Por ello, existe el riesgo de evaluar incorrectamente a un titulo o emisor, lo que supondria una inclusion o
exclusion incorrecta de un titulo. Los proveedores de datos ESG son empresas privadas que ofrecen sus servicios a diversos
emisores. Los proveedores de datos ESG pueden cambiar la evaluacién de los emisores o instrumentos, segun su criterio
y en cualquier momento, debido a factores ESG u otros factores.
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El planteamiento de las finanzas sostenibles puede evolucionar y desarrollarse a lo largo del tiempo, debido a un
refinamiento en los procesos de toma de decisiones de inversidn para tratar factores y riesgos ESG, y debido a evoluciones
legales y regulatorias.

Los factores de sostenibilidad, incluidas las cuestiones medioambientales, sociales y de empleados, el respeto de los
derechos humanos, y cuestiones de lucha contra la corrupcidn y el soborno, pueden representar un riesgo de
sostenibilidad que, si se produce, al igual que otros riesgos, podria causar un impacto negativo sustancial real o potencial
sobre el valor de las inversiones mantenidas por el Fondo. De manera similar, los factores de sostenibilidad pueden
representar una oportunidad para el Fondo que, si se produce, podria causar un impacto positivo sustancial real o
potencial sobre el valor de las inversiones del Fondo.

La consideracién de factores de sostenibilidad y riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversidn
puede tener un impacto positivo o negativo sobre el valor de las inversiones y el rendimiento general de los Subfondos.

La Sociedad Gestora es responsable de la evaluacién del impacto de los riesgos de sostenibilidad, en su caso, sobre el
Fondo y, en su funcién de Sociedad Gestora, de la gestion del riesgo del Fondo. La politica de la Sociedad Gestora con
respecto a la integracion de los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversidn se publica en
su web https://www.buyandhold.es/ftpdata/files/ESGI.pdf.

Ninguno de los Subfondos fomenta caracteristicas medioambientales o sociales, ni tiene como objetivo una inversion
sostenible. Por lo tanto, los Subfondos se consideran un producto financiero del “Articulo 6” de conformidad con el SFDR.

Se actualizara este Folleto en caso de cambio en el planteamiento de la consideracion de los factores de sostenibilidad y
de los riesgos vinculados, con arreglo a las decisiones de la Sociedad Gestora con respecto a la politica de inversion.

Paises de inversidn

Los emisores de titulos de renta fija y las sociedades cuyas acciones se compren, generalmente estan sujetos a distintas
normas contables, de auditoria y de comunicacion financiera, en los distintos paises del mundo. El volumen de
negociacion, la volatilidad en los precios y la liquidez de los emisores pueden variar de un mercado a otro, o de un pais a
otro. Asimismo, el nivel de supervisién y regulaciéon de los gobiernos con respecto a los mercados de valores, los
operadores de valores y las sociedades cotizadas y no cotizadas, difiere en funcién del pais de que se trate. Las leyes y
reglamentos de algunos paises pueden restringir la capacidad del Fondo de invertir en valores de determinados emisores
situados en esos paises.

Concentracidon en determinados paises/regiones

Cuando un Subfondo se restrinja a si mismo la posibilidad de invertir en valores de emisores situados en un pais concreto
0 en un grupo de paises, esa concentracién expondra al Subfondo al riesgo de acontecimientos sociales, politicos o
econdomicos adversos que pudieran producirse en ese pais 0 en esos paises.

El riesgo aumenta si el pais en cuestion es un mercado emergente. Las inversiones en esos Subfondos se encuentran
expuestas a los riesgos que se han descrito; pueden verse exacerbados por factores especiales propios de ese mercado

emergente.

Inversiones en paises emergentes

Los inversores deberan tener en cuenta que determinados Subfondos pueden invertir en mercados menos desarrollados
o emergentes. Las inversiones en mercados emergentes pueden entrafiar un riesgo mayor que invertir en mercados
desarrollados.

Los mercados de valores de mercados menos desarrollados o emergentes generalmente son mas pequefios, estan menos
desarrollados, son menos liquidos y son mas volatiles que los mercados de valores de mercados desarrollados. Asimismo,
puede que exista un riesgo mayor del habitual de inestabilidad politica, econdmica, social y religiosa, y unos cambios
adversos en la regulacion gubernamental y en las leyes en los mercados menos desarrollados o emergentes, que podrian
afectar a las inversiones en esos paises. Los activos de los Subfondos que invierten en esos mercados, asi como las rentas
obtenidas por el Subfondo, también pueden verse afectados desfavorablemente por fluctuaciones en los tipos de cambio
y en los reglamentos tributarios y sobre el control de cambios, y por consiguiente es posible que el Valor Liquidativo de
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las Participaciones de estos Subfondos sufra una volatilidad significativa. Asimismo, puede que existan restricciones sobre
la repatriacion del capital invertido.

Es posible que algunos de estos mercados no estén sujetos a normas y practicas contables, de auditoria y de comunicacion
financiera que sean comparables a las de paises mas desarrollados, y es posible que los mercados de valores de esos paises
se cierren inesperadamente. Asimismo, puede que exista una menor supervision gubernamental, regulacién legal y unas
leyes y procedimientos tributarios peor definidos, en comparacidn con paises que tienen unos mercados de valores mas
desarrollados.

Asimismo, es posible que los sistemas de compensacidn de los mercados emergentes estén menos organizados que en los
mercados desarrollados. Asi, puede que exista el riesgo de que se retrase una liquidacién y de que el efectivo o los valores
de los Subfondos en cuestion se encuentren en riesgo debido a fallos o defectos en los sistemas. En particular, es posible
que la practica de mercado requiera que el pago se realice antes de la recepcidn del valor que se esté comprando o que
la entrega de un valor tenga que realizarse antes de la recepcion del pago. En esos casos, el incumplimiento de un
intermediario o banco a través del cual se efectie esa operacidén puede suponer que los Subfondos sufran una pérdida
invirtiendo en valores de mercados emergentes.

Debe tenerse en cuenta también que las sociedades se seleccionan independientemente de su capitalizacion de mercado
(micro, pequefia, mediana, alta), del sector o de la ubicacién geografica. Esto puede suponer una concentracién en

términos geograficos o sectoriales.

La suscripcion de los Subfondos en cuestidn es por lo tanto adecuada Unicamente para aquellos inversores que sean
plenamente conscientes de los riesgos vinculados a este tipo de inversion, y que puedan asumirlos.

Riesgo de industria/sector

Los Subfondos pueden invertir en industrias o sectores especificos, o en un grupo de industrias vinculadas. Sin embargo,
es posible que estas industrias o sectores se vean afectados por factores de mercado o econémicos, que podrian tener un
efecto importante sobre el valor de las inversiones del Subfondo.

Sanciones

Determinados paises o personas o entidades designadas pueden sufrir en cualquier momento sanciones y otras medidas
restrictivas impuestas por estados o autoridades supranacionales (por ejemplo, aunque sin limitacion alguna, la Unidn
Europea o las Naciones Unidas) o sus agencias (conjuntamente, "Sanciones").

Pueden imponerse Sanciones por ejemplo a gobiernos extranjeros, empresas estatales, fondos patrimoniales soberanos,
sociedades o sectores econdmicos especificos, asi como participantes no estatales o personas designadas vinculadas con
cualquiera de los antedichos. Las Sanciones pueden adoptar distintas formas, como por ejemplo, entre otras, embargos
comerciales, prohibiciones o restricciones al comercio o a la prestacidén de servicios a paises o entidades concretos, asi
como incautaciones, congelaciones de activos y/o la prohibicion de proporcionar fondos, bienes o servicios a personas
concretas, o recibirlos de esas personas.

Las Sanciones pueden afectar negativamente a empresas o sectores econdmicos en los cuales el Fondo o cualquiera de
sus Subfondos inviertan en cualquier momento. El Fondo podria experimentar, entre otras cosas, una disminucién en el
valor de los titulos de cualquier emisor, debido a la imposicién de Sanciones, dirigidas a ese emisor, a un sector econémico
en el cual se encuentre activo ese emisor, a otras sociedades o entidades con las cuales ese emisor realice negocios, o al
sistema financiero de un determinado pais. Debido a las Sanciones, el Fondo puede verse forzado a vender determinados
valores a precios no atractivos, en momentos inoportunos y/o en circunstancias desfavorables en las que no lo habria
hecho en ausencia de Sanciones. Aunque el Fondo pondra su empefio razonable, actuando en el mejor interés de los
inversores, en vender esos valores en condiciones dptimas, esas ventas forzosas podrian suponer potencialmente pérdidas
para los Subfondos en cuestion. Dependiendo de las circunstancias, esas pérdidas podrian ser considerables. Asimismo, el
Fondo puede sufrir consecuencias adversas debido a una congelacion de activos u otras medidas restrictivas dirigidas a
otras sociedades, como por ejemplo, entre otras, una entidad que sirva como contraparte de los derivados, o como
subdepositario, agente de pagos u otro proveedor de servicios al Fondo o a cualquiera de sus Subfondos. La imposicidn
de Sanciones puede requerir que el Fondo venda valores, resuelva acuerdos vigentes, pierda el acceso a determinados
mercados 0 a una infraestructura de mercado esencial, cause que parte o la totalidad de los activos de un Subfondo se

42



encuentren indisponibles, se produzca una congelacion del efectivo u otros activos pertenecientes al Fondo y/o se afecte
negativamente a los flujos de efectivo vinculados con cualquier inversion u operacion.

El Fondo, la Sociedad Gestora, el Depositario, el Administrador del OIC (conjuntamente, las "Partes del Fondo") tienen
que cumplir todas las sanciones, leyes y reglamentos aplicables en los paises en los cuales desempefien su actividad
comercial las Partes del Fondo (reconociendo que algunos de los regimenes de sanciones tienen implicaciones para las
actividades transfronterizas o en el extranjero), y aplicaran las politicas y procedimientos que sean necesarios a tal efecto
(conjuntamente, "Politicas de Sanciones"). Estas Politicas de Sanciones seran desarrolladas por las Partes del Fondo, segun
su criterio y mejor juicio, y pueden suponer medidas protectoras o preventivas que vayan mas alla de los requisitos
estrictos de las leyes y reglamentos aplicables que impongan Sanciones. Las Partes del Fondo no serdn responsables bajo
ninguna circunstancia de ninguna pérdida sufrida por el Fondo o cualquiera de sus Subfondos debido a la imposicién de
Sanciones o al cumplimiento por su parte de cualesquiera Politicas de Sanciones.

Tributacién

Los ingresos obtenidos de la venta de valores en algunos mercados, o la recepcidén de cualesquiera dividendos y otros
ingresos pueden estar sujetos, o puede que se encuentren sujetos en un futuro, a impuestos, tasas, aranceles u otros
tributos o cargos impuestos por las autoridades de ese mercado, incluida la tributacion aplicada mediante retencion en
origen.

Es posible que cambie la legislacion tributaria (y/o la interpretacidn actual de esa legislacion), asi como la préctica de los
paises en los cuales los Subfondos inviertan o puedan invertir en un futuro. Por ello, es posible que el Fondo sufra en esos
paises una tributacién adicional que no se haya previsto en la fecha de este Folleto o cuando se realicen, se valoren o se
enajenen las inversiones.

FATCA

Es posible que el Fondo se encuentre sometido a reglamentos impuestos por reguladores extranjeros, en particular la
FATCA. Generalmente, las disposiciones de la FATCA imponen un deber de informacion a la Agencia tributaria de Estados
Unidos (U.S. Internal Revenue Service) para entidades financieras de fuera de Estados Unidos que no cumplan la FATCA y
para Personas de Estados Unidos (segun el significado de la FATCA) que posean directa o indirectamente cuentas que no
sean de Estados Unidos y entidades que no sean de Estados Unidos. La no provision de la informacion solicitada supondra
una retencién de impuestos del 30 % que sera de aplicacién a determinados ingresos con origen en Estados Unidos
(incluidos dividendos e intereses) y rentas brutas procedentes de la venta u otra enajenacion de bienes que puedan
producir intereses o dividendos con origen en Estados Unidos.

Con arreglo a los términos de la FATCA, el Fondo sera considerado una Entidad Financiera Extranjera (segun el significado
de la FATCA). Asi, es posible que la Sociedad Gestora exija a todos los inversores que proporcionen pruebas documentales
de su residencia tributaria y todo el resto de informacién que se considere necesaria para cumplir el reglamento
mencionado mds arriba.

El 28 de marzo de 2014, el Gran Ducado de Luxemburgo suscribié un Acuerdo Intergubernamental del Modelo 1 ("AIG")
con los Estados Unidos de América, y un protocolo de intenciones al respecto. Por lo tanto, el Fondo tendria que cumplir
ese AlIG de Luxemburgo, tal y como se haya implementado en la legislacion luxemburguesa, por medio de la Ley de 24 de
julio de 2015 relativa a la FATCA (la "Ley de la FATCA").

Con arreglo a la Ley de la FATCA y el AIG, es posible que la Sociedad Gestora tenga que recopilar informacion para
identificar a sus Participes directos e indirectos que sean Personas de Estados Unidos Especificadas a efectos de la FATCA
(“cuentas comunicables de la FATCA”).

Esa informacion acerca de cuentas comunicables de la FATCA proporcionada a la Sociedad Gestora sera compartida con
las autoridades tributarias luxemburguesas que intercambiaran esa informacion, de manera automatica, con el Gobierno
de los Estados Unidos de América, de conformidad con el Articulo 28 del convenio entre el Gobierno de los Estados Unidos
de América y el Gobierno del Gran Ducado de Luxemburgo para la evitacion de doble imposicién y la prevencion de la
evasion fiscal con respecto a impuestos sobre rentas y capitales, suscrito en Luxemburgo el 3 de abril de 1996.

Para que se considere que cumple la FATCA y la Ley de la FATCA, el Fondo pretende cumplir las disposiciones del AIG, y
por lo tanto no deberia estar sujeto a la retenciéon de impuestos del 30 % con respecto a sus Participaciones sobre los
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pagos atribuibles a inversiones reales o supuestas del Fondo en Estados Unidos. La Sociedad Gestora evaluard
continuamente el alcance de los requisitos que la FATCA, y en concreto la Ley de la FATCA, le imponen.

En caso de que el Fondo tenga la obligacién de retener impuestos como resultado de la FATCA, el valor de las
Participaciones mantenidas por todos los Participes podra verse afectado sustancialmente. También es posible que el
Fondo y/o sus Participes se vean afectados indirectamente por el hecho de que una entidad financiera de fuera de Estados
Unidos no cumpla el reglamento de la FATCA, incluso si el Fondo satisface sus propias obligaciones con arreglo a la FATCA.

Para garantizar que el Fondo cumpla la FATCA, la Ley de la FATCA y el AlG, de conformidad con lo antedicho, la Sociedad
Gestora, en calidad de Sociedad Gestora del Fondo, podra:

- solicitar informacion o documentacion, lo cual incluye, sin limitacién alguna, los formularios de impuestos W-8,
un nimero de identificacién de intermediario global, en su caso, o cualquier otra prueba valida del registro FATCA
de un Participe ante la IRS o una exencidn correspondiente, para certificar el estatus FATCA de ese Participe y
para cumplir las leyes y reglamentos aplicables y/o determinar puntualmente el importe de la retencion a realizar;

- comunicar informacion relativa a un Participe y su tenencia en cuenta en el Fondo, a las autoridades tributarias
de Luxemburgo, si esa cuenta se considera una cuenta comunicable de la FATCA con arreglo a la Ley de la FATCA
y el AIG de Luxemburgo;

- proporcionar informacion a las autoridades tributarias de Luxemburgo (Administration des Contributions
Directes) con respecto a los pagos a los Participes con estatus FATCA, de una entidad financiera extranjera no
participante;

- deducir las retenciones de impuestos aplicables de Estados Unidos en determinados pagos realizados a un
Participe por o en nombre del Fondo, de conformidad con la FATCA, la Ley de la FATCA y el AlG de Luxemburgo;

Y

- divulgar a cualquier autoridad tributaria la informacion personal que requieran las leyes o reglamentos aplicables,
o que haya solicitado esa autoridad.

La Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de
Participaciones si la informacidn proporcionada por el potencial inversor no satisface los requisitos con arreglo a la FATCA,

la Ley de la FATCA y el AIG.

Norma Comun de Comunicacion

Puede que el Fondo esté sujeto a la Norma de intercambio automatico de informacién contable financiera en asuntos
tributarios (la "Norma") y su Norma Comun de Comunicacién (la "NCC"), segln lo indicado en la Ley de Luxemburgo de 18
de diciembre de 2015 de implementacién de la Directiva del Consejo 2014/107/UE de 9 de diciembre de 2014 por lo que
se refiere a la obligatoriedad del intercambio automatico de informacién en el ambito de la fiscalidad (la "Ley NCC").

Los términos con mayusculas iniciales que se utilicen en esta seccidn tienen el significado que se indica en la Ley NCC,
salvo que se disponga otra cosa en el presente.

Con arreglo a los términos de la Ley NCC, se considera al Fondo una Entidad Financiera de Comunicacién luxemburguesa.
Como tal, a 30 de junio de 2017, y sin perjuicio de otras disposiciones aplicables sobre proteccién de datos, el Fondo tiene
gue comunicar anualmente a la autoridad tributaria luxemburguesa informacién personal y financiera relativa, entre otras
cosas, a la identificacidn, las participaciones y los pagos realizados a (i) determinados Participes segun lo dispuesto en la
Ley NCC (las "Personas Comunicables") y (ii) Personas de Control de determinadas entidades no financieras ("ENF") que a
su vez son Personas Comunicables. Esta informacion, tal y como se indica exhaustivamente en el Anexo | a la Ley NCC (la
"Informacién"), incluird los datos personales relativos a las Personas Comunicables.

La capacidad del Fondo de satisfacer sus obligaciones de comunicacion con arreglo a la Ley NCC dependera del hecho de
que cada Participe proporcione al Fondo, o a la Sociedad Gestora, o a cualquier tercero designado por la Sociedad Gestora,
la Informacién, junto con las pruebas documentales de respaldo que se requieran. En este contexto, se informa por el
presente a los Participes que, como responsable del tratamiento de datos, la Sociedad Gestora o cualquier tercero
designado por la Sociedad Gestora tratardn la informacion a los efectos indicados en la Ley NCC. Los Participes se
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comprometen a informar a sus Personas de Control, en su caso, acerca del tratamiento de su informacion por la Sociedad
Gestora.

El término "Persona de Control" significa, en el presente contexto, cualquier persona fisica que ejerza el control sobre una
entidad. En el caso de un fideicomiso (trust), significa los fideicomitentes, los fiduciarios, los protectores (si los hubiera),
los beneficiarios o las clases de beneficiarios, y cualesquiera otras personas fisicas que ejerzan un control efectivo ultimo
sobre el fideicomiso, y en el caso de un acuerdo legal que no sea un fideicomiso, las personas que se encuentren en
posiciones equivalentes o similares. El término "Persona de Control" debe interpretarse de una manera que se
corresponda con las recomendaciones del Grupo de Accion Financiera Internacional.

Se informa asimismo a los Participes que la informacion relativa a Personas Comunicables, segun el significado de la Ley
NCC, serd divulgada a la autoridad tributaria luxemburguesa, anualmente, a los efectos indicados en la Ley NCC. En
particular, se informa a las Personas Comunicables que determinadas operaciones realizadas por ellas serdn comunicadas
mediante la emisidn de declaraciones, y que parte de esa informacién servird como base para la divulgacién anual a la
autoridad tributaria luxemburguesa.

Del mismo modo, los Participes se comprometen a informar al Fondo, o a la Sociedad Gestora, o a cualquier tercero
designado por la Sociedad Gestora, dentro de un plazo de treinta (30) dias a contar desde la recepcidon de esas
declaraciones, en caso de que cualquier dato personal incluido no fuera exacto. Asimismo, los Participes se comprometen
a informar inmediatamente y a proporcionar al Fondo, o a la Sociedad Gestora, o0 a cualquier tercero designado por la
Sociedad Gestora, segln corresponda, todas las pruebas documentales de apoyo relativas a cualesquiera cambios
relacionados con la Informacién, después del acaecimiento de esos cambios.

Cualquier Participe que no cumpla las solicitudes de informaciéon o documentacion de la Sociedad Gestora o de la parte
designada podra ser considerado responsable de las penalizaciones impuestas al Fondo y atribuibles al hecho de que ese
Participe no haya proporcionado la Informacion.

9. Valor Liquidativo

Salvo que se especifique otra cosa en el Capitulo 20 “Subfondos”, el Valor Liquidativo de las Participaciones de cada
Subfondo serd calculado en la Divisa de Referencia del correspondiente Subfondo, y sera determinado por la Sociedad
Gestora, en Luxemburgo, en cada Dia Bancario (cada uno de esos dias se denomina un "Dia de Valoracion").

En caso de que el Dia de Valoracion no sea un Dia Bancario completo en Luxemburgo, el Valor Liquidativo de ese Dia de
Valoracién serd calculado en el siguiente Dia Bancario. Si un Dia de Valoracidn tuviera lugar en un dia que sea festivo en
los paises cuyas bolsas de valores u otros mercados sean decisivos para valorar la mayoria de los activos del Subfondo, la
Sociedad Gestora podra decidir, excepcionalmente, que el Valor Liquidativo de las Participaciones de ese Subfondo no se
determine en esos dias.

Para determinar el Valor Liquidativo, los activos y pasivos del Fondo seran asignados a los Subfondos (y a las Clases de
Participaciones individuales dentro de cada Subfondo), y el calculo se realizard mediante la division del Valor Liquidativo
del Subfondo por el nimero total de Participaciones en circulacidn para el correspondiente Subfondo o la correspondiente
Clase de Participaciones. Si el Subfondo en cuestién tuviera mas de una Clase de Participaciones, esa parte del Valor
Liquidativo del Subfondo atribuible a la Clase de Participaciones concreta se dividira por el nimero de Participaciones
emitidas de esa Clase de Participaciones.

El Valor Liquidativo de una clase de Participaciones con Divisa Alternativa se calculara primero en la Divisa de Referencia
del Subfondo en cuestion.

El Valor Liquidativo de la Clase de Participaciones con Divisa Alternativa reflejara en particular el coste y los gastos
contraidos por la conversién de divisas en relaciéon con la suscripcion, el reembolso o la conversion de la Clase de
Participaciones en cuestion, y por la cobertura del riesgo de divisas.

Salvo que se especifique otra cosa en el Capitulo 20 “Subfondos”, los activos de cada Subfondo se valoraran de la manera
siguiente:

a). Losvalores que coticen o que se negocien con regularidad en un mercado de valores serdn valorados al ultimo precio
de negociacion disponible. Si ese precio no estuviera disponible para un dia de negociacidén concreto, podrd tomarse
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b).

c).

d).

e).

f).

g).

h).

j)-

como base de la valoracién el precio medio al cierre (la media de los precios comprador y vendedor al cierre) o
alternativamente el precio comprador al cierre.

Si un valor se negociara en varios mercados de valores, la valoracion se realizara con referencia al mercado que sea
el mercado principal de ese valor.

En el caso de aquellos valores para los cuales no sea significativa la negociacion en un mercado de valores, pero que
se negocien en un mercado secundario con negociacion regulada entre operadores de valores (con el efecto de que
el precio refleje las condiciones de mercado), la valoracion podra basarse en este mercado secundario.

Los valores negociados en un mercado regulado seran valorados de la misma forma que aquellos cotizados en un
mercado de valores.

Los valores que no coticen en un mercado de valores y que no se negocien en un mercado regulado seran valorados
a su ultimo precio de mercado disponible. Si no se encontrara disponible ese precio, la Sociedad Gestora valorard
esos valores de conformidad con otros criterios que seran establecidos por la Sociedad Gestora y sobre la base del
precio de venta probable, cuyo valor serd estimado con el cuidado debido y de buena fe.

Los derivados se tratardan de conformidad con lo antedicho. Las operaciones con permutas OTC se valoraran de
manera coherente en funcién de los precios comprador, vendedor o medio, segln lo determinado de buena fe de
conformidad con los procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo. A la hora de decidir
el uso de los precios comprador, vendedor o medio, la Sociedad Gestora tomard en consideracién los flujos previstos
de suscripcidn o reembolso, entre otros parametros. Si, en opinidn de la Sociedad Gestora, esos valores no reflejaran
el valor razonable de mercado de las operaciones de permutas OTC en cuestion, el valor de esas operaciones de
permutas OTC sera determinado de buena fe por la Sociedad Gestora, o mediante el método ofrecido que considere
apropiado segun su criterio.

El precio de valoracion de un instrumento del mercado monetario que tenga un vencimiento o un plazo restante
hasta el vencimiento de menos de 12 meses y que no tenga ninguna sensibilidad especifica a los pardmetros de
mercado, incluido el riesgo de crédito, en funcidn del precio de adquisicion neto o del precio en el momento en el
que el plazo restante de la inversidn hasta el vencimiento caiga por debajo de 12 meses, se ajustara progresivamente
al precio de reembolso, manteniendo constante al mismo tiempo el rendimiento de la inversidn resultante. En caso
de cambio significativo en las condiciones de mercado, el fundamento para la valoracidn de la distintas inversiones
se hard coincidir con los nuevos rendimientos de mercado.

Las Participaciones o acciones de OICVM u OIC se valoraran sobre la base de su valor liquidativo calculado mas
recientemente, cuando sea necesario tomando debidamente en cuenta la comisién de reembolso. Cuando no exista
un valor liquidativo y Unicamente se encuentren disponibles los precios comprador y vendedor para participaciones
o acciones de OICVM u otros OIC, las participaciones o acciones de esos OICVM u otros OIC podran valorarse segun
la media de esos precios comprador y vendedor.

El valor de los permutas de cobertura por impago se calcula con regularidad utilizando criterios exhaustivos y
transparentes. La Sociedad Gestora y el auditor independiente supervisaran la exhaustividad y la transparencia de
los métodos de valoracion, y su aplicacidn.

Los activos liquidos, depdsitos fiduciarios y a plazo fijo, se valoraran a sus respectivos valores nominales, mas los
intereses devengados.

Los importes resultantes de esas valoraciones se convertiran a la Divisa de Referencia de ese Subfondo a los tipos
determinados en cualquier Dia de Valoracion a las 17 horas (hora central europea).

Las operaciones con moneda extranjera realizadas a los efectos de cubrir el riesgo de divisas seran tomadas en
consideracion cuando se realice esta conversion.

Asimismo, si se emplean técnicas especificas para Clases de Participaciones especificas, a efectos de cobertura u otros
propodsitos de gestion del riesgo, los importes de pérdidas y ganancias resultantes de esas operaciones, y los costes
vinculados, se asignaran Unicamente a esas Clases de Participaciones.
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Si una valoracidn de conformidad con las normas antedichas resultara ser imposible o incorrecta debido a circunstancias
particulares o cambiantes, la Sociedad Gestora tendra derecho a utilizar otros principios de valoracién generalmente
reconocidos y auditables, con el objeto de alcanzar una valoracion adecuada de los activos del Subfondo.

El Valor Liquidativo de una Participacion sera redondeado al alza o a la baja, segln sea el caso, a la siguiente unidad mas
pequefia de la Divisa de Referencia que en ese momento se utilice, salvo que se especifique otra cosa en el Capitulo 20
“Subfondos”.

El Valor Liquidativo de uno o mds Subfondos también podra convertirse a otras divisas, a los tipos determinados en
cualquier Dia de Valoracién a las 17 horas (hora central europea), en caso de que la Sociedad Gestora decidiera efectuar
la emision y reembolso de Participaciones en una o mas divisas distintas. En caso de que la Sociedad Gestora determinara
esas divisas, el Valor Liquidativo de las correspondientes Participaciones en esa divisa serd redondeado al alza o a la baja,
a la siguiente unidad de divisa mas pequefia.

En circunstancias excepcionales, podran realizarse otras valoraciones en el mismo dia; tales valoraciones seran validas
para cualesquiera solicitudes de suscripcidn y/o reembolso que se reciban posteriormente.

El Valor Liquidativo total del Fondo sera calculado en la Divisa de Referencia del Fondo.

10. Gastos e impuestos

Situacién de impuestos

La informacidn siguiente se basa en las leyes, los reglamentos, las decisiones y las practicas aplicables en la actualidad en
el Gran Ducado de Luxemburgo, y esta sujeta a cambios, posiblemente con efecto retroactivo.

Este resumen no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las leyes tributarias luxemburguesas ni de las
consideraciones tributarias luxemburguesas que pudieran ser relevantes para una decisién de inversidon, mantenimiento
en propiedad, tenencia o enajenacién de Participaciones, y no pretende ser un asesoramiento tributario a ningun inversor
particular o potencial inversor.

Los potenciales inversores deberan consultar a sus propios asesores profesionales con respecto a las implicaciones de la
compra, tenencia o enajenacion de Participaciones y a las disposiciones de las leyes de la jurisdiccion en la cual estén
sometidos a impuestos. Este resumen no describe ninguna consecuencia tributaria que se produzca con arreglo a las leyes
de un estado, localidad u otra jurisdiccién tributaria que no sea Luxemburgo.

Lo siguiente se basa en la comprension que tiene la Sociedad Gestora de determinados aspectos de la Ley y la practica que
rigen en la actualidad en Luxemburgo. No puede garantizarse que la posicidn tributaria en la fecha de este Folleto, o en

cualquier momento de una inversién, vaya a durar indefinidamente.

Tributacién del Fondo

El Fondo no esta sujeto a ningln impuesto en Luxemburgo en lo que respecta a las rentas o las ganancias de capital.

Los activos del Fondo estan sujetos a un impuesto (taxe d’abonnement) en el Gran Ducado de Luxemburgo, del 0,05 %
anual, sobre la base de su valor liquidativo al final del trimestre pertinente, y pagadero trimestralmente.
Es aplicable un tipo impositivo reducido de suscripcidn (taxe d’abonnement) del 0,01 % anual a:

- Subfondos individuales cuyo objeto exclusivo sea la inversion colectiva en instrumentos del mercado monetario y la
realizacién de depdsitos en entidades de crédito;

- Subfondos individuales cuyo objeto exclusivo sea la inversiéon colectiva en depdsitos en entidades de crédito; y

- Subfondos individuales asi como Clases de Participaciones individuales, siempre y cuando las Participaciones de ese
Subfondo o Clase de Participaciones estén reservadas a uno o mas inversores institucionales (definidos como los
inversores a los que se hace alusidn en el Articulo 174, parrafo 2, lit. c) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, y que
cumplan las condiciones resultantes de la practica administrativa del regulador de Luxemburgo).
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El Valor Liquidativo de cada Subfondo al final de cada trimestre se toma como base para el célculo.
La exencion del impuesto de suscripcidn es de aplicacion a:

- el valor de los activos de un Subfondo representados mediante participaciones o acciones mantenidas en otro OIC,
siempre y cuando esas participaciones o acciones ya hayan sido objeto del impuesto de suscripcidn;

- Subfondos individuales (i) cuyos valores estén reservados a inversores institucionales, (ii) cuyo objeto exclusivo sea la
inversion colectiva en instrumentos del mercado monetario y la realizacion de depdsitos en entidades de crédito, (iii)
cuyo vencimiento de la cartera residual ponderada no supere a noventa (90) dias, y (iv) que hayan obtenido la
calificacion mas alta posible de una agencia de calificacion reconocida; y

- Subfondos o clases dedicadas reservadas a (i) instituciones para la provision de jubilacién ocupacional, o vehiculos de
inversién similares, creados a iniciativa de un mismo grupo en beneficio de sus empleados, y (ii) organismos de ese
mismo grupo que inviertan en fondos de los que sean titulares, para proporcionar prestaciones de jubilacién a sus
empleados.

Retencidn de impuestos

Con arreglo a la actual ley tributaria de Luxemburgo, no existe ninguiin impuesto sobre las distribuciones, los reembolsos o
los pagos realizados por el Fondo a sus Participes. Tampoco existe ninguna retencion de impuestos sobre la distribucion
de los ingresos de liquidacidn a los Participes.

Los dividendos, los intereses, las rentas y las ganancias recibidos por el Fondo de sus inversiones pueden estar sujetos a
una retencion de impuestos no recuperable u otros impuestos en los paises de origen.

Tributacidn de los Participes

Desde una perspectiva de impuestos de Luxemburgo, el Fondo, como copropiedad entre inversores sin personalidad
juridica, es en principio plenamente transparente desde un punto de vista tributario. Los Participes estaran sujetos a
impuestos por las rentas y las ganancias de capital derivadas de la inversién de conformidad con las leyes en vigor en el
pais de residencia.

Con arreglo a la legislacion actual, los Participes no estan sujetos a ningun impuesto sobre las ganancias de capital, la
rentas o retenciones en Luxemburgo, salvo aquellos que estén domiciliados, residan o tengan un establecimiento
permanente en Luxemburgo.

Como cuestion de practica administrativa, las ganancias de capital obtenidas por el Fondo no estan sujetas a impuestos si
se realizaron al menos 6 meses después de la suscripcidon o compra de las Participaciones, y siempre y cuando la inversion
en el Fondo no represente una tenencia sustancial, salvo que el Participe reclame la estricta aplicacion de la transparencia
tributaria del Fondo, y se considere que ha realizado los beneficios y pérdidas sobre la inversién subyacente en el Fondo.
Se considera que los Participes realizan ellos mismos los beneficios y pérdidas del Fondo en el momento en el que el Fondo
los realiza. Las distribuciones del Fondo estardn sujetas al impuesto sobre la renta.

Los no residentes en Luxemburgo no estan sujetos a ningun impuesto sobre las ganancias de capital, las rentas ni a
retencion de impuestos, salvo que no se encuentren protegidos por un tratado tributario, sean titulares, a través del
Fondo, de mas del 10 % de una sociedad de Luxemburgo y hagan que sus Participaciones en el Fondo se reembolsen
menos de 6 meses después de la suscripcion de las Participaciones en el Fondo.

El Fondo cobra las rentas generadas después de la deduccion de cualquier retencién de impuestos en los paises
pertinentes. Desde una perspectiva tributaria de Luxemburgo, cualquier potencial derecho a reduccién en el tipo de
retencion de impuestos aplicable depende del estatus de los Participes, puesto que el Fondo es una copropiedad entre los
Participes. Cuando un Participe se encuentre exento de impuestos en su pais de residencia, o pueda optar a una exencion
del tratado con arreglo a un tratado de doble imposicidn suscrito entre su pais de residencia y el pais en el que se encuentre
situado el valor, es posible que se pueda obtener un reembolso completo o parcial de su parte proporcional de la retencion
de impuestos sufrida por el Fondo.
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Este Folleto no intenta resumir las consecuencias tributarias de la suscripcion, tenencia, conversidén, reembolso o
adquisicién o enajenacién de cualquier otra forma de Participaciones y/o la recepcion de dividendos con respecto a
Participaciones del Fondo. Las consecuencias tributarias variaran para cada inversor de conformidad con las leyes y las
practicas actualmente en vigor en el pais de ciudadania, residencia o domicilio temporal de un inversor, y de conformidad
con sus circunstancias personales.

Por lo tanto, los potenciales inversores deberan asegurarse de que han sido plenamente informados a este respecto, y se
les recomienda que consulten a un abogado, gestor bancario u otro asesor financiero en relacion con las posibles
consecuencias tributarias, los requisitos legales y cualesquiera restricciones de cambio de moneda o requisitos de control
de cambio que pudieran sufrir con arreglo a la ley de los paises de su ciudadania, residencia o domicilio y que pudieran ser
relevantes para la suscripcidn, tenencia, conversidon, reembolso o enajenacién de las Participaciones.

Determinados asuntos regulatorios y tributarios de Estados Unidos - Cumplimiento del Impuesto de Cuenta Extranjera

Los términos con mayusculas iniciales que se utilicen en esta seccion tendrdn el significado que se indica en la Ley
modificada de Luxemburgo fechada el 24 de julio de 2015 (la "Ley de la FATCA"), salvo que se disponga otra cosa en el
presente.

Las disposiciones sobre Cumplimiento del Impuesto de Cuenta Extranjera de la Ley de incentivos para la contratacion y
restauracion del empleo (denominada habitualmente la "FATCA") imponen generalmente un nuevo régimen de
comunicacion y potencialmente una retencion de impuestos del 30 % con respecto a (i) determinados ingresos con origen
en Estados Unidos (incluidos los dividendos y los intereses) e ingresos brutos procedente de la venta u otra enajenacion
de bienes que puedan producir intereses o dividendos con origen en Estados Unidos ("Pagos Retenibles") y (ii) una parte
de determinados pagos con origen fuera de Estados Unidos, de entidades de fuera de Estados Unidos, que no hayan
suscrito Contratos IFE (tal y como se definen a continuacidén) en la medida atribuible a Pagos Retenibles ("Pagos
Repercutidos"). En términos generales, las nuevas normas estan disefiadas para requerir que la propiedad directa o
indirecta por Personas de Estados Unidos de cuentas de fuera de Estados Unidos y entidades de fuera de Estados Unidos
se comuniquen a la Agencia tributaria de Estados Unidos (US Internal Revenue Service, la "IRS"). El régimen de retencion
de impuestos del 30 % es de aplicacidn si no se proporciona la informacion requerida con respecto a la propiedad de
Estados Unidos.

En general, las nuevas normas someteran a todos los Pagos Retenibles y Pagos Repercutidos recibidos por el Fondo a una
retencién de impuestos del 30 % (incluida la parte que sea asignable a Inversores de Fuera de Estados Unidos), salvo que
la Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, suscriba un contrato (un "Contrato IFE") con la IRS para proporcionar
informacién, manifestaciones y renuncias de legislaciéon no de Estados Unidos (incluidas cualesquiera renuncias relativas
a proteccion de datos) que se requieran para cumplir las disposiciones de las nuevas normas, lo cual incluye informacién
relativa a sus titulares de cuenta directos e indirectos de Estados Unidos, o que tengan de cualquier otra forma la
calificacidn para una exencion, incluida una exencidn con arreglo a un acuerdo intergubernamental (o "AlG") entre Estados
Unidos y un pais en el cual la entidad de fuera de Estados Unidos sea residente o tenga una presencia relevante.

Los gobiernos de Luxemburgo y de Estados Unidos han suscrito un AlG con respecto a la FATCA. Siempre y cuando el Fondo
cumpla cualesquiera términos aplicables del AlG, el Fondo no estara sujeto a retencién ni tendra en general que retener
importes sobre los pagos que realice con arreglo a la FATCA.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora no tendra que suscribir, en nombre del Fondo, ningin Contrato IFE con la IRS, y en
cambio tendra que obtener informacidn relativa a sus Participes y comunicar esa informacién al Gobierno de Luxemburgo
el cual, a su vez, comunicara esa informacion a la IRS.

Cualquier impuesto causado por el hecho de que un Participe no cumpla la FATCA sera asumido por ese Participe.

Cada potencial inversor y cada Participe deberan consultar a sus propios asesores tributarios con respecto a los requisitos
con arreglo a la FATCA en lo que respecta a su propia situacion.

Cada Participe y cada beneficiario de transmisidn de un derecho de un Participe en un Subfondo proporcionara (incluso
mediante actualizaciones) a la Sociedad Gestora o a cualquier tercero designado por la Sociedad Gestora (un "Tercero
Designado"), en la forma y en el momento que la Sociedad Gestora solicite razonablemente (lo cual incluye por medio de
certificacidon electrénica) cualquier informacion, manifestaciones, renuncias y formularios relativos al Participe (o a los
propietarios directos o indirectos del Participe o a los titulares de cuentas) que la Sociedad Gestora o el Tercero Designado
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soliciten razonablemente para que puedan obtener cualquier exencidn, reduccién o reembolso de cualquier retencién u
otros impuestos aplicados por una autoridad tributaria u otra agencia gubernamental (incluidas las retenciones de
impuestos aplicadas de conformidad con la Ley de incentivos para la contratacién y restauracion del empleo de 2010, o
cualquier ley similar o sucesora o acuerdo intergubernamental, o cualquier acuerdo suscrito de conformidad con esa
legislacion o acuerdo intergubernamental) sobre el Fondo, importes pagados al Fondo, o importes asignables o
distribuibles por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo a ese Participe o beneficiario de transmision.

En caso de que un Participe o beneficiario de transmisién del derecho de un Participe no proporcione esa informacion,
esas manifestaciones, esas renuncias o formularios, a la Sociedad Gestora o al Tercero Designado, la Sociedad Gestora o
el Tercero Designado tendran plena capacidad para tomar todas y cada una de las medidas siguientes: (I) retener
cualesquiera impuestos que tengan que retenerse de conformidad con cualquier legislacion aplicable, reglamento, norma
o acuerdo; (ii) reembolsar el derecho del Participe o del beneficiario de la transmisién, en un Subfondo, y (iii) constituir y
administrar un vehiculo de inversidon organizado en Estados Unidos que se considere una "sociedad en comandita
nacional" a los efectos del Articulo 7701 del Cédigo de la renta interna de 1986, en su versidon modificada, y transferir el
derecho de ese Participe o beneficiario de la transmisidn, en cualquier Subfondo, o el derecho sobre los activos y pasivos
de ese Subfondo, a ese vehiculo de inversidn.

Si asi lo solicita la Sociedad Gestora en nombre del Fondo o del Tercero Designado, el Participe o el beneficiario de la
transmision formalizara todos y cada uno de los documentos, opiniones, instrumentos y certificados que la Sociedad
Gestora o el Tercero Designado hayan solicitado razonablemente y que sean en todo caso necesarios para efectuar lo
antedicho. Cada Participe otorga por el presente a la Sociedad Gestora o al Tercero Designado un poder, junto con un
derecho, a formalizar cualquiera de esos documentos, opiniones, instrumentos o certificados en nombre del Participe, si
el Participe no lo hace.

Informacion sobre proteccién de datos en el contexto del tratamiento de la FATCA

De conformidad con la Ley de la FATCA, las Entidades Financieras ("EF") luxemburguesas tienen que comunicar a la
autoridad tributaria luxemburguesa (es decir, la Administration des Contributions Directes, la "Autoridad Tributaria de
Luxemburgo") la informacion relativa a las personas comunicables, segun lo definido en la Ley de la FATCA.

El Fondo se considera una entidad patrocinada, y como tal una entidad financiera de Luxemburgo de no comunicacion, y
serd tratado y considerado como una EF extranjera cumplidora, segun lo dispuesto en la FATCA. La Sociedad Gestora es la
responsable del tratamiento de los datos, y trata los datos personales de los Participes y de las Personas de Control, como
personas comunicables, a efectos de la FATCA.

La Sociedad Gestora trata los datos personales relativos a los Participes o sus Personas de Control a los efectos de cumplir
las obligaciones legales de la Sociedad Gestora con arreglo a la Ley de la FATCA. Estos datos personales incluyen el nombre,
la fecha y lugar de nacimiento, la direccidn, el nimero de identificacion tributaria de Estados Unidos, el pais de residencia
tributaria y la direccion de residencia, el nimero de teléfono, el nimero de cuenta (o equivalente funcional), el saldo o
valor en cuenta, el importe bruto total de intereses, el importe bruto total de dividendos, el importe bruto total de otras
rentas generadas con respecto a los activos mantenidos en la cuenta, los ingresos brutos totales obtenidos de la venta o
reembolso de bienes pagados o abonados en la cuenta, el importe bruto total de intereses pagados o abonados en la
cuenta, el importe bruto total pagado o abonado al Participe con respecto a la cuenta, las instrucciones permanentes de
transferencia de fondos a una cuenta mantenida en Estados Unidos, y cualquier otra informacion relevante en relacion
con los Participes o sus Personas de Control a los efectos de la Ley de la FATCA (los "Datos Personales de la FATCA").

Los Datos Personales de la FATCA seran comunicados por la Sociedad Gestora o por el Administrador del OIC, segln
corresponda, a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo. La Autoridad Tributaria de Luxemburgo, bajo su propia
responsabilidad, transmitira a su vez los Datos Personales de la FATCA a la IRS, en aplicacion de la Ley de la FATCA.

En particular, se informa a los Participes y a las Personas de Control que determinadas operaciones realizadas por ellos
seran comunicadas mediante la emision de declaraciones, y que parte de esa informacion servird como base para la
divulgacién anual a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo.

Los Datos Personales de la FATCA también pueden ser tratados por los Encargados del Tratamiento de datos de la Sociedad
Gestora ("Encargados del Tratamiento"), los cuales, en el contexto del tratamiento de la FATCA, pueden incluir al

Administrador del OIC.
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La capacidad de la Sociedad Gestora de satisfacer sus obligaciones de comunicacién con arreglo a la Ley de la FATCA
dependera de que cada Participe o Persona de Control proporcione a la Sociedad Gestora los Datos Personales de la FATCA,
incluida informacion relativa a los propietarios directos o indirectos de cada Participe, junto con la prueba documental de
apoyo requerida. A solicitud de la Sociedad Gestora, cada Participe o Persona de Control deberd proporcionar a la Sociedad
Gestora esa informacién. El hecho de no hacerlo dentro del plazo prescrito podrd desencadenar una notificacidn de la
cuenta a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo.

Aunque la Sociedad Gestora intentara satisfacer cualquier obligacidn que se le imponga para evitar cualesquiera impuestos
o penalizaciones que se apliquen en virtud de la Ley de la FATCA, no puede garantizarse que la Sociedad Gestora vaya a
poder satisfacer esas obligaciones. Si la sociedad estuviera sujeta a un impuesto o penalizacién como resultado de la Ley
de la FATCA, el valor de las Participaciones podria sufrir pérdidas sustanciales.

Es posible que se cobre a cualquier Participe o Persona de Control que no cumpla las solicitudes de documentacién de la
Sociedad Gestora cualesquiera impuestos y penalizaciones de la Ley de la FATCA aplicados sobre el Fondo (por ejemplo:
retencién con arreglo al Articulo 1471 del Cédigo de la renta interna de Estados Unidos, una multa de hasta 250 000 EUR
o una multa de hasta el 0,5 % de los importes que deberian haberse comunicado, y que no puede ser inferior a 1500 EUR),
atribuible al hecho de que ese Participe o Persona de Control no haya proporcionado la informacién, y la Sociedad Gestora,
segun su criterio, podra reembolsar las Participaciones de esos Participes.

Los Participes y las Personas de Control deberan consultar a sus propios asesores tributarios o bien solicitar asesoramiento
profesional con respecto al impacto de la Ley de la FATCA en sus inversiones.

Los Datos Personales de la FATCA seran tratados de conformidad con las disposiciones de la notificacion de proteccion de
datos que sera facilitada en el Formulario de Solicitud emitido por la Sociedad Gestora a los inversores.

Intercambio automatico de informacion

Los términos con mayusculas iniciales que se utilicen en esta seccion tendran el significado que se indica en la Ley de
Luxemburgo de fecha 18 de diciembre de 2015 (la "Ley NCC"), salvo que se disponga otra cosa en el presente.

El 9 de diciembre de 2014, el Consejo de la Unién Europea adopté la Directiva 2014/107/UE del Consejo, de 9 de diciembre
de 2014, que modifica la Directiva 2011/16/UE de 15 de febrero de 2011 por lo que se refiere a la obligatoriedad del
intercambio automatico de informacidn en el ambito de la fiscalidad, que ahora dispone un intercambio automatico de
informacién de cuentas financieras entre Estados miembros de la UE (la "Directiva DAC"). La adopcién de la Directiva
antedicha implementa la NCC de la OCDE y generaliza el intercambio automatico de informacién dentro de la Unidn
Europea, a 1 de enero de 2016.

Asimismo, Luxemburgo firmé el acuerdo de autoridad competente multilateral de la OCDE (el "Acuerdo Multilateral")
para el intercambio automatico de informacion entre autoridades financieras. Con arreglo a este Acuerdo Multilateral,
Luxemburgo intercambiara automaticamente la informacidon sobre cuentas financieras, con otras jurisdicciones
participantes, a 1 de enero de 2016. La Ley NCC implementa este Acuerdo Multilateral, junto con la Directiva DAC, que
introduce la NCC en la legislacién de Luxemburgo.

Con arreglo a los términos de la Ley NCC, la Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, puede que tenga que
comunicar anualmente a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo el nombre, la direccion, el estado o los estados de
residencia, el TIN o los TIN, asi como la fecha y el lugar de nacimiento de i) cada Persona Comunicable que sea un titular
de cuenta, ii) y, en el caso de una ENF Pasiva, segln el significado de la Ley NCC, de cada Persona de Control que sea una
Persona Comunicable. Esa informacion podra ser divulgada por la Autoridad Tributaria de Luxemburgo a las autoridades
tributarias extranjeras.

La capacidad del Fondo de satisfacer sus obligaciones de comunicacién con arreglo a la Ley NCC dependera de que cada
Participe proporcione al Fondo la Informacidn, incluida la informacion relativa a los propietarios directos e indirectos de
cada Participe, junto con las pruebas documentales de apoyo requeridas. A solicitud del Fondo, cada Participe aceptara
proporcionar al Fondo esa informacion.

Aunque la Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, intentara satisfacer cualquier obligacién que se le imponga,
para evitar cualesquiera impuestos o penalizaciones impuestos por la Ley NCC, no puede garantizarse que el Fondo vaya
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a poder satisfacer esas obligaciones. Si el Fondo se convirtiera en sujeto a impuestos o penalizaciones como resultado de
la Ley NCC, el valor de las Participaciones podria sufrir pérdidas sustanciales.

Se podra cobrar a cualquier Participe que no cumpla las solicitudes de documentacidn del Fondo cualesquiera impuestos
y penalizaciones aplicados sobre el Fondo, atribuibles al hecho de que ese Participe no haya proporcionado la informacion,

y el Fondo, a su entera discrecidn, podra reembolsar las Participaciones de ese Participe.

Los Participes deberan consultar a sus propios asesores tributarios o bien solicitar asesoramiento profesional con respecto
al impacto de la Ley NCC en sus inversiones.

Informacion sobre proteccidén de datos en el contexto del tratamiento de la NCC

De conformidad con la Ley NCC, las entidades financieras de Luxemburgo ("EF") tienen que comunicar a la Autoridad
Tributaria de Luxemburgo la informacidn relativa a las Personas Comunicables, segun lo definido en la Ley NCC.

Como EF de Comunicacion de Luxemburgo, el Fondo es el responsable del tratamiento de datos, y trata los datos
personales de los Participes y de las Personas de Control, como Personas Comunicables, a los efectos indicados en la Ley
NCC.

En este contexto, es posible que la Sociedad Gestora tenga que comunicar a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo el
nombre, la direccion de residencia, el TIN o los TIN, la fecha y el lugar de nacimiento, el pais de residencia tributaria, el
numero de teléfono, el nimero de cuenta (o equivalente funcional) las instrucciones permanentes para la transferencia
de fondos a una cuenta mantenida en una jurisdiccidn extranjera, el saldo o valor en cuenta, el importe bruto total de
intereses, el importe bruto total de dividendos, el importe bruto total de otras rentas generadas con respecto a los activos
mantenidos en la cuenta, los ingresos brutos totales obtenidos de la venta o reembolso de bienes pagados o abonados en
la cuenta, el importe bruto total de intereses pagados o abonados en la cuenta, el importe bruto total pagado o abonado
al Participe con respecto a la cuenta, asi como cualquier otra informacién requerida por las leyes aplicables de i) cada
Persona Comunicable que sea titular de cuenta, ii) y, en el caso de una ENF Pasiva, segln el significado de la Ley NCC, de
cada Persona de Control que sea una persona comunicable (los "Datos Personales NCC").

Los Datos Personales NCC con respecto a los Participes o las Personas de Control serdn comunicados por la EF de
Comunicacidon a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo. La Autoridad Tributaria de Luxemburgo, bajo su propia
responsabilidad, trasladard a su vez los Datos Personales NCC a las autoridades tributarias competentes de una o mas
Jurisdicciones Comunicables. La Sociedad Gestora trata los Datos Personales NCC con respecto a los Participes o las
Personas de Control Unicamente a los efectos de cumplir las obligaciones legales de la Sociedad Gestora con arreglo a la
Ley NCC.

En particular, se informa a los Participes y a las Personas de Control que determinadas operaciones realizadas por ellos
seran comunicadas mediante la emision de declaraciones, y que parte de esa informacion servirda como base para la
divulgacién anual a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo.

Los Datos Personales NCC también pueden ser tratados por los Encargados del Tratamiento de datos de la Sociedad
Gestora ("Encargados del Tratamiento"), los cuales, en el contexto del tratamiento NCC, pueden incluir al Administrador
del OIC.

La capacidad de la Sociedad Gestora de satisfacer sus obligaciones de comunicacién con arreglo a la Ley NCC dependerd
de que cada Participe o Persona de Control proporcione a la Sociedad Gestora los Datos Personales NCC, incluida
informacidn relativa a los propietarios directos o indirectos de cada Participe, junto con la prueba documental de apoyo
requerida. A solicitud de la Sociedad Gestora, cada Participe o Persona de Control debera proporcionar a la Sociedad
Gestora esa informacion. El hecho de no hacerlo dentro del plazo prescrito podra desencadenar una notificacion de la
cuenta a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo.

Aunque la Sociedad Gestora intentara satisfacer cualquier obligacidon que se le imponga para evitar cualesquiera impuestos
o penalizaciones que se apliquen en virtud de la Ley NCC, no puede garantizarse que la Sociedad Gestora vaya a poder
satisfacer esas obligaciones. Si la Sociedad Gestora estuviera sujeta a un impuesto o penalizacion como resultado de la Ley
NCC, el valor de las Participaciones podria sufrir pérdidas sustanciales.
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Es posible que se cobre a cualquier Participe o Persona de Control que no cumpla las solicitudes de documentacion de la
Sociedad Gestora cualesquiera impuestos y penalizaciones de la Ley NCC aplicados sobre el Fondo (por ejemplo: una multa
de hasta 250 000 EUR o una multa de hasta el 0,5 % de los importes que deberian haberse comunicado, y que no puede
ser inferior a 1500 EUR), atribuible al hecho de que ese Participe o Persona de Control no haya proporcionado la
informacion, y la Sociedad Gestora, segun su criterio, podrd reembolsar las Participaciones de esos Participes.

Los Participes deberan consultar a sus propios asesores tributarios o bien solicitar asesoramiento profesional con respecto
al impacto de la Ley NCC en sus inversiones.

Los Datos Personales NCC seran tratados de conformidad con las disposiciones de la notificacion de proteccion de datos
que sera facilitada en el formulario de solicitud emitido por la Sociedad Gestora a los inversores.

Gastos

Aparte de la taxe d’‘abonnement antedicha, el Fondo asumird los costes que se especifican a continuacién, salvo que se
indique otra cosa en el Capitulo 20 “Subfondos”:

a). Todos los impuestos que pudieran ser pagaderos sobre los activos, las rentas y los gastos que se puedan cargar al
Fondo;

b). Los cargos de intermediacion y bancarios habituales, contraidos por el Fondo por operaciones con valores en relacidn
con la cartera (esos cargos se incluiran en el coste de adquisicién de esos valores y se deduciran de los importes de
venta);

c). Una comision de gestion mensual (la "Comisidn de Gestion"), que incluye las comisiones de la Sociedad Gestora y las
comisiones de los Distribuidores. La Comisidén de Gestidn es pagadera al inicio de cada mes siguiente, sobre la base
del Valor Liquidativo medio de la Clase de Participaciones en cuestién, durante ese mes. La Comisidon de Gestion
podran cobrarse a tipos distintos, para Subfondos individuales y Clases de Participaciones, dentro de un Subfondo, o
bien podra dispensarse en su totalidad o parcialmente. En el Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases
de Participaciones" se proporciona mas informacion acerca de la Comisiéon de Gestion. Se podra pagar a los
distribuidores con cargo a la Comisidn de Gestidon del Subfondo, segun lo indicado en el Capitulo 20 “Subfondos”;

d). Una comision mensual del Administrador del OIC, para el Administrador del OIC, calculada sobre el Valor Liquidativo
medio de la Clase de Participaciones pertinente, durante ese mes, y pagadera al inicio del mes inmediatamente
siguiente. La comision del Administrador del OIC podrd cobrarse a tipos distintos para Subfondos individuales y Clases
de Participaciones dentro de un Subfondo, o podra incluso dispensarse. En el Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg -
Resumen de Clases de Participaciones" se proporciona mas informacién acerca de la comision del Administrador del
0IG;

e). Ademas de la comisidon mensual del Administrador del OIC, el Administrador del OIC tiene derecho a una comision
anual que se pagara con cargo a los activos netos del Subfondo en cuestidn, por sus servicios como agente registrador
y de transmisiones, segun lo especificado en el Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de
Participaciones";

f).  Las comisiones pagaderas al Depositario se cobran segun las tarifas acordadas en cualquier momento con la Sociedad
Gestora, sobre la base de unas tarifas de mercado habituales vigentes en Luxemburgo. Ademds, el Depositario tiene
derecho a que el Fondo le reembolse sus gastos y desembolsos generales razonables, incluidos, aunque sin limitacion
alguna, los impuestos, las tasas, los cargos y las comisiones de intermediacion, tanto las existentes en la actualidad
como las que se impongan en un futuro, y que el Depositario pague o de las cuales el Depositario sea responsable, y
por los cargos de cualesquiera corresponsales. En el Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de
Participaciones" se proporciona mas informacion acerca de la comisién del Depositario;

g). Comisiones pagaderas a los agentes de pagos (en particular una comisidn de pago de cupdn), a los agentes de
transmisiones y a los representantes autorizados en los paises de registro;

h). Todos los demas cargos contraidos por las actividades de ventas y otros servicios prestados al Fondo pero no
mencionados en la presente seccidn; para determinadas Clases de Participaciones, estas comisiones pueden ser
asumidas en su totalidad o en parte por la Sociedad Gestora.
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i).  Comisiones contraidas por la gestion de la garantia real, en relacién con las operaciones de derivados;

j).  Gastos, incluidos aquellos del asesoramiento juridico, que puedan contraer la Sociedad Gestora o el Depositario por
las medidas adoptadas en nombre de los Participes;

k). El coste de la elaboracién, depdsito y publicaciéon del Reglamento de Gestidn y otros documentos con respecto al
Fondo, incluidas las notificaciones de registro, los Documentos de Datos Fundamentales, los folletos y los
memorandos para todas las autoridades gubernamentales y bolsas de valores (incluidas las asociaciones locales de
intermediarios de valores) que sean necesarios en relacion con el Fondo o con la oferta de las Participaciones; el
coste de la impresidn y distribucién de los informes anuales y semestrales para los Participes en todos los idiomas
requeridos, junto con el coste de la impresién y distribucion de todos los demas informes y documentos requeridos
por la legislacion relevante o por los reglamentos de las autoridades anteriormente mencionadas; el coste del
mantenimiento de los libros y del célculo del Valor Liquidativo diario, el coste de las notificaciones a los Participes,
incluida la publicacién de los precios para los Participes, las comisiones y los costes de los auditores y los asesores
juridicos del Fondo, y todos los demas gastos administrativos similares, y otros gastos contraidos directamente en
relacion con la oferta y venta de Participaciones, lo cual incluye el coste de la impresion de copias de los documentos
o informes antedichos, tal y como se utilizan en la comercializacion de las Participaciones del Fondo. También podra
cobrarse el coste de la publicidad.

Comisién de Rendimiento

Ademas de los costes antedichos, el correspondiente Subfondo, si fuera de aplicacién, también asume una comision de
rendimiento ("Comision de Rendimiento") seglin lo especificado para el correspondiente Subfondo en el Capitulo 20
“Subfondos” y en el Capitulo 2 "Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Participaciones".

Informacion general

Todas las comisiones recurrentes se deduciran primero de las rentas de inversion, y posteriormente de las ganancias
obtenidas de las operaciones con valores, y posteriormente de los activos del Fondo. Otras comisiones no recurrentes,
como por ejemplo los costes de establecimiento de nuevos Subfondos o Clases de Participaciones, podran amortizarse
sobre un periodo de hasta cinco afios. Los costes atribuibles a los Subfondos individuales seran asignados directamente a
los mismos; de otro modo, los costes se dividiran entre los Subfondos individuales, en proporcidn al Valor Liquidativo de
cada Subfondo.

11. Ejercicio contable

El ejercicio contable del Fondo se inicia el 1 de enero de cada afio y finaliza el 31 de diciembre del mismo afio, ambos dias
inclusive. El primer ejercicio contable se inicié en la fecha de lanzamiento del Fondo, y finalizé el 31 de diciembre de 2020.
El primer informe semestral no auditado fue emitido a 30 de junio de 2020, y el primer informe anual fue emitido a 31 de
diciembre de 2020.

12. Distribucion de los ingresos netos y de las ganancias de capital

Participaciones de crecimiento del capital

En la actualidad, no se ha previsto ninguna distribucién para las Clases de Participaciones de crecimiento de capital de los
Subfondos, y las rentas generadas seran utilizadas para incrementar el Valor Liquidativo de las Participaciones después de
deducir los costes generales (crecimiento del capital).

Sin embargo, la Sociedad Gestora, de conformidad con la politica de distribucién de rentas determinada por el Consejo de
Administracion, puede distribuir en cualquier momento, en su totalidad o en parte, unas rentas netas ordinarias y/o

ganancias de capital realizadas, asi como las rentas no recurrentes, después de deducir las pérdidas de capital realizadas.

Participaciones de distribucién

La Sociedad Gestora decide qué distribucidn realizar de las rentas de inversién netas atribuibles a cada Clase de
Participaciones de distribucion de cada Subfondo. Asimismo, las ganancias obtenidas por la venta de activos
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pertenecientes al Fondo podran distribuirse a los inversores. Se podran realizar otras distribuciones con cargo a los activos
del Fondo, para lograr un ratio de distribucién apropiado.

En caso de distribucidn, podra realizarse anualmente o en cualquier otro intervalo determinado por la Sociedad Gestora,
y segun lo especificado en el Capitulo 20 “Subfondos”.

Informacidn general

El pago de distribuciones de renta se realizara de la manera descrita en el Capitulo 5 "Inversion en Buy & Hold
Luxembourg", seccidén 5.3, "Reembolso de Participaciones" y en el Capitulo 20 “Subfondos”, si fuera de aplicacion.

Las reclamaciones de distribuciones que no se realicen dentro de un plazo de cinco (5) afios caducaran, y los activos en
cuestion revertiran al correspondiente Subfondo.

13. Vigencia, liquidacion y fusion

El Fondo y los Subfondos se han establecido por un plazo ilimitado, salvo que se especifique otra cosa para el Subfondo
pertinente en el Capitulo 20 “Subfondos”.

Los Participes, sus herederos u otros beneficiarios no podran solicitar la division o liquidacion del Fondo ni de uno de los
Subfondos.

Sin embargo, la Sociedad Gestora, en cualquier momento, podra poner fin al Fondo y disolver Subfondos individuales o
clases individuales de Participaciones. Una decision de liquidar el Fondo sera publicada en el Recueil électronique des
Sociétés et Associations (RESA) y también sera publicada y/o comunicada a los Participes segun lo exigido por las leyes y
reglamentos aplicables en Luxemburgo y otras jurisdicciones en las cuales se distribuyan las Participaciones. Cualquier
decision de disolver un Subfondo serd publicada de conformidad con el Capitulo 14 "Informacidn a los Participes". Desde
el dia en el que la Sociedad Gestora tome la decision de liquidar, no se emitiran nuevas Participaciones. Sin embargo, salvo
que la Sociedad Gestora decida otra cosa, se podran seguir reembolsando las Participaciones, siempre y cuando pueda
garantizarse una igualdad de tratamiento para los Participes. Al mismo tiempo, se provisionaran todos los gastos y
comisiones pendientes identificables.

En caso de liquidacién del Fondo o de un Subfondo, la Sociedad Gestora enajenara los activos del Fondo en el mejor interés
de los Participes, y dara instrucciones al Depositario para que distribuya los ingresos netos de la liquidacién (después de
deducir los costes de liquidacién), proporcionalmente, a los Participes.

Sila Sociedad Gestora liquidara una Clase de Participaciones sin haber resuelto el Fondo o un Subfondo, debera reembolsar
todas las Participaciones de esa Clase de Participaciones a su Valor Liquidativo vigente en ese momento. La notificacion
de reembolso sera publicada por la Sociedad Gestora, o notificada a los Participes cuando asi lo permitan la legislacion y
los reglamentos de Luxemburgo, y los importes de reembolso seran pagados a los antiguos Participes en la divisa
correspondiente, por el Depositario o por los agentes de pagos locales.

Cualquier importe de liquidacion y reembolso que no pueda distribuirse a los Participes al cierre de la liquidacion sera
depositado en la Caisse de Consignation hasta que haya transcurrido el plazo de prescripcion legal.

Asimismo, la Sociedad Gestora, de conformidad con las definiciones y condiciones indicadas en la Ley de 17 de diciembre
de 2010, podra decidir la fusion de cualquier Subfondo, como Subfondo beneficiario o fusionado, con uno o mas Subfondos
del Fondo, mediante la conversién de la Clase de Participaciones o Clases de Participaciones de uno o mas Subfondos en
la Clase de Participaciones o Clases de Participaciones de otro Subfondo del Fondo. En esos casos, los derechos
correspondientes a las diversas Clases de Participaciones se determinardn con referencia al correspondiente Valor
Liquidativo de las correspondientes Clases de Participaciones en la fecha efectiva de esa fusién.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra decidir la fusion del Fondo o de cualquiera de sus Subfondos, como OICVM fusionado
o como OICVM beneficiario, en base transfronteriza y nacional, de conformidad con las definiciones y las condiciones
establecidas en la Ley de 17 de diciembre de 2010 y la Directiva 2009/65/CE.

Las fusiones se anunciaran con al menos treinta (30) dias de antelacion, de manera que los Participes puedan solicitar el
reembolso o conversion de sus Participaciones, gratuitamente.
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14. Informacion a los Participes

La informacion acerca del lanzamiento de nuevos Subfondos podrd obtenerse de la Sociedad Gestora y de los
Distribuidores en nombre del Fondo.

Los informes anuales auditados se facilitaran a los Participes gratuitamente en el domicilio social de la Sociedad Gestora,
del Depositario, del agente local de pagos y de los Distribuidores, dentro de un plazo de cuatro (4) meses a contar desde
el cierre de cada ejercicio contable. Los informes semestrales no auditados se facilitardn de la misma forma dentro de un
plazo de dos (2) meses a contar desde el fin del periodo contable al cual se refieran.

Otra informacidn relativa al Fondo, asi como los precios de emisidn y reembolso de las Participaciones, podra obtenerse
en cualquier Dia Bancario en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

El Valor Liquidativo se publica diariamente en Internet en www.buyandhold.es.

Todos los anuncios a los Participes, incluida cualquier informacidn relativa a una suspension del calculo del Valor
Liquidativo, se publicardn y/o se comunicaran, si fuera necesario, a los Participes, segln lo exigido por las leyes y
reglamentos aplicables en Luxemburgo y otras jurisdicciones en las cuales se distribuyan las Participaciones.

La Sociedad Gestora podrd realizar anuncios en el Recueil électronique des Sociétés et Associations (RESA), en el
“Luxemburger Wort” o en cualquier otro diario o periddico de su eleccidn.

Los inversores pueden obtener el Folleto, el Documento de Datos Fundamentales, los uUltimos informes anuales y
semestrales, y copias del Reglamento de Gestidn, gratuitamente, en el domicilio social de la Sociedad Gestora. Los
correspondientes pactos contractuales asi como los estatutos sociales de la Sociedad Gestora se encuentran disponibles
para su inspeccion en el domicilio social de la Sociedad Gestora durante el horario laboral normal.

15. Sociedad Gestora

Buy & Hold Capital SGIIC S.A. fue constituida en Espafia el 21 de septiembre de 2012 como una sociedad limitada, por un
plazo indefinido. El 11 de mayo de 2017, la junta general de socios de la Sociedad Gestora acordd transformarla en una
sociedad andnima asi como en una “Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva” (SGIIC), por un plazo
indefinido, y sus estatutos sociales se encuentran depositados en el Registro Mercantil espafiol. La Sociedad Gestora ha
sido aprobada como Sociedad Gestora regulada por la Ley espafiola 35/2003.

La Sociedad Gestora actua como sociedad gestora del Fondo con la libertad de prestar servicios organizados mediante la
Directiva OICVM. De conformidad con las disposiciones relevantes de la Ley de 17 de diciembre de 2010, la Sociedad
Gestora tendra que cumplir las normas de la CNMV (que son las normas del "Estado miembro de origen" de la Sociedad
Gestora a los efectos de la Ley de 17 de diciembre de 2010) en relacion con la organizacion de la Sociedad Gestora,
incluidos sus acuerdos de delegacion, los procedimientos de gestion del riesgo, las normas cautelares, y las normas de
supervision y cautelares aplicables con respecto a la gestién por la Sociedad Gestora de los OICVM autorizados con arreglo
a la Directiva OICVM y los requisitos de comunicacion de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora cumplira la Ley de 17
de diciembre de 2010 en lo que respecta a la constitucidn y funcionamiento del Fondo.

El capital social de la Sociedad Gestora asciende a 2 649 619,92 EUR a 31 de diciembre de 2024.
El consejo de administracion de la Sociedad Gestora tendra plenos poderes en nombre de la Sociedad Gestora, y causara
y tomara todas las medidas y disposiciones que sean necesarias para la consecucién del objeto de la Sociedad Gestora, en

particular en relacidn con la gestidn de los activos del Fondo, la administracion y la distribucion de las Participaciones.

El consejo de administracion de la Sociedad Gestora se encuentra compuesto en la actualidad por los miembros indicados
en el Capitulo 20 "Principales partes".

La Sociedad Gestora no delegara las funciones de gestion de inversiones, que seran realizadas internamente dentro de la
Sociedad Gestora.
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La Sociedad Gestora ha nombrado a un auditor independiente. En la actualidad, esta funcion es realizada por Ernst &
Young Société Anonyme.

En la fecha de este Folleto, ademds del Fondo, la Sociedad Gestora también gestiona otros organismos de inversion
colectiva, segun lo descrito a continuacion:

- B&H Acciones Fl
- B&H Flexible FI

- B&H Renta Fija FI
- B&H Deuda FI

16. Depositario

El Fondo ha nombrado a Cecabank, S.A., Sucursal de Luxemburgo, como su Depositario, segun el significado de la Ley de
17 de diciembre de 2010 y el Reglamento Delegado de la Comision (UE) 2016/438, en su versién modificada, que
complementa a la Directiva OICVM (Reglamento OICVM de Nivel Il), de conformidad con el Contrato de Depositario y
Agente de Pagos, con efecto el 9 de enero de 2026.

El Fondo también ha nombrado al Depositario como Agente de Pagos.

El Depositario es una sucursal establecida en Luxemburgo de Cecabank, S.A., una sociedad andnima espafiola, con
domicilio social en la Calle Alcala, 27, 28014, Madrid, Espafia, inscrita en el Registro Mercantil espafiol con el nimero
A86436011. Cecabank, S.A., Sucursal de Luxemburgo tiene su lugar de negocio 6, Rue Eugéne Ruppert, L-2453,
Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, y esta registrada en el Registro de Mercantil y de Sociedades de Luxemburgo
(Registre de Commerce et des Sociétés) (el “RCS”) con el nimero B 291.773 y con el nimero CSSF BO0000429.

Funciones del Depositario

La relacion entre el Fondo, la Sociedad Gestora y el Depositario esta sujeta a las condiciones del Contrato de Depositario
y Agente de Pagos. De conformidad con el Contrato de Depositario y Agente de Pagos, el Depositario ha sido nombrado
para la salvaguarda de los instrumentos financieros que puedan mantenerse en custodia, para el mantenimiento de los
registros y la verificacidon de la propiedad de otros activos del Fondo, asi como para garantizar la supervisién efectiva y
adecuada de los flujos de efectivo del Fondo de conformidad con las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010y
el Contrato de Depositario y Agente de Pagos. Los activos mantenidos en custodia por el Depositario no seran reutilizados
por el Depositario ni por ningun tercero al cual se haya delegado la funcion de custodia, por cuenta propia, salvo que esa
reutilizacidn esté permitida expresamente en la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Asimismo, el Depositario se asegurara de que:

(i) la venta, emision, recompra, reembolso y cancelacién de participaciones se realicen de conformidad con la
legislacion luxemburguesa y el Reglamento de Gestion;

(ii) el valor de las participaciones se calcule de conformidad con la legislacion luxemburguesa y el Reglamento de
Gestidn;

(iii) las instrucciones de la Sociedad Gestora o del Fondo se cumplan, salvo que entren en conflicto con la legislacion
luxemburguesa aplicable y/o el Reglamento de Gestidn;

(iv) en operaciones con activos del Fondo, cualquier contraprestacion se remita al Fondo dentro de los plazos
habituales; y

(v) las rentas del Fondo se apliquen de conformidad con la legislacién de Luxemburgo y el Reglamento de Gestion.

El Depositario asumira sus deberes y responsabilidades de conformidad con las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre
de 2010. El Depositario debe actuar honestamente, justamente, profesionalmente, independientemente y Unicamente en
interés del Fondo y de sus participes.

Delegacion y conflicto de intereses

En cumplimiento de las disposiciones del Contrato de Depositario y Agente de Pagos, y de la Ley de 17 de diciembre de
2010, el Depositario, con sujecién a determinadas condiciones, podra delegar la totalidad o parte de sus deberes de
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salvaguarda en relacion con los instrumentos financieros que puedan mantenerse en custodia, en uno o mas
subdepositarios (incluida su sociedad matriz, Cecabank, S.A.) que nombre el Depositario en cualquier momento.

Antes del nombramiento de cualquier subdepositario de manera continua de conformidad con las leyes y reglamentos
aplicables, asi como su politica de conflicto de intereses, el Depositario evaluara los potenciales conflictos de intereses
que pudieran producirse por la delegacidn de las funciones de salvaguarda. El Depositario es la sucursal establecida en
Luxemburgo de Cecabank, S.A., y el Depositario podran delegar determinadas funciones en Cecabank, S.A. como
subdepositario. Independientemente de que un subdepositario concreto pueda ser Cecabank S.A. o no, el Depositario
ejercera el mismo nivel de aptitud, cuidado y diligencia debidos, tanto en relacién con la seleccién y el nombramiento
como con la supervision constante del correspondiente subdepositario. Asimismo, las condiciones de cualquier
nombramiento de un subdepositario que podria ser igualmente Cecabank, S.A. se negociaran en plena competencia, con
el objeto de garantizar la proteccidn de los intereses del Fondo y sus participes. En caso de que se produjera un conflicto
de intereses, y en caso de que ese conflicto de intereses no pudiera mitigarse, ese conflicto de intereses, asi como las
decisiones adoptadas, se divulgaran a los participes del Fondo. Puede encontrarse una descripcion actualizada de las
funciones de salvaguarda delegadas por el Depositario y la lista actualizada de esos delegados, en la web siguiente:
https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/

Responsabilidad

El Depositario es responsable frente al Fondo y sus participes por la pérdida de un instrumento financiero mantenido en
custodia (como los instrumentos financieros definidos en el articulo 34 (3) (a) de la Ley de 17 de diciembre de 2010 asi
como el articulo 12 del Reglamento OICVM de Nivel Il, y que en adelante se definen como los “Activos del Fondo en
Custodia”) por el Depositario y/o un subdepositario de conformidad con el articulo 35 de la Ley de 17 de diciembre de
2010 (la “Pérdida de un Activo del Fondo en Custodia”).

En caso de Pérdida de un Activo del Fondo en Custodia, el Depositario devolvera al Fondo un instrumento financiero de
un tipo idéntico o el importe correspondiente, sin retraso indebido. De conformidad con las disposiciones de la Ley de 17
de diciembre de 2010, el Depositario no sera responsable por la Pérdida de un Activo del Fondo en Custodia, si esa Pérdida
de un Activo del Fondo en Custodia se ha producido como resultado de un acontecimiento externo que se encuentre fuera
de su control razonable, y cuyas consecuencias no habrian podido evitarse pese a todos los esfuerzos razonables en
contrario.

El Depositario también sera responsable frente al Fondo y frente a los participes por todas las demas pérdidas directas
sufridas por ellos como resultado de un incumplimiento negligente o intencionado del Depositario en el cumplimiento
adecuado de sus funciones de conformidad con la Ley de 17 de diciembre de 2010.

La responsabilidad del Depositario no se vera afectada por ninguna delegacion, salvo que se estipule otra cosa en la Ley
de 17 de diciembre de 2010.

Comisiones

El Depositario tiene derecho a recibir una remuneracion por sus servicios segun lo acordado en el Contrato de Depositario
y Agente de Pagos. Asimismo, el Depositario tiene derecho a que el Fondo le reembolse sus gastos y desembolsos
generales razonables, incluidos, aunque sin limitacion alguna, los impuestos, tributos, cargos y comisiones de
intermediacion, existentes en la actualidad o impuestos en un futuro, y que el Depositario haya pagado, o de los cuales el
Depositario pueda ser considerado responsable, y por los cargos de cualesquiera corresponsales.

Independencia del Depositario frente al Fondo

El Depositario no participa, directa o indirectamente, en los asuntos comerciales, la organizacioén o la gestién del Fondo, y
no es responsable del contenido de este documento, y por lo tanto no acepta ninguna responsabilidad por la exactitud de
cualquier informacidn que aqui se contenga, o la validez de la estructura y las inversiones del Fondo. El Depositario no
tiene una discrecion de toma de decisiones ni ninglin deber de asesoramiento en relacion con las inversiones del Fondo,
y tiene prohibido involucrarse en la gestion de las inversiones del Fondo. El Depositario no tiene ninguna funcién de toma
de decisiones de inversidn en relacién con el Fondo.

Proteccidn de datos
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La informacidn acerca de un potencial tratamiento de los datos de los inversores por el Depositario puede encontrarse en
https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/ y en el Contrato de Depositario y Agente de Pagos.

17. Administrador del OIC

La Sociedad Gestora ha delegado las tareas relacionadas con el Administrador del OIC del Fondo en ADEPA Asset
Management S.A., de conformidad con un contrato de servicios de administracién central suscrito por el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, y ADEPA Asset Management S.A.

ADEPA Asset Management S.A. sera responsable, sin limitacion alguna, de la realizacion del calculo del VL, y de la funcién
de contabilidad, registro y comunicacion con los clientes y, entre otras cosas, la salvaguarda del registro de Participes, el
proceso de las dérdenes de suscripcidon, conversién y reembolso con respecto a las Participaciones, asi como el
mantenimiento y presentacién de los registros contables del Fondo, tal y como se dispone en mayor detalle en el contrato
de servicios de administracién central.

ADEPA Asset Management S.A. tiene derecho a una remuneracion, tal y como se describe en mayor detalle en el Capitulo
2, Buy & Hold Luxembourg — Resumen de Clases de Participaciones Y, por |a prestacién de los servicios de Administrador

del OIC del Fondo.

18. Divulgacién regulatoria

Conflictos de Intereses

La Sociedad Gestora ha establecido, implementado y mantiene una politica efectiva de conflictos de intereses que se
encuentra disponible, gratuitamente, en la web www.buyandhold.es.

La politica de Conflictos de Intereses es de aplicacién a todo el personal asi como a todos los miembros del consejo de
administracién de la Sociedad Gestora.

En el contexto de esta politica, un "Conflicto de Intereses" es cualquier situacidn, potencial o real, en la cual las distintas
partes de esta politica tengan intereses que entren en conflicto los unos con los otros, y cuando la existencia de esa
situacion pueda dafiar potencialmente a los intereses de un Participe del Fondo.

Los principios primordiales para resolver los conflictos de intereses son los siguientes:

e Sise produce un Conflicto de Intereses entre la Sociedad Gestora y un cliente, prevalecerd la salvaguarda del
interés de este ultimo.

e Sise produce un Conflicto de Intereses entre los miembros del consejo de administracion de la Sociedad Gestora
y la Sociedad Gestora, prevalecera el deber de lealtad de la Sociedad Gestora; y

e Sise produce un Conflicto de Intereses entre clientes, la situacién deberd ser comunicada a los concernidos, por
escrito, si no se ha resuelto previamente. No se debera favorecer a ninguno de ellos.

La Sociedad Gestora ha designado a un Comité responsable de la supervisién e implementacion de esta politica de
conflictos de intereses. Adicionalmente, la Sociedad Gestora ha designado a una unidad externa de cumplimiento, que
informa al consejo de administracién de la Sociedad Gestora, para asegurarse de que la Sociedad Gestora cumpla todas
sus obligaciones legales. Por Ultimo, la Sociedad Gestora mantiene y actualiza un registro de conflictos de intereses.

Tratamiento de las quejas

Los inversores tienen derecho a presentar quejas, gratuitamente, ante el Distribuidor o la Sociedad Gestora, en un idioma
oficial de su pais de origen.

El procedimiento de tramitacidn de quejas se encuentra disponible, gratuitamente, en Internet, en www.buyandhold.es
y en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

Ejercicio de los derechos de voto
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La Sociedad Gestora dispone de una politica dedicada en lo que respecta al ejercicio de los derechos de voto
correspondientes a los instrumentos mantenidos en los Subfondos, con el objeto de actuar en el mejor interés de los
Subfondos y los Participes, y evitar cualesquiera posibles conflictos de intereses en relacidon con otros fondos, Subfondos
e inversores.

La Sociedad Gestora esta autorizada a ejercer cualesquiera derechos de voto correspondientes a los instrumentos
mantenidos en los Subfondos, en nombre de los Subfondos.

Los detalles de las medidas tomadas estaran disponibles para los Participes, gratuitamente, cuando asi lo soliciten.

Mejor ejecucidn

La Sociedad Gestora actua en el mejor interés del Fondo cuando ejecuta decisiones de inversion. A esos efectos, toma
todas las medidas razonables para obtener el mejor resultado posible para el Fondo, teniendo en cuenta el precio, los
costes, la rapidez, la probabilidad de ejecucidn y liquidacién, el tamafio y la naturaleza de la orden, y cualquier otra

consideracién relevante a la ejecucion de la orden (mejor ejecucion).

La politica de mejor ejecucidn se encuentra disponible para los inversores, gratuitamente, en el domicilio social de la
Sociedad Gestora.

Derechos del inversor

La Sociedad Gestora llama la atencion de los inversores sobre el hecho de que cualquier inversor Gnicamente podra ejercer
plenamente sus derechos de inversor directamente frente al Fondo, si el inversor se encuentra él mismo registrado, y a su
propio nombre, en la cuenta registrada mantenida para el Fondo y sus Participes por el Administrador del OIC del Fondo.
En aquellos casos en los que un inversor invierta en el Fondo mediante un intermediario que invierta en el Fondo en
nombre propio aunque en representacidon del inversor, puede que no siempre sea posible que el inversor ejerza
determinados derechos directamente frente al Fondo. Se recomienda a los inversores que se asesoren acerca de sus
derechos.

Politica de Remuneracién

La Sociedad Gestora tiene una politica de remuneracién (la "Politica de Remuneracion"). Su Politica de Remuneracion se
corresponde con una gestion del riesgo sensata y efectiva para el Fondo, no fomenta la asuncién de riesgos, y no impide
el cumplimiento en el mejor interés del Fondo y las normas del Fondo. El componente fijo de la remuneracién total del
personal identificado siempre sera mas grande que su componente variable, puesto que este ultimo se otorga siempre
Unicamente de manera discrecional. La Politica de Remuneracion sera revisada anualmente, y cualquier cambio en la
misma sera sometido a la aprobacion del Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora. Teniendo en cuenta la
naturaleza, el alcance y la complejidad de las actividades de la Sociedad Gestora, se ha aplicado el principio de
proporcionalidad. Las normas de remuneracion coinciden con la estrategia comercial, los objetivos, los valores y los
intereses de la Sociedad Gestora, el Fondo y sus inversores, e incluyen medidas para evitar los conflictos de intereses. Las
normas de remuneracion implementadas por la Sociedad Gestora garantizan que los componentes fijo y variable de la
remuneracion total se encuentren adecuadamente equilibrados, y que el componente fijo represente una proporcién lo
suficientemente alta de la remuneracion total como para que se pueda aplicar una politica plenamente flexible para los
componentes de remuneracion variable, incluida la posibilidad de no pagar ninglin componente de remuneracion variable.
La evaluacidn del rendimiento del personal de la Sociedad Gestora se establece anualmente.

La Politica de Remuneracién se encuentra disponible en la web de la Sociedad Gestora, en Politica-de-remuneracién-v-
def EN.pdf (buyandhold.es), y se proporcionara una copia en papel, gratuitamente, si asi se solicita.

Posiciones de titulizacion

El Fondo no mantendrd posiciones de titulizacion segun el significado del Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para la titulizacion y se crea
un marco especifico para la titulizacion simple, transparente y normalizada, y por el que se modifican las Directivas
2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.2 1060/2009 y (UE) n.2 648/2012.
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19. Principales partes

Sociedad Gestora

Buy & Hold Capital SGIIC S.A.
Calle de la Cultura 1-1.2
46002 Valencia (Espaia)

Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora

Pacet de Inversiones SL

Representada por

Julian Pascual Huerta

Presidente, Buy & Hold Capital SGIIC S.A.
Jefe de auditoria interna

Rafael Valera Vargas
Consejero Delegado, Buy & Hold Capital SGIIC S.A.
Jefe de gestion del riesgo

Antonio Aspas Romano
Secretario, Buy & Hold Capital SGIIC S.A.
Jefe de cumplimiento normativo

Auditor independiente del Fondo
Ernst & Young, société anonyme,
35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Depositario

Cecabank, S.A.,

Sucursal en Luxemburgo

6 Rue Eugéne Ruppert
L2453, Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Asesor juridico

Ganado SARL

23-25 Rue du Puits Romain
L8070BertrangeGran Ducado de Luxemburgo

Distribuidor global

Buy & Hold Capital SGIICS.A,,
Calle de la Cultura 1-1.2
46002 Valencia (Espafia)

Administrador del OIC

ADEPA Asset Management S.A.,,
6A, rue Gabriel Lippmann

L— 5365 Munsbach

Agente de pagos
Cecabank, S.A., Branch in Luxembourg,
6 Rue Eugéne Ruppert

L--2453 Luxembourg,
Gran Ducado de Luxemburgo.
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20. Subfondos
Buy & Hold Luxembourg — B&H Equity

Objetivo de inversion

El objetivo de inversidn de Buy & Hold Luxembourg — B&H Equity (el "Subfondo") es lograr la revalorizacién del capital a
largo plazo invirtiendo en todo el mundo (incluidos paises emergentes) en los mercados bursatiles internacionales.

Politica de inversién

De conformidad con el Capitulo 6 "Inversiones autorizadas y restricciones de inversién" y las disposiciones del Articulo 41
(1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo invertira en los activos siguientes: (i) acciones y valores asimilables
a la renta variable cotizados, como acciones ordinarias, participaciones preferentes, participaciones sociales y recibos de
depdsito (en adelante, "Valores Mobiliarios de Renta Variable"); (ii) instrumentos financieros derivados cotizados, a
efectos de cobertura o inversidn, segln se describe a continuacidn; (iii) depdsitos en efectivo e instrumentos del mercado
monetario; y (iv), excepcionalmente, titulos de renta fija o a tipo variable (incluidos, entre otros, bonos, pagarés, bonos
con cupon cero, bonos convertibles y warrants), preferiblemente de emisores del sector privado y, en menor medida, del
sector publico.

En general, el Subfondo dirigird sus inversiones hacia Valores Mobiliarios de Renta Variable de emisores de pequefia y
mediana capitalizacidn, aunque no descarta realizar inversiones en otros valores de emisores de gran capitalizacion.

El Subfondo tiene como objetivo invertir al menos el 75 % de su Valor Liquidativo en Valores Mobiliarios de Renta Variable,
sin limitarse a ambitos, capitalizaciones o paises especificos, lo cual podria traducirse en riesgos de concentracion. El
Subfondo puede invertir hasta el 25 % en valores emitidos o respaldados por un Estado miembro de la UE, una Comunidad
Auténoma o una corporacion local espafolas, organismos internacionales de los que Espafia forme parte y Estados cuyas
calificaciones crediticias no sean inferiores a la del Reino de Espaiia.

El Subfondo también puede invertir en Mercados Emergentes. Los “Mercados Emergentes” se definen como aquellos
paises que, en el momento de la inversidn, no son considerados por MSCI Emerging Markets Index como paises
desarrollados e industrializados de alta renta.

El Subfondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados para
procurarse cobertura, y a efectos de inversidn y gestion eficiente de la cartera, como opciones sobre bonos, opciones
sobre divisas, opciones sobre tipos de interés, futuros sobre bonos y futuros sobre tipos de interés. En el caso de las
operaciones con derivados, el Subfondo no se desviard bajo ninguna circunstancia de los principios de inversidn que se
describen en el Folleto y en lo dispuesto en el Articulo 48 (1) parrafo g) de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

El Subfondo puede invertir en futuros sobre divisas, para cubrir el riesgo de divisas. Asimismo, el Subfondo puede invertir
en futuros sobre indices de renta variable, opciones sobre indices de renta variable, futuros sobre ETF de renta variable
de amplia base, opciones sobre ETF de renta variable de amplia base, futuros sobre acciones Unicas y opciones sobre renta
variable con el objeto de cubrir el riesgo de mercado, para propdsitos de inversion y/o para una gestion eficiente de la
cartera.

El Subfondo puede realizar préstamos de valores a efectos de cobertura, inversién y/o gestién de la cartera, de
conformidad con el Capitulo 7 “Uso de técnicas de gestidn eficiente de la cartera”. Las operaciones de préstamo de valores

se utilizan para generar capital o ingresos adicionales mediante la operacion.

El Subfondo no participara en pactos de recompray pactos de recompra inversa de deuda publica y mantiene la posibilidad
de suscribir operaciones con divisas a plazo a fin de procurarse proteccion frente a los riesgos de cambio de divisas.

El Subfondo no utilizara permutas de rendimiento total.
El Subfondo también puede invertir indirectamente a través de organismos de inversidn colectiva (segln se explica mas
detalladamente a continuacidn) en Valores Mobiliarios de Renta Variable, renta fija u otros activos permitidos por la

legislacion vigente, manteniendo la exposicién citada a renta variable por encima del 75 %.
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Conforme a lo dispuesto en el Articulo 181 (8) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo puede invertir en
participaciones de otro subfondo del Fondo.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 41 (1) e de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo puede invertir
hasta el 10 % de sus activos en participaciones de OICVM autorizados con arreglo a la Directiva 2009/65/CE y/u otros OIC,
se encuentren o no constituidos en un Estado miembro.

El Subfondo invierte principalmente en Valores Mobiliarios de Renta Variable de capitalizacion media. La Sociedad Gestora
no toma activamente decisiones de inversidon basadas en riesgos de sostenibilidad, y no considera activamente los
impactos adversos de los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad de los Participes del Subfondo. Sin embargo, la
Sociedad Gestora no invierte ni invierte limitadamente en determinados sectores o sociedades cuyos productos, servicios
o actividades puedan considerarse contrarios a las tendencias actuales relativas a la promocidn de los criterios ESG.

La estrategia del Subfondo de invertir en sociedades de capitalizacién media es uno de los factores que contribuyen al
hecho de que en la actualidad no puedan considerarse activamente los riesgos de sostenibilidad, puesto que existe una

falta de informacidn, en relacidn con las inversiones, proporcionada por los proveedores de datos ESG.

La Sociedad Gestora pretende tomar en consideracion los principales impactos adversos de las decisiones de inversion
sobre factores de sostenibilidad, una vez se encuentre disponible mas informacion.

El Subfondo no promociona caracteristicas medioambientales o sociales, y no tiene como objetivo la inversion sostenible
(segun lo dispuesto en los articulos 8 o 9 del SFDR).

Asimismo, las inversiones que subyacen a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo Unicamente prestara valores de conformidad con el SFTR, con el objeto de generar capital o ingresos
adicionales y mejorar la eficiencia de la cartera de manera continua. El Subfondo utilizard bonos, renta variable y
equivalentes, para sus operaciones de préstamo de valores.

El Subfondo determinara la garantia real, la valoracién de la garantia real y las contrapartes, de conformidad con el
apartado 7.2 “Gestidn de la garantia real y politica sobre garantia real”, del Capitulo 25257 “Uso de técnicas de gestidn
eficiente de la cartera”, del Capitulo 7, “Uso de técnicas de gestidn eficiente de la cartera”

El nivel maximo de exposicion al préstamo de valores asciende al 50 % del Valor Liquidativo del Subfondo.

El nivel esperado de exposicion al préstamo de valores asciende al 25 % del Valor Liquidativo del Subfondo.

No mds del 40 % de los ingresos brutos derivados de préstamos de valores puede deducirse de los ingresos entregados al

Subfondo como gastos operativos directos e indirectos. Los detalles de esos importes y el érgano de compensacién de
valores o entidad financiera que tramite las operaciones se divulgaran en el informe anual del Fondo.

Exposicion global
La exposicién global del Subfondo se calculara y se supervisara en funcion del planteamiento del compromiso.

Divisa de Referencia

La Divisa de Referencia del Subfondo es el EUR.

Informacion sobre riesgos especificos

Los potenciales inversores deberdn tener en cuenta que el Subfondo tendra una exposicion significativa a valores del
mundo entero. La exposicidn al riesgo de divisas puede superar al 30 %y puede representar hasta el 100 % de la exposicion
total.

Se recomienda a los inversores que tomen en consideracion todos los riesgos relevantes como por ejemplo, entre otros,
el riesgo de garantia real, el riesgo del mercado de renta variable, el riesgo de tipos de interés, el riesgo de cambio de
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divisas, el riesgo de crédito, el riesgo de las operaciones de préstamo de valores, el riesgo de contraparte, el riesgo de
mercados emergentes, y el riesgo de concentracion geografica o por sectores, segun lo indicado en el Capitulo 8 "Factores
de riesgo".

Inversiones en el mundo entero

Las inversiones del Subfondo estdn sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a los riesgos inherentes a las
inversiones en los mercados internacionales de valores, y no puede garantizarse que se vaya a producir una apreciacion.
Los mercados de renta variable pueden ser volatiles, y los precios de las acciones pueden cambiar sustancialmente. Como
puede que las inversiones en valores se realicen en divisas que no sean la Divisa de Referencia del Subfondo, es posible
también que el valor de los activos del Subfondo se vea afectado por cambios en los tipos de cambio de divisas y en el
reglamento de control de cambio, o incluso un bloqueo de divisas. El rendimiento del Subfondo dependera por lo tanto,
en parte, de la capacidad de la Sociedad Gestora de anticipar y responder a esas fluctuaciones en los precios de las acciones
y los tipos de cambio de divisas, y utilizar estrategias apropiadas para maximizar la rentabilidad, intentando al mismo
tiempo reducir los riesgos vinculados al capital invertido.

Inversiones en empresas

El Subfondo estara sujeto a riesgos relacionados con los titulos de renta variable, cuyos valores en general fluctdan en
respuesta a las actividades de las empresas concretas, el mercado en general y las condiciones econdmicas. Una inversion
en empresas mas pequefias puede suponer un riesgo mayor y por lo tanto puede considerarse especulativa. Una inversion
en un Fondo que invierta en empresas mas pequefias debe considerarse a largo plazo, y no como un vehiculo para la
busqueda de beneficios a corto plazo. Muchas acciones de pequefias empresas se negocian con menor frecuencia y en
volimenes mdas pequeiios, y pueden estar sujetas a movimientos en los precios mas abruptos o erraticos que las acciones
de empresas de mayor tamafio. Los valores de empresas pequefias también pueden ser mas sensibles a los cambios en el
mercado, en comparacién con los valores de empresas mas grandes.

Concentracién de la cartera

La concentracion de las inversiones de las carteras en cualquier pais concreto significarad que esas carteras podran verse
afectadas en mayor medida por acontecimientos sociales, politicos o econdmicos adversos que pudieran producirse en
esos paises.

Cobertura de divisas

Las Clases de Participaciones con divisa cubierta utilizan estrategias de cobertura para intentar limitar la exposicion a los
movimientos de las divisas entre la Divisa de Referencia de un Subfondo, las divisas de inversion o las divisas de los indices,
y la divisa en la cual esté denominada una Clase de Participaciones cubierta. Puede que esas estrategias de cobertura
utilizadas por la Sociedad Gestora no eliminen completamente la exposicion a esos movimientos en las divisas. No puede
garantizarse que las estrategias de cobertura vayan a tener éxito.

Apalancamiento

Como el Subfondo se encuentra expuesto a apalancamiento, el valor de la correspondiente Clase de Participaciones puede
subir o caer mas rapidamente que si no existiera apalancamiento.

Perfil del inversor tipico

El Subfondo es adecuado para inversores con alta tolerancia al riesgo y una vision a largo plazo, que deseen invertir en
una cartera diversificada de valores mobiliarios de renta variable (acciones).

Después de la emision inicial, el precio de emisidn se calculara segun lo indicado en el apartado "Suscripcidn, reembolso
y conversion de Participaciones" y "Valor Liquidativo".

Cargos por reembolso

No existen cargos por reembolso para todas las Clases de Participaciones del Subfondo.
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Suscripcion, reembolso y conversion de Participaciones

Cada Dia Bancario es un Dia de Suscripcion. La Hora de Cierre para las solicitudes de suscripcion es las 16 horas CET del
Dia de Valoracidn. El pago en la cuenta del Fondo abierta en el Depositario debe efectuarse dentro de un plazo de dos
Dias Bancarios a contar desde el Dia de Valoracion.

Cada Dia Bancario es un Dia de Reembolso. La Hora de Cierre para las solicitudes de reembolso es las 16 horas CET del
Dia de Valoracion. El pago del precio de reembolso de las Participaciones se realizara dentro de un plazo de tres Dias
Bancarios a contar desde el Dia de Valoracién.

Cada Dia Bancario es un Dia de Conversion. La Hora de Cierre para las solicitudes de conversion es las 16 horas CET del
Dia de Valoracion. La conversidn se realizard sobre la base del Valor Liquidativo aplicable por Participacion, calculado en
el Dia de Valoracion siguiente al Dia Bancario. Las conversiones de Participaciones Unicamente se realizardn en un Dia de
Valoracidn, si se calcula el Valor Liquidativo en ambas Clases de Participaciones en cuestion.

Dia de Valoracion

Cada Dia Bancario es un Dia de Valoracion. El calculo del Valor Liquidativo se realizara en el Dia Bancario siguiente a un
Dia de Valoracién.

Comisién de Rendimiento

Clase 1 (EUR) y Clase 2 (EUR): estan sujetas a una comision de rendimiento (la "Comision de Rendimiento") tal y como se
especifica en mayor detalle a continuacion.

La Sociedad Gestora tiene derecho a una Comisidon de Rendimiento que se calcula cada Dia de Valoracion sobre la base
del Valor Liquidativo de la Clase de Participaciones en cuestion.

El periodo de referencia del rendimiento se fija en 5 afios.

La Comisién de Rendimiento Unicamente puede cobrarse y cristalizarse anualmente si, a 31 de diciembre, el Valor
Liquidativo de la Clase de Participaciones en cuestidn, que se utilice para el calculo de la Comisién de Rendimiento
(incluidas todas las comisiones y tasas, cargos y gastos a asumir por la Clase de Participaciones en cuestién, aunque
excluyendo la Comisiéon de Rendimiento calculada en ese Dia de Valoracion) es superior al ultimo Valor Liquidativo
utilizado para el célculo de la ultima Comisidon de Rendimiento cristalizada y pagada, ajustada en cada Dia de Valoracion
para tener en cuenta el efecto de las nuevas suscripciones y reembolsos (el "Maximo Hasta la Fecha" o "MHF"). Cada
caida anterior en el Valor Liquidativo por Participacion de la correspondiente Clase de Participaciones debe compensarse
mediante un nuevo incremento por encima del Gltimo valor maximo al cual se haya contraido la Comisién de Rendimiento.
Asi, si en la fecha de cristalizacion el Subfondo ha superado el MHF y existe un devengo positivo de comisiones de
rendimiento que puedan pagarse, en ese caso el devengo se cristalizard en el pago de las comisiones de rendimiento a la
Sociedad Gestora.

Si en la fecha de cristalizacion el Subfondo se encuentra por debajo del MHF y por ello no existen comisiones de
rendimiento devengadas, este rendimiento inferior se traslada al afio siguiente a los efectos de célculo de las comisiones
de rendimiento. De esta forma, se garantiza la compensacidon de los rendimientos negativos a lo largo de los afios, durante
un periodo de rendimiento de referencia de 5 afios.

El calculo de la Comisién de Rendimiento y de la provisidon necesaria se produce en cada Dia de Valoracion (la "Fecha de
Calculo"), y la cristalizacidn se produce anualmente si el Valor Liquidativo a 31 de diciembre cumple los criterios que se
describen a continuacién.

Si, en la Fecha de Calculo, el Valor Liquidativo de una Clase de Participaciones fuera superior al Maximo Hasta la Fecha, se
deducird una Comisién de Rendimiento del siete por ciento (7 %) sobre la diferencia entre el Valor Liquidativo de la Clase
de Participaciones en cuestion y el Maximo Hasta la Fecha. El calculo de la Comisiéon de Rendimiento se produce sobre la
base de las Participaciones de la correspondiente Clase de Participaciones en circulacién en ese momento.
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El pago de la Comisién de Rendimiento cristalizada de un afio natural completo (desde el 1 de enero al 31 de diciembre)
se produce al inicio del siguiente afio natural.

Si no se adeudara ninguna Comisién de Rendimiento durante un plazo de cinco (5) afios, el Maximo Hasta la Fecha volvera
a fijarse en ese dia, al siguiente cdlculo del Valor Liquidativo, como el Valor Liquidativo al final del periodo de cinco (5)
afios ("condiciones de traslado a futuro").

La Comision de Rendimiento es pagadera y por lo tanto se devenga cuando es de aplicacion la siguiente condicion a 31 de
diciembre de cada afio natural:
-VLt>MHF

Si esa condicidn se produce, la Comision de Rendimiento se calculara de conformidad con la férmula siguiente:
0,07 * (VL t — MHF) x nimero de Participaciones del Subfondo B&H Equity t

donde:

VLt = Valor Liquidativo actual antes de tener en cuenta la Comisidon de Rendimiento

MHF = el Maximo Hasta la Fecha o el ultimo un Valor Liquidativo (incluidas todas las comisiones, costes, gastos y la
Comisidon de Rendimiento), utilizado para el célculo de la Gltima Comisidn de Rendimiento cristalizada y pagada

t = Fecha de Calculo actual

La Comisién de Rendimiento se calculard sobre la base del Valor Liquidativo después de deducir todos los gastos y
comisiones (aunque no la Comisidon de Rendimiento), y ajustandola para tener en cuenta las suscripciones, reembolsos y
distribuciones durante el ejercicio financiero en cuestidon, de manera que no afecten a la comision variable adicional
pagadera.

Apalancamiento

El Nivel de Apalancamiento, calculado por medio del planteamiento del compromiso, de los instrumentos financieros
derivados, puede ser de hasta una [1] vez el Valor Liquidativo del Subfondo, lo cual significa que el grado maximo de
exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del Valor Liquidativo del
Subfondo.
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Clases de Participaciones

Existen tres (3) Clases de Participaciones en este Subfondo. Son todas ellas Participaciones de crecimiento del Capital y no estan

cubiertas

Clase de
Participacion

Precio
de
emision
inicial

Inversidn inicial
minima, inversion
subsiguiente
minima, e importe
de tenencia
minima

Comision del
distribuidor o
retrocesion
disponible

Disponible para

Clase 1 (EUR)

1EUR
(un
euro)

Clase 2 (EUR)

1EUR
(un
euro)

Clase 3 (EUR)

1EUR
(un
euro)

Una (1)
Participacion por
Clase de
Participaciones

No

Inversores que entren en el Subfondo desde la fusién de 24 de
julio de 2020 y de 8 de enero de 2021, desde:

INVERSIONES LLONER SICAV, con cédigo ISIN: ES0155968136;

UNIVERSAL DE INVERSIONES, SICAV, S.A., con cédigo ISIN:
ES0182120032;

DICASTILLO INVERSIONES, SICAV, S.A., con cédigo ISIN:
ES0126471038;y

REX ROYAL BLUE SICAV, con cédigo ISIN: ES0173751035.

Todos los inversores que inviertan a través de un distribuidor
aprobado que proporcione una gestion independiente de la
cartera o asesoramiento de inversion.

Distribuidores aprobados en paises que prohiban recibir y
conservar comisiones.

Distribuidores aprobados que proporcionen asesoramiento no
independiente (segun lo definido por la MiFID Il, para los
distribuidores de la UE) y que tengan acuerdos de clientes que
prohiban la recepcidn y conservacion de comisiones.

Empleados de la Sociedad Gestora y los miembros de sus
familias en primer grado.

Distribuidores aprobados que no puedan/quieran recibir
comisiones.

Si?

Todos los inversores que inviertan a través de intermediarios
(como por ejemplo asesores no independientes del EEE,
brékeres u otros intermediarios) que, con sujecidon a las
normas aplicables, pueden aceptar o conservar comisiones.

No

Otros OIC, planes de pensiones, sus subfondos o clases de
participaciones gestionados por la misma Sociedad Gestora
que la del Fondo.

9 LLa Comisién del Distribuidor seré de hasta el 55 % de la Comisién de Gestion, y se pagara a los distribuidores con cargo a la Comision de Gestion.
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Ejemplo de comision de rendimiento

Fecha Total activos Numero de Numero de Participaciones VL/part. Rend. del VL MHF Rend. del VL | Comision de VL/part.

netos participaciones | participaciones | en circulacién frente a Rendimiento | después de

suscritas reembolsadas MHF pagadera Comision de

7,00 % Rendimiento
'”;‘23 ‘119' 10 000 000 10 000 10 000 100 000 100 ] 100 0% ;

F'::o' ﬂe' 15 000 000 10 000 10 000 100 000 150 50 % 100 50 % 350 000 146,5

F'::o' ‘;e' 8 000 000 10 000 10 000 100 000 80 47 % 150 47 % ;
Fg‘:(') %e' 8 500 000 10 000 10 000 100 000 85 6% 150 43 % ;
Fg‘:(') ‘f' 9 000 000 10 000 10 000 100 000 90 6% 150 40 % ]
Fg‘r?(') %e' 13000000 | 10000 10 000 100 000 130 44 % 150 13 % ]
Fg‘r?(') %e' 14000000 | 10000 10 000 100 000 140 8% 150 7% ]
Inicio del | 44 000000 | 10 000 10 000 100 000 140 ]

ano 7
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Buy & Hold Luxembourg — B&H Flexible

Objetivo de inversion

El objetivo de inversidn de Buy & Hold Luxembourg — B&H Flexible (el "Subfondo") es lograr la revalorizacion del capital a
medio y largo plazo procurdndose exposicidn a una amplia gama de clases de activos a escala global, obteniendo al mismo
tiempo exposicion dinamica y flexible al riesgo segun la situacion de los mercados globales.

El Subfondo es un instrumento multiactivo, a medio y largo plazo, y orientado al rendimiento total, que aspira a explorar
las oportunidades que ofrecen los mercados financieros, invirtiendo en proporciones variables en diferentes clases de
activos (es decir, renta variable frente a bonos), instrumentos (Fondos Objetivo frente a Inversiones Directas), regiones y
sectores. Con el fin de lograr el objetivo de inversién del Subfondo, la Sociedad Gestora puede, de manera temporal y
tactica, sobreponderar una clase de activos, un instrumento, un pais o un sector en particular, siempre conforme a los
limites de inversién que se describen en el Capitulo 6 "Inversiones autorizadas y restricciones de inversion", las
disposiciones del Articulo 41 (1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, asi como los limites de inversion que se indican a
continuacion.

Concretamente, el objetivo del Subfondo es obtener rentabilidad de sus inversiones, reduciendo al mismo tiempo la
volatilidad, conforme a los limites de inversion definidos, en respuesta a las dinamicas condiciones econdémicas que
podrian afectar al rendimiento de las clases de activos de que se trate.

Las decisiones de inversion las tomara la Sociedad Gestora con arreglo a su valoracion sobre qué clase de activos, region
o sector ofrece las mejores oportunidades de inversion, siempre conforme a las restricciones previstas en el Capitulo 6
"Inversiones autorizadas y restricciones de inversion", las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010, asi como los
limites de inversion que se indican a continuacion.

El Subfondo no estd supeditado a paises, calificaciones crediticias, capitalizaciones de mercado o sectores
predeterminados.

Politica de inversién

De conformidad con el Capitulo 6 "Inversiones autorizadas y restricciones de inversidn" y las disposiciones del Articulo 41
(1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo:

(i) invertira sus activos netos en acciones o participaciones de “Fondos Objetivo” (incluidos los denominados
Fondos Cotizados, o ETF) para procurarse exposiciéon a diferentes clases de activos. El Subfondo puede
invertir hasta el 10 % de sus activos netos totales en el mismo Fondo Objetivo, siempre que cada subfondo
de un fondo paraguas se considere un emisor independiente y se observe el principio de segregacién de los
pasivos de los diferentes subfondos frente a terceros;

(ii) invertird sus activos netos en acciones individuales, como acciones ordinarias, acciones preferentes, valores
asimilables a la renta variable, titulos de renta fija o titulos a tipo variable (incluidos bonos convertibles,
bonos corporativos y bonos del Estado) de emisores de los sectores publico o privado, titulos de renta fija
considerados de alto rendimiento por una o mas agencias de calificacidn, titulos de renta fija sin calificar y
Titulos de Deuda Convertibles Contingentes; el porcentaje de cada uno de los citados instrumentos del
Subfondo se define en relacién con la valoracién de las diversas clases de activos y la evolucion del mercado;

(iii) Podra invertirse mas del 35 % de los activos netos del Subfondo en valores emitidos o respaldados por un
Estado miembro de la UE, una Comunidad Auténoma o una corporacidn local espafiolas, organismos
internacionales de las que Espaiia forma parte y Estados cuyas calificaciones crediticias no sean inferiores a
la del Reino de Espaiia.

(iv) Concretamente, a fin de lograr el Objetivo de Inversidon de obtener rentabilidad al tiempo que se reduce la
volatilidad de la cartera, la ponderacion de los titulos de renta fija o a tipo variable podra reducirse
significativamente si la Sociedad Gestora considera que aumentara el riesgo de tipos de interés. Ademas, la
ponderacidn de renta variable podra reducirse significativamente si la Sociedad Gestora prevé una correccion
severa de los mercados;
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(v) Cuando los mercados financieros registren volatilidad excesiva o la economia global se enfrente a
condiciones adversas, invertird temporalmente hasta el 100 % de sus activos netos en instrumentos del
mercado monetario con arreglo al apartado 4) e) del Capitulo 6 “Inversiones autorizadas y restricciones de
inversion”, y/o en participaciones/acciones de organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios
sujetos a la Directiva 2009/65/CE, depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario y fondos del
mercado monetario que cumplan los criterios del Articulo 41 (1) de la Ley de 2010, incluidos depésitos
rescatables o a plazo fijo en entidades de crédito de la UE o la OCDE siempre que el plazo hasta el vencimiento
no supere los doce (12) meses. Las normas sobre restricciones de inversidén previstas en el Capitulo 6
“Inversiones autorizadas y restricciones de inversién” deben cumplirse en todo momento.

El Subfondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados para
procurarse cobertura y a efectos de inversion y/o gestion eficiente de la cartera, como opciones sobre acciones, opciones
sobre bonos, futuros sobre divisas, opciones sobre divisas, opciones sobre tipos de interés, futuros sobre acciones, futuros
sobre bonos, futuros sobre tipos de interés, futuros sobre indices de acciones, opciones sobre indices de acciones, futuros
sobre ETF de renta variable de amplia base, opciones sobre ETF de renta variable de amplia base, y futuros sobre acciones
Unicas. En el caso de las operaciones con derivados, la Sociedad Gestora no se desviara bajo ninguna circunstancia de los
principios de inversion descritos en el Folleto y lo dispuesto en el Articulo 41 (1) parrafo g) de la Ley de 17 de diciembre
de 2010.

Conforme a lo dispuesto en el Articulo 181 (8) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo puede invertir en
participaciones de otro subfondo del Fondo.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 41 (1), parrafo e) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo puede
invertir hasta el 10 % de su Valor Liquidativo en participaciones de OICVM autorizados de conformidad con la Directiva
2009/65/CE y/u otros OIC, se encuentren o no constituidos en un Estado miembro.

El Subfondo puede suscribir operaciones con divisas invirtiendo en activos denominados en monedas distintas de la Divisa
de Referencia.

El Subfondo puede invertir a escala global, incluso en los denominados Paises de Mercados Emergentes. "Paises de
Mercados Emergentes" se define como aquellos paises que en el momento de la inversién no sean considerados por MSCI
Emerging Markets Index como paises desarrollados e industrializados de altas rentas.

El Subfondo no invertira mas del 35 % de su Valor Liquidativo en Titulos de Deuda Convertibles Contingentes.

El Subfondo puede prestar valores a efectos de cobertura, inversion y/o gestidon de la cartera, de conformidad con el
Capitulo 7 “Uso de técnicas de gestion eficiente de la cartera”. El uso de las operaciones de financiacién de valores se
realizara para generar capital o ingresos adicionales mediante la operacién.

El Subfondo no participara en acuerdos de recompra y acuerdos de recompra inversa de deuda publica y mantiene la
posibilidad de suscribir operaciones con divisas a plazo a fin de procurarse proteccion frente a los riesgos de cambio de
divisas.

El Subfondo no utilizara permutas de rendimiento total.

El Subfondo invierte oportunistamente en renta variable y bonos. La Sociedad Gestora no toma activamente decisiones
de inversidon basadas en riesgos de sostenibilidad, y no considera activamente los impactos adversos de los riesgos de
sostenibilidad en la rentabilidad de los Participes del Subfondo. Sin embargo, la Sociedad Gestora no invierte ni invierte
limitadamente en determinados sectores o sociedades cuyos productos, servicios o actividades puedan considerarse
contrarios a las tendencias actuales relativas a la promocidn de los criterios ESG.

La estrategia del Subfondo de invertir en distintas clases de activos (es decir, renta variable frente a bonos), e instrumentos
(Fondos Obijetivo frente a Inversiones Directas), es uno de los factores que contribuyen al hecho de que en la actualidad
no puedan considerarse activamente los riesgos de sostenibilidad, puesto que existe una falta de informacion, en relacion
con las inversiones, proporcionada por los proveedores de datos ESG.
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La Sociedad Gestora pretende tomar en consideracion los principales impactos adversos de las decisiones de inversion
sobre factores de sostenibilidad, una vez se encuentre disponible mas informacién.

El Subfondo no promociona caracteristicas medioambientales o sociales, y no tiene como objetivo la inversion sostenible
(segun lo dispuesto en los articulos 8 o 9 del SFDR).

Asimismo, las inversiones que subyacen a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo Unicamente prestara valores de conformidad con el SFTR, con el objeto de generar capital o ingresos
adicionales y mejorar la eficiencia de la cartera de manera continua. El Subfondo utilizara bonos, renta variable y
equivalentes, para sus operaciones de préstamo de valores.

El Subfondo determinard la garantia real, la valoracidon de la garantia real y las contrapartes, de conformidad con el
apartado 7.2 “Gestidn de la garantia real y politica sobre garantia real”, del Capitulo 25257 “Uso de técnicas de gestion
eficiente de la cartera”.

El nivel maximo de exposicion al préstamo de valores asciende al 50 % del Valor Liquidativo del Subfondo.

El nivel esperado de exposicion al préstamo de valores asciende al 25 % del Valor Liquidativo del Subfondo.

No mas del 40 % de los ingresos totales derivados de préstamos de valores puede deducirse de los ingresos entregados al

Subfondo como gastos operativos directos e indirectos. Los detalles de esos importes y el érgano de compensacién de
valores o entidad financiera que tramite las operaciones se divulgaran en el informe anual del Fondo.

Exposicion global
La exposicién global del Subfondo se calculara y se supervisara en funcion del planteamiento del compromiso.

Divisa de Referencia

La Divisa de Referencia del Subfondo es el EUR.

Informacion sobre riesgos especificos

Los potenciales inversores deberan tener en cuenta que el Subfondo tendra una exposicion significativa a las condiciones
de mercado globales. Debido al planteamiento global, los inversores deberan tener en cuenta que la exposicidn al riesgo
de divisas puede ser del 100 %.

Se recomienda a los inversores que tomen en consideracion todos los riesgos relevantes como por ejemplo, entre otros,
el riesgo de garantia real, el riesgo del mercado de renta variable, el riesgo de tipos de interés, el riesgo de cambio de
divisas, el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito, el riesgo de operaciones de préstamo de valores, el riesgo de contraparte,
el riesgo de mercados emergentes, y el riesgo de concentracion geografica o por sectores, asi como el de Titulos de Deuda
Convertibles Contingentes, segln lo indicado en el Capitulo 7 "Factores de riesgo".

Inversiones globales

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a los riesgos inherentes a las
inversiones en los mercados internacionales de valores y/o de renta fija, y no puede garantizarse que se vaya a producir
una apreciacion. Los mercados de renta variable pueden ser volatiles, y los precios de las acciones pueden cambiar
sustancialmente. Como puede que las inversiones en valores se realicen en divisas que no sean la Divisa de Referencia del
Subfondo, es posible también que el valor de los activos del Subfondo se vea afectado por cambios en los tipos de cambio
de divisas y en el reglamento de control de cambio, o incluso un bloqueo de divisas. El rendimiento del Subfondo
dependera por lo tanto, en parte, de la capacidad de la Sociedad Gestora de anticipar y responder a esas fluctuaciones en
los precios de las acciones y los tipos de cambio de divisas, y utilizar estrategias apropiadas para maximizar la rentabilidad,
intentando al mismo tiempo reducir los riesgos vinculados al capital invertido.

Inversiones en empresas
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El Subfondo estara sujeto a riesgos relacionados con los titulos de renta variable, cuyos valores en general fluctdan en
respuesta a las actividades de las empresas concretas, el mercado en general y las condiciones econdmicas. Una inversion
en empresas mas pequefias puede suponer un riesgo mayor y por lo tanto puede considerarse especulativa. Una inversion
en un Fondo que invierta en empresas mas pequefias debe considerarse a largo plazo, y no como un vehiculo para la
busqueda de beneficios a corto plazo. Muchas acciones de pequefias empresas se negocian con menor frecuencia y en
volimenes mds pequeiios, y pueden estar sujetas a movimientos en los precios mds abruptos o erraticos que las acciones
de empresas de mayor tamafio. Los valores de empresas pequefias también pueden ser mas sensibles a los cambios en el
mercado, en comparacién con los valores de empresas mas grandes.

Concentracidn de la cartera

La concentracion de las inversiones de las carteras en cualquier pais concreto significard que esas carteras podran verse
afectadas en mayor medida por acontecimientos sociales, politicos o econédmicos adversos que pudieran producirse en
esos paises.

Cobertura de divisas

Las Clases de Participaciones con divisa cubierta utilizan estrategias de cobertura para intentar limitar la exposicion a los
movimientos de las divisas entre la Divisa de Referencia de un Subfondo, las divisas de inversion o las divisas de los indices,
y la divisa en la cual esté denominada una Clase de Participaciones cubierta. Puede que esas estrategias de cobertura
utilizadas por la Sociedad Gestora no eliminen completamente la exposicion a esos movimientos en las divisas. No puede
garantizarse que las estrategias de cobertura vayan a tener éxito.

Apalancamiento

Como el Subfondo se encuentra expuesto a apalancamiento, el valor de la correspondiente Clase de Participaciones puede
subir o caer mas rapidamente que si no existiera apalancamiento.

Perfil del inversor tipico

El Subfondo es adecuado parainversores a largo plazo que deseen lograr un crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en una cartera que proporcione exposicidn a un rango global de distintos activos y Clases de Participaciones,
segun lo descrito en la seccidn "Politica de inversion" anterior.

Cargos por reembolso

No existen cargos por reembolso para todas las Clases de Participaciones del Subfondo.

Suscripcion, reembolso y conversion de Participaciones

Cada Dia Bancario es un Dia de Suscripcion. La Hora de Cierre para las solicitudes de suscripcion es las 16 horas CET del
Dia de Valoracidn. El pago en la cuenta del Fondo abierta en el Depositario debe efectuarse dentro de un plazo de dos
Dias Bancarios a contar desde el Dia de Valoracion.

Cada Dia Bancario es un Dia de Reembolso. La Hora de Cierre para las solicitudes de reembolso es las 16 horas CET del
Dia de Valoracion. El pago del precio de reembolso de las Participaciones se realizara dentro de un plazo de tres Dias
Bancarios a contar desde el Dia de Valoracion.

Cada Dia Bancario es un Dia de Conversion. La Hora de Cierre para las solicitudes de conversién es las 16 horas CET del
Dia de Valoracidn. La conversion se realizara sobre la base del Valor Liquidativo aplicable por Participacion, calculado
en el Dia de Valoracion siguiente al Dia Bancario. Las conversiones de Participaciones Unicamente se realizaran en un
Dia de Valoracion, si se calcula el Valor Liquidativo en ambas Clases de Participaciones en cuestion.

Dia de Valoracion
Cada Dia Bancario es un Dia de Valoracion. El calculo del Valor Liquidativo se realizara en el Dia Bancario siguiente a un

Dia de Valoracion.
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Comisién de Rendimiento

La Clase 1 (EUR) y la Clase 2 (EUR) estan sujetas a una comision de rendimiento (la Comisién de Rendimiento), tal y como
se especifica en mayor detalle a continuacidn.

La Sociedad Gestora tiene derecho a una comisién de rendimiento que se calcula cada Dia de Valoracidn sobre la base del
Valor Liquidativo de la Clase de Participaciones en cuestion.

El periodo de referencia del rendimiento se fija en 5 afios.

La Comision de Rendimiento Unicamente puede cobrarse y cristalizarse anualmente si, a 31 de diciembre, el Valor
Liquidativo de la Clase de Participaciones en cuestidn, que se utilice para el calculo de la Comisién de Rendimiento
(incluidas todas las comisiones y tasas, cargos y gastos a asumir por la Clase de Participaciones en cuestidén, aunque
excluyendo la Comisidn de Rendimiento calculada en ese Dia de Valoracién) es superior al ultimo Valor Liquidativo
utilizado para el calculo de la ultima Comisidon de Rendimiento cristalizada y pagada, ajustada en cada Dia de Valoracién
para tener en cuenta el efecto de las nuevas suscripciones y reembolsos (el "Maximo Hasta la Fecha" o "MHF"). Cada
caida anterior en el Valor Liquidativo por Participacion de la correspondiente Clase de Participaciones debe compensarse
mediante un nuevo incremento por encima del dltimo valor maximo al cual se haya contraido la Comisidn de Rendimiento.
Asi, si en la fecha de cristalizacion el Subfondo ha superado el MHF y existe un devengo positivo de comisiones de
rendimiento que puedan pagarse, en ese caso el devengo se cristalizara en el pago de las comisiones de rendimiento a la
Sociedad Gestora.

Si en la fecha de cristalizacion el Subfondo se encuentra por debajo del MHF y por ello no existen comisiones de
rendimiento devengadas, este rendimiento inferior se traslada al afio siguiente a los efectos de calculo de las comisiones
de rendimiento. De esta forma, se garantiza la compensacion de los rendimientos negativos a lo largo de los afios, durante
un periodo de rendimiento de referencia de 5 afios.

El célculo de la Comisién de Rendimiento y de la provisidn necesaria se produce en cada Dia de Valoracién (la "Fecha de
Calculo"), y la cristalizacidn se produce anualmente si el Valor Liquidativo a 31 de diciembre cumple los criterios que se
describen a continuacién.

Si, en el Dia de Calculo, el Valor Liquidativo de una Clase de Participaciones fuera superior al Maximo Hasta la Fecha, se
deducird una Comisién de Rendimiento del cinco por ciento (5 %) sobre la diferencia entre el Valor Liquidativo de la Clase
de Participaciones en cuestion y el Maximo Hasta la Fecha. El calculo de la Comisiéon de Rendimiento se produce sobre la
base de las Participaciones de la correspondiente Clase de Participaciones en circulacién en ese momento.

El pago de la Comisidn de Rendimiento cristalizada de un afio natural completo (desde el 1 de enero al 31 de diciembre)
se produce al inicio del siguiente afio natural.

Sino se adeudara ninguna Comisién de Rendimiento durante un plazo de cinco (5) afios, el Maximo Hasta la Fecha volvera
a fijarse en ese dia, al siguiente célculo del Valor Liquidativo, como el Valor Liquidativo al final del periodo de cinco (5)
afios ("condiciones de traslado a futuro").

La Comisidn de Rendimiento es pagadera y por lo tanto se devenga cuando es de aplicacion la siguiente condicion a 31 de
diciembre de cada afio natural:
-VLt > MHF

Si esa condicién se produce, la Comision de Rendimiento se calculara de conformidad con la férmula siguiente:

0,05 * (VL t — MHF) x numero de Participaciones del Subfondo B&H Flexible t

donde:

VL t = Valor Liquidativo actual antes de tener en cuenta la Comisidon de Rendimiento

MHF = el Maximo Hasta la Fecha o el ultimo un Valor Liquidativo (incluidas todas las comisiones, costes, gastos y la
Comision de Rendimiento), utilizado para el calculo de la dltima Comisién de Rendimiento cristalizada y pagada

t = Fecha de Calculo actual
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La Comisidon de Rendimiento se calculara sobre la base del Valor Liquidativo después de deducir todos los gastos y
comisiones (aunque no la Comision de Rendimiento), y ajustandola para tener en cuenta las suscripciones, reembolsos y
distribuciones durante el ejercicio financiero en cuestién, de manera que no afecten a la comision variable adicional

pagadera.

Apalancamiento

El Nivel de Apalancamiento, calculado por medio del planteamiento del compromiso, de los instrumentos financieros
derivados, puede ser de hasta una 1 vez el Valor Liquidativo del Subfondo, lo cual significa que el grado maximo de
exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del Valor Liquidativo del
Subfondo.
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Clases de Participaciones

Existen tres (3) Clases de Participaciones en este Subfondo. Son todas ellas Participaciones de crecimiento del Capital y no estan

cubiertas

Clase de
Participacion

Precio
de
emision
inicial

Inversidn inicial
minima, inversion
subsiguiente
minima, e importe
de tenencia
minima

Comision del
distribuidor o
retrocesion
disponible

Disponible para

Clase 1 (EUR)

1EUR
(un
euro)

Clase 2 (EUR)

1EUR
(un
euro)

Clase 3 (EUR)

1EUR
(un
euro)

Una (1)
Participacion por
Clase de
Participaciones

No

Inversores que entren en el Subfondo desde la fusién de 24 de
julio de 2020 y de 8 de enero de 2021, desde:

BH EUROPA FLEXIBLE, ISIN:
ES0114563002;

SICAV SA, con cddigo

BMS CARTERA, S.A., SICAV, con cédigo ISIN: ES0114899034;

BMS BLUE CHIPS, SICAV, S.A., con cédigo ISIN: ES0145872034;
Y

PIGMANORT SICAV, con cédigo ISIN: ES0169841030.

Todos los inversores que inviertan a través de un distribuidor
aprobado que proporcione una gestion independiente de la
cartera o asesoramiento de inversion.

Distribuidores aprobados en paises que prohiban recibir y
conservar comisiones.

Distribuidores aprobados que proporcionen asesoramiento no
independiente (segun lo definido por la MiFID Il, para los
distribuidores de la UE) y que tengan acuerdos de clientes que
prohiban la recepcidn y conservacion de comisiones.

Empleados de la Sociedad Gestora y los miembros de sus
familias en primer grado.

Distribuidores aprobados que no puedan/quieran recibir
comisiones.

SI'IO

Todos los inversores que inviertan a través de intermediarios
(como por ejemplo asesores no independientes del EEE,
brékeres u otros intermediarios) que, con sujecion a las
normas aplicables, pueden aceptar o conservar comisiones.

No

Otros OIC, planes de pensiones, sus subfondos o clases de
participaciones gestionados por la misma Sociedad Gestora
que la del Fondo.

10 | a Comisién del Distribuidor seré de hasta el 55 % de la Comisién de Gestidn, y se pagara a los distribuidores con cargo a la Comisién de Gestion.
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Ejemplo de comision de rendimiento

Fecha Total activos Numero de Numero de Participaciones VL/part. Rend. del VL MHF Rend. del VL | Comision de VL/part.

netos participaciones | participaciones | en circulacién frente a Rendimiento | después de

suscritas reembolsadas MHF pagadera Comision de

5,00 % Rendimiento
'”;‘23 ‘119' 10 000 000 10 000 10 000 100 000 100 ] 100 0% ;

F'::o' ﬂe' 15 000 000 10 000 10 000 100 000 150 50 % 100 50 % 250 000 1475

F'::o' ‘;e' 8 000 000 10 000 10 000 100 000 80 47 % 150 47 % ;
Fg‘:(') %e' 8 500 000 10 000 10 000 100 000 85 6% 150 43 % ;
Fg‘:(') ‘f' 9 000 000 10 000 10 000 100 000 90 6% 150 40 % ]
Fg‘r?(') %e' 13000000 | 10000 10 000 100 000 130 44 % 150 13 % ]
Fg‘r?(') %e' 14000000 | 10000 10 000 100 000 140 8% 150 7% ]
Inicio del | 44 000000 | 10 000 10 000 100 000 140 ]

ano 7
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Buy & Hold Luxembourg — B&H Bonds

Objetivo de inversion

El objetivo de inversidn de Buy & Hold Luxembourg — B&H Bonds (el "Subfondo") es lograr la revalorizacion del capital a
largo plazo con un nivel mas elevado de estabilidad del capital principal, invirtiendo en activos de renta fija emitidos
principalmente en los Estados miembros de la Unién Europea o paises candidatos a formar parte de la Unién Europea.

Politica de inversién

De conformidad con el Capitulo 6 "Inversiones autorizadas y restricciones de inversion" y las disposiciones del Articulo 41
(1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

invertird sus activos netos en titulos de renta fija o a tipo variable (incluidos, entre otros, bonos, pagarés,
bonos con cupdn cero, bonos convertibles y warrants), preferentemente de emisores del sector privado vy,
en menor medida, del sector publico.

Por lo general, la duracion de la cartera en titulos de renta fija o a tipo variable se enmarca entre 0 afios y 10
afos.

El Subfondo puede invertir en titulos de renta fija sin calificacion de inversidn, de una o mas agencias de
calificacion, titulos de renta fija sin calificacion, y Titulos de Deuda Convertibles Contingentes; el Subfondo
se centra en obtener altas rentabilidades, por lo que habitualmente invierte en valores no investment grade,
gue pueden ser activos de renta fija de alto rendimiento con calificaciones crediticias inferiores, incluso
menores que BBB- (segln S&P), si se considera que la prima de rentabilidad que ofrecen compensa con
creces el mayor riesgo de impago de los intereses y el capital principal de la deuda.

El Subfondo tomara en consideracion otros muchos factores en su analisis de inversién de un valor ademds
de su calificacion, como por ejemplo, entre otros, la situacidn financiera del emisor, las perspectivas de
beneficios, el flujo de efectivo previsto, la cobertura de intereses o dividendos, y el historial de pagos, la
cobertura de activos, la liquidez, los calendarios de vencimiento de la deuda y los requisitos de empréstito.
El Subfondo utilizara informes, estadisticas y otros datos de diversas fuentes, pero basara su decision en su
propia investigacion y analisis.

Ademas, el Subfondo puede invertir en valores de emisores domiciliados en otros mercados secundarios
distintos del europeo, incluidos los denominados Mercados Emergentes. "Mercados Emergentes" se define
como aquellos paises que en el momento de la inversidn no son considerados por MSCI Emerging Markets
Index como paises desarrollados e industrializados de altas rentas.

Invertira en instrumentos del mercado monetario segun lo dispuesto en el parrafo h), apartado 1 del Capitulo
6 "Inversiones autorizadas y restricciones de inversion", y/o en otros activos liquidos segun lo dispuesto en
el Capitulo 4 "Politica de inversion", incluidos instrumentos del mercado monetario cotizados, siempre y
cuando el plazo hasta el vencimiento no supere a doce (12) meses, que tengan la calificacion de “inversiones
elegibles” OICVM y cumplan los criterios del Articulo 41 (1) de la Ley de 2010.

Invertira en acciones o participaciones de Fondos Objetivo segun lo dispuesto en el parrafo e) de la seccién
1 del Capitulo 6 "Inversiones autorizadas y restricciones de inversién" (incluidos "fondos cotizados" o ETF
gue se atengan a la normativa OICVM), que proporcionen exposicién a los activos arriba mencionados. Esa
inversidn se realizara dentro de las restricciones de inversion indicadas en la seccion 5 del Capitulo 6
"Inversiones autorizadas y restricciones de inversién", estableciendo un limite del 10 % de los activos netos
totales del Subfondo para inversiones en acciones o participaciones de Fondos Objetivo.

El Subfondo también puede invertir en bonos y obligaciones a tipo fijo, pagarés, tipos de interés variables, operaciones
con deuda publica espafiola y otros activos financieros con rentabilidades expresas periddicas o rentabilidades implicitas
a vencimiento, incluidos depésitos, participaciones preferentes, obligaciones convertibles e instrumentos del mercado
monetario cotizados.
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El Subfondo puede fijarse como objetivo invertir mas del 25 % en valores emitidos o respaldados por un Estado miembro
de la UE, una Comunidad Autéonoma o una corporacion local espafiolas, organismos internacionales de los que Espafia
forma parte y Estados con una calificacién crediticia que no sea inferior a la del Reino de Espafia.

El Subfondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados para
procurarse coberturay a efectos de inversion, como opciones sobre acciones, opciones sobre bonos, futuros sobre divisas,
opciones sobre divisas, opciones sobre tipos de interés, futuros sobre acciones, futuros sobre bonos y futuros sobre tipos
de interés. En el caso de las operaciones con derivados, el Subfondo no se desviara bajo ninguna circunstancia de los
principios de inversidn que se describen en el Folleto y en lo dispuesto en el Articulo 48 (1) parrafo g) de la Ley de 17 de
diciembre de 2010.

Conforme a lo dispuesto en el Articulo 181 (8) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo puede invertir en
participaciones de otro subfondo del Fondo.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 41 (1) e de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo puede invertir
hasta el 10 % de sus activos en participaciones de OICVM y/u otros OIC, se encuentren o no constituidos en un Estado
miembro.

El Subfondo no invertira mas del 25 % de su Valor Liquidativo en Titulos de Deuda Convertibles Contingentes.

El Subfondo puede prestar valores a efectos de cobertura, inversion y/o gestidon de la cartera, de conformidad con el
Capitulo 7 “Uso de técnicas de gestion eficiente de la cartera”. El uso de las operaciones de financiacidon de valores se
realizara para generar capital o ingresos adicionales mediante la operacidn.

El Subfondo no participara en pactos de recompray pactos de recompra inversa de deuda publica y mantiene la posibilidad
de suscribir operaciones con divisas a plazo a fin de procurarse proteccion frente a los riesgos de cambio de divisas.

El Subfondo no utilizara permutas de rendimiento total.

El Subfondo invierte en inversiones de renta fija emitida principalmente en los Estados miembros de la Unién Europea,
preferentemente de emisores privados. Es probable que los riesgos de sostenibilidad tengan un impacto moderado sobre
el valor de las inversiones del Subfondo a largo plazo. La Sociedad Gestora no toma activamente decisiones de inversion
basadas en riesgos de sostenibilidad, y no considera activamente los impactos adversos de los riesgos de sostenibilidad en
la rentabilidad de los Participes del Subfondo. Sin embargo, la Sociedad Gestora no invierte ni invierte limitadamente en
determinados sectores o sociedades cuyos productos, servicios o actividades puedan considerarse contrarios a las
tendencias actuales relativas a la promocién de los criterios ESG.

La estrategia del Subfondo de invertir en inversiones de renta fija preferentemente de emisores privados es uno de los
factores que contribuyen al hecho de que en la actualidad no puedan considerarse activamente los riesgos de
sostenibilidad, puesto que existe una falta de informacién, en relacién con las inversiones, proporcionada por los
proveedores de datos ESG.

La Sociedad Gestora pretende tomar en consideracion los principales impactos adversos de las decisiones de inversion
sobre factores de sostenibilidad, una vez se encuentre disponible mas informacién.

El Subfondo no promociona caracteristicas medioambientales o sociales, y no tiene como objetivo la inversion sostenible
(segun lo dispuesto en los articulos 8 o 9 del SFDR).

Asimismo, las inversiones que subyacen a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo Unicamente prestara valores de conformidad con el SFTR, con el objeto de generar capital o ingresos
adicionales y mejorar la eficiencia de la cartera de manera continua. El Subfondo utilizara bonos, renta variable y
equivalentes, para sus operaciones de préstamo de valores.

El Subfondo determinara la garantia real, la valoracién de la garantia real y las contrapartes, de conformidad con el
apartado 7.2 “Gestion de la garantia real y politica sobre garantia real”, del Capitulo 25257 “Uso de técnicas de gestion
eficiente de la cartera”.
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El nivel maximo de exposicion al préstamo de valores asciende al 50 % del Valor Liquidativo del Subfondo.
El nivel esperado de exposicion al préstamo de valores asciende al 25 % del Valor Liquidativo del Subfondo.
No mas del 40 % de los ingresos totales derivados de préstamos de valores puede deducirse de los ingresos entregados al

Subfondo como gastos operativos directos e indirectos. Los detalles de esos importes y el érgano de compensacion de
valores o entidad financiera que tramite las operaciones se divulgaran en el informe anual del Fondo.

Exposicion global
La exposicién global del Subfondo se calculara y se supervisara en funcion del planteamiento del compromiso.

Divisa de Referencia

La Divisa de Referencia del Subfondo es el EUR.

Informacion sobre riesgos especificos

Los inversores deberan tener en cuenta que la Divisa de Referencia del Subfondo es el EUR, y aunque la Sociedad Gestora
tenga la capacidad de cubrir la exposicién del Subfondo a los movimientos en otras divisas, existe el riesgo de que una
exposicion a divisas extranjeras no se encuentre cubierta totalmente o con éxito, y que el Valor Liquidativo del Subfondo
disminuya debido a una caida en el valor de las divisas distintas al EUR, frente al EUR. Cuando la Sociedad Gestora decida
cubrir parte o la totalidad de la exposicion a divisas, el proceso de cobertura podrd suponer en cualquier momento una
pequeiia exposicion residual a divisas, que se estima que no superara al 10 %.

Los potenciales inversores deberan tener en cuenta que el Subfondo tendra una exposicidn significativa a valores de deuda
de alto rendimiento. Algunos de los valores de alto rendimiento mantenidos en la cartera pueden suponer un incremento
en el riesgo de crédito y de mercado; esos valores estdn sujetos al riesgo de que el emisor no pueda atender los pagos del
principal y de los intereses de sus obligaciones ("riesgo de crédito"), y también pueden estar sujetos a una volatilidad en
los precios debido a factores tales como movimientos en los tipos de interés, percepcién del mercado acerca de la
solvencia de la emisidn, y problemas generales de liquidez en el mercado.

Se recomienda a los inversores que tomen en consideracion todos los riesgos relevantes como por ejemplo, entre otros,
el riesgo de garantia real, el riesgo de tipos de interés, el riesgo de cambio de divisas, el riesgo de liquidez, el riesgo de
crédito, el riesgo de las operaciones de préstamo de valores, el riesgo de contraparte, el riesgo de mercados emergentes,
y el riesgo de concentracion geografica o por sectores, asi como el de Titulos de Deuda Convertibles Contingentes, segun
lo indicado en el Capitulo 8 "Factores de riesgo".

Renta fija europea

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a los riesgos inherentes a las
inversiones en los mercados internacionales de renta fija, y no puede garantizarse que se vaya a producir una apreciacion.
Como puede que las inversiones en renta fija o en tipos variables se realicen en divisas que no sean la Divisa de Referencia
del Subfondo, es posible también que el valor de los activos del Subfondo se vea afectado por cambios en los tipos de
cambio de divisas y en el reglamento de control de cambio, o incluso un bloqueo de divisas. El rendimiento del Subfondo
dependera por lo tanto, en parte, de la capacidad de la Sociedad Gestora de anticipar y responder a esas fluctuaciones en
los valores de renta fija o de tipo variable, y los tipos de cambio de divisas, y utilizar estrategias apropiadas para maximizar
la rentabilidad, intentando al mismo tiempo reducir los riesgos vinculados al capital invertido.

Inversiones en empresas

El Subfondo estara sujeto a riesgos relacionados con los titulos de renta variable, cuyos valores en general fluctdan en
respuesta a las actividades de las empresas concretas, el mercado en general y las condiciones econdmicas. Una inversion
en empresas mas pequefias puede suponer un riesgo mayor y por lo tanto puede considerarse especulativa. Una inversién
en un Fondo que invierta en empresas mas pequefias debe considerarse a largo plazo, y no como un vehiculo para la
busqueda de beneficios a corto plazo. Muchas acciones de pequefias empresas se negocian con menor frecuencia y en
volimenes mds pequeiios, y pueden estar sujetas a movimientos en los precios mas abruptos o erraticos que las acciones
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de empresas de mayor tamafio. Los valores de empresas pequefias también pueden ser mas sensibles a los cambios en el
mercado, en comparacién con los valores de empresas mas grandes.

Concentracidn de la cartera

La concentracion de las inversiones de las carteras en cualquier pais concreto significard que esas carteras podran verse
afectadas en mayor medida por acontecimientos sociales, politicos o econédmicos adversos que pudieran producirse en
esos paises.

Cobertura de divisas

Las Clases de Participaciones con divisa cubierta utilizan estrategias de cobertura para intentar limitar la exposicion a los
movimientos de las divisas entre la Divisa de Referencia de un Subfondo, las divisas de inversion o las divisas de los indices,
y la divisa en la cual esté denominada una Clase de Participaciones cubierta. Puede que esas estrategias de cobertura
utilizadas por la Sociedad Gestora no eliminen completamente la exposicién a esos movimientos en las divisas. No puede
garantizarse que las estrategias de cobertura vayan a tener éxito.

Apalancamiento

Como el Subfondo se encuentra expuesto a apalancamiento, el valor de la correspondiente Clase de Participaciones puede
subir o caer mas rapidamente que si no existiera apalancamiento.

Perfil del inversor tipico

El Subfondo es adecuado parainversores a largo plazo que deseen lograr un crecimiento del capital a largo plazo mediante
la inversion en una cartera diversificada de valores de renta fija y tipo variable, segun lo descrito en la seccién "Politica de
inversion" que se encuentra mas arriba.

Cargos por reembolso

No existen cargos por reembolso para todas las Clases de Participaciones del Subfondo.

Suscripcion, reembolso y conversion de Participaciones

Cada Dia Bancario es un Dia de Suscripcion. La Hora de Cierre para las solicitudes de suscripcion es las 16 horas CET del
Dia de Valoracion. El pago en la cuenta del Fondo abierta en el Depositario debe efectuarse dentro de un plazo de dos Dias
Bancarios a contar desde el Dia de Valoracion.

Cada Dia Bancario es un Dia de Reembolso. La Hora de Cierre para las solicitudes de reembolso es las 16 horas CET del Dia
de Valoracion. El pago del precio de reembolso de las Participaciones se realizara dentro de un plazo de tres Dias Bancarios
a contar desde el Dia de Valoracion.

Cada Dia Bancario es un Dia de Conversidn. La Hora de Cierre para las solicitudes de conversion es las 16 horas CET del Dia
de Valoracidn. La conversion se realizara sobre la base del Valor Liquidativo aplicable por Participacion, calculado en el
Dia de Valoracion siguiente al Dia Bancario. Las conversiones de Participaciones Unicamente se realizaran en un Dia de
Valoracion, si se calcula el Valor Liquidativo en ambas Clases de Participaciones en cuestion.

Dia de Valoracion

Cada Dia Bancario es un Dia de Valoracion. El calculo del Valor Liquidativo se realizara en el Dia Bancario siguiente a un
Dia de Valoracidn.

Comisién de Rendimiento

La Clase 1 (EUR) y la Clase 2 (EUR) de Participaciones estadn sujetas a una Comision de Rendimiento (la "Comision de
Rendimiento") tal y como se especifica en mayor detalle a continuacién.
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La Sociedad Gestora tiene derecho a una Comisidon de Rendimiento que se calcula cada Dia de Valoracion sobre la base
del Valor Liquidativo de la Clase de Participaciones en cuestion.

El periodo de referencia del rendimiento se fija en 5 afios.

La Comision de Rendimiento Unicamente puede cobrarse y cristalizarse anualmente si, a 31 de diciembre, el Valor
Liquidativo de la Clase de Participaciones en cuestion que se utilice para el calculo de la Comisidn de Rendimiento (incluidas
todas las comisiones y tasas, cargos y gastos a asumir por la Clase de Participaciones en cuestién, aunque excluyendo la
Comision de Rendimiento calculada en ese Dia de Valoracion) es superior al ultimo Valor Liquidativo utilizado para el
calculo de la ultima Comisién de Rendimiento cristalizada y pagada, ajustada en cada Dia de Valoracién para tener en
cuenta el efecto de las nuevas suscripciones y reembolsos (el "Maximo Hasta la Fecha" o "MHF"). Cada caida anterior en
el Valor Liquidativo por Participacién de la correspondiente Clase de Participaciones debe compensarse mediante un
nuevo incremento por encima del ultimo valor maximo al cual se haya contraido la Comisién de Rendimiento. Asi, si en la
fecha de cristalizacidn, el Subfondo ha superado el MHF y existe un devengo positivo de comisiones de rendimiento que
puedan pagarse, en ese caso el devengo se cristalizara en el pago de las comisiones de rendimiento a la Sociedad Gestora.

Si en la fecha de cristalizacion el Subfondo se encuentra por debajo del MHF y por ello no existen comisiones de
rendimiento devengadas, este rendimiento inferior se traslada a los efectos de célculo de las comisiones de rendimiento
al afo siguiente. De esta forma, se garantiza la compensacién de los rendimientos negativos a lo largo de los afios, durante
un periodo de rendimiento de referencia de 5 afios.

El célculo de la Comisién de Rendimiento y de la provision necesaria se produce en cada Dia de Valoracidn (la "Fecha de
Calculo"), y la cristalizacidn se produce anualmente si el Valor Liquidativo a 31 de diciembre cumple los criterios que se
describen a continuacién.

Si, en el Dia de Calculo, el Valor Liquidativo de una Clase de Participaciones fuera superior al Maximo Hasta la Fecha, se
deducird una Comisidn de Rendimiento del tres por ciento (3 %) sobre la diferencia entre el Valor Liquidativo de la Clase
de Participaciones en cuestion y el Maximo Hasta la Fecha. El calculo de la Comisiéon de Rendimiento se produce sobre la
base de las Participaciones de la correspondiente Clase de Participaciones en circulacién en ese momento.

El pago de la Comisidn de Rendimiento cristalizada de un afio natural completo (desde el 1 de enero al 31 de diciembre)
se produce al inicio del siguiente afio natural.

Sino se adeudara ninguna Comisién de Rendimiento durante un plazo de cinco (5) afios, el Maximo Hasta la Fecha volvera
a fijarse en ese dia, al siguiente célculo del Valor Liquidativo, como el Valor Liquidativo al final del periodo de cinco (5)
afios ("condiciones de traslado a futuro").

La Comisidn de Rendimiento es pagadera y por lo tanto se devenga cuando es de aplicacion la siguiente condicion a 31 de
diciembre de cada afio natural:
-VLt>MHF

Si esa condicidn se produce, la Comisidn de Rendimiento se calculara de conformidad con la férmula siguiente:
0,03 * (VL t — MHF) x niUmero de Participaciones del Subfondo B&H Bonds t

donde:

VL t = Valor Liquidativo actual antes de tener en cuenta la Comisidon de Rendimiento

MHF = el Maximo Hasta la Fecha o el ultimo un Valor Liquidativo (incluidas todas las comisiones, costes, gastos y la
Comision de Rendimiento), utilizado para el calculo de la dltima Comisién de Rendimiento cristalizada y pagada

t = Fecha de Calculo actual

La Comisidon de Rendimiento se calculara sobre la base del Valor Liquidativo después de deducir todos los gastos y
comisiones (aunque no la Comision de Rendimiento), y ajustandola para tener en cuenta las suscripciones, reembolsos y

distribuciones durante el ejercicio financiero en cuestién, de manera que no afecten a la comision variable adicional
pagadera.

Apalancamiento
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El Nivel de Apalancamiento, calculado por medio del planteamiento del compromiso, de los instrumentos financieros
derivados, puede ser de hasta una [1] vez el Valor Liquidativo del Subfondo, lo cual significa que el grado maximo de
exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del Valor Liquidativo del

Subfondo.
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Clases de Participaciones
Existen tres (3) Clases de Participaciones en este Subfondo. Son todas ellas Participaciones de crecimiento del Capital y no estan
cubiertas

Clase de Precio Inversion inicial Comision del Disponible para
Participacion de minima, inversion distribuidor o
emision | subsiguiente retrocesion
inicial minima, e importe | disponible
de tenencia
minima

Inversores que entren en el Subfondo desde la fusién de 24 de
julio de 2020 desde BH RENTA FIJA EUROPA SICAV SA, con
codigo ISIN: ES0145809002.

Todos los inversores que inviertan a través de un distribuidor
aprobado que proporcione una gestion independiente de la

cartera o asesoramiento de inversion.

Distribuidores aprobados en paises que prohiban recibir y

1EUR conservar comisiones.
Clase 1 (EUR) (un No
euro) Distribuidores aprobados que proporcionen asesoramiento no

independiente (segun lo definido por la MIFID Il, para los
distribuidores de la UE) y que tengan acuerdos de clientes que

Una (1) prohiban la recepcidn y conservacién de comisiones.
Participacion por
Clase de Empleados de la Sociedad Gestora y los miembros de sus
Participaciones familias en primer grado.

Distribuidores aprobados que no puedan/quieran recibir
comisiones.

Todos los inversores que inviertan a través de intermediarios

1EUR . . K
a1 (como por ejemplo asesores no independientes del EEE,

Clase 2 (EUR) (un Si , . o L

euro) brékeres u otros intermediarios) que, con sujecion a las

normas aplicables, pueden aceptar o conservar comisiones.

1EUR Otros OIC, planes de pensiones, sus subfondos o clases de
Clase 3 (EUR) (un No participaciones gestionados por la misma Sociedad Gestora

euro) que la del Fondo.

' La Comisién del Distribuidor seré de hasta el 55 % de la Comisién de Gestidn, y se pagara a los distribuidores con cargo a la Comisién de Gestion.
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Ejemplo de comision de rendimiento

Fecha Total activos Numero de Numero de Participaciones VL/part. Rend. del VL MHF Rend. del VL | Comision de VL/part.

netos participaciones | participaciones | en circulacién frente a Rendimiento | después de

suscritas reembolsadas MHF pagadera Comision de

3,00 % Rendimiento
'”;‘23 ‘119' 10 000 000 10 000 10 000 100 000 100 ] 100 0% ;

F'::o' ﬂe' 15 000 000 10 000 10 000 100 000 150 50 % 100 50 % 150 000 1485

F'::o' ‘;e' 8 000 000 10 000 10 000 100 000 80 47 % 150 47 % ;
Fg‘:(') %e' 8 500 000 10 000 10 000 100 000 85 6% 150 43 % ;
Fg‘:(') ‘f' 9 000 000 10 000 10 000 100 000 90 6% 150 40 % ]
Fg‘r?(') %e' 13000000 | 10000 10 000 100 000 130 44 % 150 13 % ]
Fg‘r?(') %e' 14000000 | 10000 10 000 100 000 140 8% 150 7% ]
Inicio del | 44 000000 | 10 000 10 000 100 000 140 ]

ano 7
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Buy & Hold Luxembourg — B&H Debt

Obijetivo de inversion

El objetivo de inversion de Buy & Hold Luxembourg — B&H Debt (el "Subfondo") es lograr la revalorizacion del capital a
corto-medio plazo con un nivel mas elevado de estabilidad del capital principal, invirtiendo en renta fija principalmente
en emisiones investment grade de emisores situados en paises de la OCDE.

Politica de inversidn

De conformidad con el Capitulo 6 "Inversiones autorizadas y restricciones de inversién" y las disposiciones del Articulo 41
(1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Invertira el 100 % de la exposicién total en renta fija publica/privada, incluidos bonos cotizados y no
cotizados, hasta el 20 % en papel comercial cotizado y hasta el 25 % en total en deuda subordinada (con una
preferencia de cobros subsiguiente a acreedores no garantizados).

Invertira en depdsitos liquidos e instrumentos del mercado monetario que cumplan los criterios del Articulo
41 (1) de la Ley de 2010, segun el parrafo h), apartado 1, del Capitulo 6 “Inversiones autorizadas y
restricciones de inversién”.

Invertira en titulos de renta fija o a tipo variable (incluidos, entre otros, bonos de empresa y del estado,
pagarés, bonos con cupdn cero y bonos convertibles), preferentemente de emisores del sector privado y, en
menor medida, del sector publico. Por lo general, la duracién de la cartera en titulos de renta fija o a tipo
variable se enmarca entre 0 afios y 3 afios.

Invertira al menos el 50 % de sus activos netos en activos investment grade (calificacion minima BBB- de
cualquiera de las cuatro principales agencias de calificacidén: S&P, o su equivalente en Moody’s, Fitch y DBRS).
Ademas de eso, el Subfondo puede invertir hasta el 50 % de sus activos netos en alto rendimiento, valores
de renta fija sin calificacion, y Titulos de Deuda Convertibles Contingentes. El Subfondo no invertira mas del
15 % de su Valor Liquidativo en Titulos de Deuda Convertibles Contingentes. El Subfondo puede obtener un
alto rendimiento y por lo tanto puede invertir en valores no investment grade que pueden ser activos de
renta fija de “alto rendimiento” (high yield), que tengan una baja calificacion crediticia, inferior a BBB- de
S&P, o su equivalente en Moody’s, Fitch y DBRS, si la prima de rentabilidad ofrecida por los valores compensa
el mayor riesgo de incumplimiento de pago del interés y del principal de la deuda.

Aunque el Subfondo tiene como objetivo principalmente titulos de deuda con una calificacion de al menos
BBB-, también puede invertir en bonos sin calificacion. Los bonos sin calificacién pueden ser valorados
mediante agencias de calificacién alternativas distintas de S&P, Moody’s, Fitch y DBRS. Si esa calificacion no
estuviera disponible, la Sociedad Gestora contratara a una agencia de calificacion externa para valorar esos
valores, tomando en consideracién la duracién, el vencimiento y la calidad del emisor.

La calificacion de crédito o clasificacion equivalente de esas inversiones se supervisara en caso de rebaja en
la calificacion de los bonos tras la adquisicidn, para garantizar que no mas del 50 % del valor liquidativo del
Subfondo se invierta en valores de alto rendimiento, con dificultades o impagados, de manera que el 10 %
del valor liquidativo del Subfondo podra estar invertido en valores con dificultades o impagados.

Si la calificacion de crédito de un bono en el cual haya invertido el Subfondo ya no fuera proporcionada por
ninguna agencia de calificacién reconocida independiente, después de la adquisicion, aunque el bono en el
momento de la adquisicion tuviera una calificacion especifica, la calificacion de crédito de esa inversidn se
considerara una calificacidn inferior. El Subfondo no invertird directamente en valores impagados. En caso
de rebaja en la calificacion de un valor hasta con dificultades o impagado (con calificacion CCC+ [o
equivalente] o inferior), la Sociedad Gestora, segln su criterio, podra estudiar si: (i) vender una parte de la
cantidad total del valor mantenido, o (ii) resolver la operacidn suscrita, o (iii) mantener la inversion en ese
valor. La decisidon se basara en una evaluacién que implemente un riesgo frente al compromiso de
recompensa. La Sociedad Gestora venderd un valor o resolvera una operacion cuando la probabilidad de
pérdidas adicionales se considere lo suficientemente alta, o si la posibilidad de salvar parte del valor del titulo
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se considera baja. Por el contrario, la Sociedad Gestora mantendra el valor en la cartera o conservara la
operacion cuando la posibilidad y el atractivo de salvar partes del valor del titulo se considere alta.

(v) Invertira hasta el 20 % del VL en valores de emisores domiciliados en otros mercados secundarios distintos
del europeo, incluidos los denominados Mercados Emergentes. "Mercados Emergentes" se define como
aquellos paises que en el momento de la inversiéon no son considerados por MSCI Emerging Markets Index
como paises desarrollados e industrializados de altas rentas.

(vi) Invertira en instrumentos del mercado monetario segun lo dispuesto en el parrafo h), apartado 1 del Capitulo
6 "Inversiones autorizadas y restricciones de inversidn", y/o en otros activos liquidos segun lo dispuesto en
el Capitulo 4 "Politica de inversion", incluidos instrumentos del mercado monetario cotizados, siempre y
cuando el plazo hasta el vencimiento no supere a doce (12) meses, que tengan la calificacidn de “inversiones
elegibles” OICVM y cumplan los criterios del Articulo 41 (1) de la Ley de 2010.

(vii) Invertira en acciones o participaciones de Fondos Objetivo segun lo dispuesto en el parrafo e) de la seccion
1 del Capitulo 6 "Inversiones autorizadas y restricciones de inversion" (incluidos "fondos cotizados" o ETF
que se atengan a la normativa OICVM), que proporcionen exposicidn a los activos arriba mencionados. Esa
inversidon se realizara dentro de las restricciones de inversion indicadas en la seccion 5 del Capitulo 6
"Inversiones autorizadas y restricciones de inversion", estableciendo un limite del 10 % de los activos netos
totales del Subfondo para inversiones en acciones o participaciones de Fondos Objetivo.

La restriccion de inversion del punto (v) anterior entrard en vigor el 7 de marzo de 2025. El Subfondo también puede
invertir en bonos y obligaciones a tipo fijo, pagarés, tipos de interés variables, operaciones con deuda publica espafiola y
otros activos financieros con rentabilidades expresas periddicas o rentabilidades implicitas a vencimiento, incluidos
depdsitos, obligaciones convertibles e instrumentos del mercado monetario cotizados.

El Subfondo puede invertir hasta el 35 % en valores emitidos o respaldados por un Estado miembro de la UE, una
Comunidad Auténoma o una corporacién local espafiolas, organismos internacionales de los que Espafia forma parte y
Estados con una calificacidn crediticia que no sea inferior a la del Reino de Espafia.

El Subfondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados para
procurarse cobertura y a efectos de inversidn, como futuros sobre divisas, futuros sobre bonos y futuros sobre tipos de
interés. En el caso de las operaciones con derivados, el Subfondo no se desviara bajo ninguna circunstancia de los principios
de inversion que se describen en el Folleto y en lo dispuesto en el Articulo 48 (1) parrafo g) de la Ley de 17 de diciembre
de 2010.

Conforme a lo dispuesto en el Articulo 181 (8) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo puede invertir en
participaciones de otro subfondo del Fondo.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 41 (1) e de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo puede invertir
hasta el 10 % de sus activos en participaciones de OICVM y/u otros OIC, se encuentren o no constituidos en un Estado
miembro.

El Subfondo puede prestar valores a efectos de cobertura, inversion y/o gestion de la cartera, de conformidad con el
Capitulo 7 “Uso de técnicas de gestidn eficiente de la cartera”. El préstamo de valores se usa para generar capital o ingresos
adicionales mediante la operacion.

El Subfondo no participara en pactos de recompray pactos de recompra inversa de deuda publica y mantiene la posibilidad
de suscribir operaciones con divisas a plazo, a fin de procurarse proteccién frente a los riesgos de cambio de divisas.

El Subfondo no utilizara permutas de rendimiento total.

El Subfondo invierte en inversiones de renta fija emitida principalmente en paises de la OCDE, de emisores privados. Es
probable que los riesgos de sostenibilidad tengan un impacto moderado sobre el valor de las inversiones del Subfondo a
largo plazo. La Sociedad Gestora no toma activamente decisiones de inversidn basadas en riesgos de sostenibilidad, y no
considera activamente los impactos adversos de los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad de los Participes del
Subfondo. Sin embargo, la Sociedad Gestora no invierte ni invierte limitadamente en determinados sectores o sociedades

86



cuyos productos, servicios o actividades puedan considerarse contrarios a las tendencias actuales relativas a la promocion
de los criterios ESG.

La estrategia del Subfondo de invertir en inversiones de renta fija preferentemente de emisores privados es uno de los
factores que contribuyen al hecho de que en la actualidad no puedan considerarse activamente los riesgos de
sostenibilidad, puesto que existe una falta de informacidn, en relaciéon con las inversiones, proporcionada por los

proveedores de datos ESG.

La Sociedad Gestora pretende tomar en consideracion los principales impactos adversos de las decisiones de inversion
sobre factores de sostenibilidad, una vez se encuentre disponible mas informacion.

El Subfondo no promociona caracteristicas medioambientales o sociales, y no tiene como objetivo la inversidn sostenible
(segun lo dispuesto en los articulos 8 o 9 del SFDR).

Asimismo, las inversiones que subyacen a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

El Subfondo Unicamente prestara valores de conformidad con el SFTR, con el objeto de generar capital o ingresos
adicionales y mejorar la eficiencia de la cartera de manera continua. El Subfondo utilizara bonos y equivalentes, para sus

operaciones de préstamo de valores.

El Subfondo determinara la garantia real, la valoracién de la garantia real y las contrapartes, de conformidad con el
Apartado 7.2 del Folleto.

El nivel maximo de exposicion al préstamo de valores asciende al 50 % del Valor Liquidativo del Subfondo.
El nivel esperado de exposicion al préstamo de valores asciende al 25 % del Valor Liquidativo del Subfondo.
No mas del 40 % de los ingresos totales derivados de préstamos de valores puede deducirse de los ingresos entregados al

Subfondo como gastos operativos directos e indirectos. Los detalles de esos importes y el 6rgano de compensacion de
valores o entidad financiera que tramite las operaciones se divulgaran en el informe anual del Fondo.

Exposicién global
La exposicidn global del Subfondo se calculara y se supervisara en funcién del planteamiento del compromiso.

Divisa de Referencia

La Divisa de Referencia del Subfondo es el EUR.

Informacion sobre riesgos especificos

Los inversores deberan tener en cuenta que la Divisa de Referencia del Subfondo es el EUR, y aunque la Sociedad Gestora
tenga la capacidad de cubrir la exposicion del Subfondo a los movimientos en otras divisas, existe el riesgo de que una
exposicion a divisas extranjeras no se encuentre cubierta totalmente o con éxito, y que el Valor Liquidativo del Subfondo
disminuya debido a una caida en el valor de las divisas distintas al EUR, frente al EUR. Cuando la Sociedad Gestora decida
cubrir parte o la totalidad de la exposicidn a divisas, el proceso de cobertura podra suponer en cualquier momento una
pequeia exposicion residual a divisas, que se estima que no superara al 10 %.

Los potenciales inversores deberan tener en cuenta que el Subfondo tendra una exposicién significativa a valores de deuda
de alto rendimiento. Algunos de los valores de alto rendimiento mantenidos en la cartera pueden suponer un incremento
en el riesgo de crédito y de mercado; esos valores estan sujetos al riesgo de que el emisor no pueda atender los pagos del
principal y de los intereses de sus obligaciones ("riesgo de crédito"), y también pueden estar sujetos a una volatilidad en
los precios debido a factores tales como movimientos en los tipos de interés, percepcion del mercado acerca de la
solvencia de la emisién, y problemas generales de liquidez en el mercado.

Se recomienda a los inversores que tomen en consideracion todos los riesgos relevantes como por ejemplo, entre otros,
el riesgo de garantia real, el riesgo de tipos de interés, el riesgo de cambio de divisas, el riesgo de liquidez, el riesgo de
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crédito, el riesgo de las operaciones de préstamo de valores, el riesgo de contraparte, el riesgo de mercados emergentes,
y el riesgo de concentracion geografica o por sectores, asi como el de Titulos de Deuda Convertibles Contingentes, segin
lo indicado en el Capitulo 8 "Factores de riesgo".

Renta fija europea

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a los riesgos inherentes a las
inversiones en los mercados internacionales de renta fija, y no puede garantizarse que se vaya a producir una apreciacion.
Como puede que las inversiones en renta fija o en tipos variables se realicen en divisas que no sean la Divisa de Referencia
del Subfondo, es posible también que el valor de los activos del Subfondo se vea afectado por cambios en los tipos de
cambio de divisas y en el reglamento de control de cambio, o incluso un bloqueo de divisas. El rendimiento del Subfondo
dependera por lo tanto, en parte, de la capacidad de la Sociedad Gestora de anticipar y responder a esas fluctuaciones en
los valores de renta fija o de tipo variable, y los tipos de cambio de divisas, y utilizar estrategias apropiadas para maximizar
la rentabilidad, intentando al mismo tiempo reducir los riesgos vinculados al capital invertido.

Cobertura de divisas

Las Clases de Participaciones con divisa cubierta utilizan estrategias de cobertura para intentar limitar la exposicion a los
movimientos de las divisas entre la Divisa de Referencia de un Subfondo, las divisas de inversion o las divisas de los indices,
y la divisa en la cual esté denominada una Clase de Participaciones cubierta. Puede que esas estrategias de cobertura
utilizadas por la Sociedad Gestora no eliminen completamente la exposicidn a esos movimientos en las divisas. No puede
garantizarse que las estrategias de cobertura vayan a tener éxito.

Apalancamiento

Como el Subfondo se encuentra expuesto a apalancamiento, el valor de la correspondiente Clase de Participaciones puede
subir o caer mas rapidamente que si no existiera apalancamiento.

Perfil del inversor tipico

El Subfondo es adecuado para inversores con tolerancia media al riesgo y una vision a corto-medio plazo, que deseen
invertir en una cartera diversificada de activos de renta fija.

Cargos por reembolso

No existen cargos por reembolso para todas las Clases de Participaciones del Subfondo.

Suscripcién, reembolso y conversion de Participaciones

Cada Dia Bancario es un Dia de Suscripcion. La Hora de Cierre para las solicitudes de suscripcion es las 16 horas CET del
Dia de Valoracion. El pago en la cuenta del Fondo abierta en el Depositario debe efectuarse dentro de un plazo de dos Dias
Bancarios a contar desde el Dia de Valoracién.

Cada Dia Bancario es un Dia de Reembolso. La Hora de Cierre para las solicitudes de reembolso es las 16 horas CET del Dia
de Valoracion. El pago del precio de reembolso de las Participaciones se realizara dentro de un plazo de tres Dias Bancarios
a contar desde el Dia de Valoracién.

Cada Dia Bancario es un Dia de Conversién. La Hora de Cierre para las solicitudes de conversion es las 16 horas CET del Dia
de Valoracién. La conversion se realizara sobre la base del Valor Liquidativo aplicable por Participacion, calculado en el
Dia de Valoracion siguiente al Dia Bancario. Las conversiones de Participaciones Unicamente se realizaran en un Dia de
Valoracion, si se calcula el Valor Liquidativo en ambas Clases de Participaciones en cuestion.

Dia de Valoracién

Cada Dia Bancario es un Dia de Valoracion. El calculo del Valor Liquidativo se realizara en el Dia Bancario siguiente a un

Dia de Valoracidn.
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Clases de Participaciones
Existen tres (3) Clases de Participaciones en este Subfondo. Son todas ellas Participaciones de crecimiento del Capital y no estan
cubiertas

Clase de Precio Inversion inicial Comision del Disponible para
Participacion de minima, inversion distribuidor o
emision | subsiguiente retrocesion
inicial minima, e importe | disponible
de tenencia
minima

Todos los inversores que inviertan a través de un distribuidor
aprobado que proporcione una gestion independiente de la
cartera o asesoramiento de inversion.

Distribuidores aprobados en paises que prohiban recibir y
conservar comisiones.

1EUR Distribuidores aprobados que proporcionen asesoramiento no
Clase 1 (EUR) (un No independiente (segun lo definido por la MiFID II, para los
euro) distribuidores de la UE) y que tengan acuerdos de clientes que

prohiban la recepcion y conservacion de comisiones.

Una (1) Empleados de la Sociedad Gestora y los miembros de sus
Participacién por familias en primer grado.
Clase de
Participaciones Distribuidores aprobados que no puedan/quieran recibir
comisiones.

Todos los inversores que inviertan a través de intermediarios

1EUR . . .
12 (como por ejemplo asesores no independientes del EEE,

Clase 2 (EUR) (un Si , . L L

euro) brokeres u otros intermediarios) que, con sujecion a las

normas aplicables, pueden aceptar o conservar comisiones.

1EUR Otros OIC, planes de pensiones, sus subfondos o clases de
Clase 3 (EUR) (un No participaciones gestionados por la misma Sociedad Gestora

euro) que la del Fondo.

12 La Comisién del Distribuidor ser de hasta el 55 % de la Comisién de Gestion, y se pagara a los distribuidores con cargo a la Comisién de Gestion.
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Buy & Hold Capital SGIIC S.A.

Calle de la Cultura 1-1°, 46002 Valencia
Espana

Mediante acuerdo de Buy & Hold Capital SGIIC S.A. en calidad de Sociedad Gestora, y con la aprobacion de Cecabank S.A.,
sucursal en Luxemburgo, en calidad de Banco Depositario, se emite por el presente el siguiente Reglamento de Gestion de Buy
& Hold Luxembourg:

M.2 SOLEDAD VALCARCEL CONDE
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
N.° 4195



Reglamento de Gestion del Fondo de Inversion
Buy & Hold Luxembourg

9 de enero de 2026

El presente reglamento de gestion ("Reglamento de Gestion") del fondo de inversion Buy & Hold Luxembourg y cualquier modificacion futura al mismo de
conformidad con el Articulo 17 siguiente, regiran la relacion legal entre:

1) la sociedad gestora Buy & Hold Capital SGIIC S.A, una sociedad andnima (société anonyme) con domicilio social en Espana, en Calle de la Cultura 1, 1°,
46002 Valencia (Espafia), inscrita en el Registro Mercantil espafiol (en adelante denominada la "Sociedad Gestora");

2) el banco depositario y agente pagador, Cecabank, S.A., sucursal en Luxemburgo, una sociedad anénima con domicilio social en Calle Alcala, 27, 28014
Madrid, Espafia, inscrita en el Registro Mercantil espafiol con el nUmero A86436011. Cecabank, S.A., Sucursal en Luxemburgo, tiene su sede operativa en
6, Rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, y esta inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades de Luxemburgo
(Registre de Commerce et des Sociétés, el "RCS”) con el nUmero B291773, asi como en la CSSF con el nUmero Boooos29 (en lo sucesivo, el “Depositario”); y

3) los suscriptores y titulares de participaciones de Buy & Hold Luxembourg’s ("Participes"), los cuales, mediante la suscripcion o compra de esas
participaciones ("Participaciones") aprueban y aceptan implicitamente las disposiciones del presente Reglamento de Gestion.

Articulo 1- El Fondo

Buy & Hold Luxembourg (el "Fondo") es un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios en forma de fondo de inversion colectiva (fonds commun de
placement), establecido con arreglo a la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo, durante un plazo indefinido. No tiene personalidad juridica independiente,
y es una copropiedad no constituida de valores mobiliarios y otros activos permitidos por la Ley. El Fondo esta sujeto a la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de
2010 sobre organismos de inversion colectiva, en su version modificada vigente en cada momento ("Ley de 17 de diciembre de 2010") que transpone la Directiva
2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM), en su version modificada vigente en cada momento (la "Directiva
2009/65/CE").

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora en interés exclusivo de los Participes de conformidad con las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010,
el presente Reglamento de Gestion asi como el folleto del Fondo (el "Folleto"). Los activos del Fondo seran independientes de los activos de la Sociedad Gestora,
y por lo tanto no seran responsables de las obligaciones de la Sociedad Gestora.

El Fondo es un conjunto indiviso de activos, y los Participes tendran unos derechos de copropiedad indivisos equivalentes sobre todos los activos del Fondo, en
proporcion al nimero de Participaciones de las que sean titulares, y el correspondiente valor liquidativo de esas Participaciones. Esos derechos estaran
representados por Participaciones emitidas por la Sociedad Gestora.

El Fondo tiene una estructura paraguas, y se compone de al menos un subfondo ("Subfondo"). Cada Subfondo representa una cartera que contiene distintos
activos y pasivos y se considera una entidad independiente en relacion con los Participes y terceros. Los derechos de los Participes y los acreedores relativos a un
Subfondo o que se hayan producido en relacion con el establecimiento, funcionamiento o liquidacion de un Subfondo, se limitan a los activos de ese Subfondo.
NingUn Subfondo sera responsable, con sus activos, de los pasivos de otros Subfondo. La Sociedad Gestora puede establecer en cualquier momento otros
Subfondos. Se considerara que el Fondo se compone de la totalidad de los respectivos Subfondos.

Para cada Subfondo, la Sociedad Gestora podra emitir varias clases de Participaciones (cada una de ellas denominada una "Clase de Participaciones") con
distintas caracteristicas, como por ejemplo Participaciones que paguen distribuciones ("Participaciones de distribucion") y Participaciones de crecimiento del
capital ("Participaciones de crecimiento de capital"), segun lo especificado en el Folleto. Las diferencias entre las Clases de Participaciones también pueden ser
relativas al precio de suscripcioninicial, la divisa de referencia, los tipos de inversores elegibles para invertir, la frecuencia de suscripcion y reembolso, |a estructura
de comisiones o cualquier otra caracteristica que la Sociedad Gestora determine segUn su criterio.

Los Subfondos existentes y sus objetivos y politicas de inversion, asi como las Clases de Participaciones disponiblesy sus caracteristicas, se describen en el Folleto.
El Folleto también indica la Divisa de Referencia de cada Subfondo ("Divisa de Referencia"), y |a divisa de referencia de cada Clase de Participaciones.

Articulo 2 - La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora se constituyo en Espafia el 21 de septiembre de 2012, como una sociedad limitada por un periodo indefinido. El 11 de mayo de 2017, la junta
general de socios de la Sociedad Gestora acordo transformarla en una sociedad anénima asi como en una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva
(SGIIC), por un periodo indefinido, y sus estatutos estan depositados en el Registro Mercantil espafiol. La Sociedad Gestora ha sido aprobada como sociedad
gestora regulada por la Ley espafiola 35/2003.

La Sociedad Gestora actua como sociedad gestora del Fondo con arreglo a la libertad para la prestacion de servicios segun lo contemplado en la Directiva
2009/65/CE.

La Sociedad Gestora esta autorizada gestionar el Fondo en su propio nombre, pero en beneficio exclusivo y en representacion de los Participes del Fondo. En
particular, la Sociedad Gestora esta autorizada a comprar, vender, suscribir, convertir y recibir valores mobiliarios y otros activos permitidos por la Ley de 17 de
diciembre de 2010. Ejercera todos los derechos relacionados directa o indirectamente con los activos del Fondo.

El consejo de administracion de la Sociedad Gestora determina los objetivos y politicas de inversion de los Subfondos y de conformidad con las disposiciones de
la Ley de 17 de diciembre de 2010, segun lo indicado en el presente Reglamento de Gestion y segun lo especificado en el Folleto. La Sociedad Gestora puede
solicitar asesoramiento de inversion de un comité de inversion compuesto por miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, asi como de otras
personas. La Sociedad Gestora en general puede utilizar servicios de informacion, de asesoria y otros servicios en interés del Fondo.

Asimismo, la Sociedad Gestora puede delegar, bajo su responsabilidad y supervision, en terceros, una o mas de sus funciones de conformidad confias disposiciones
de la Ley de 17 de diciembre de 2010. M.* SOLEDAD VALCARCEL COND
Traductora-Intérprete Jurada de |

N.° 4195
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La Sociedad Gestora y cualquier gestora de inversiones, asesor de inversiones y subasesor y cualquier otro agente del Fondo, tienen derecho a comisiones
pagaderas con cargo a los activos del Fondo, no superiores a la tarifa y/o el importe que se especifican en el Folleto.

Articulo 3 - El Banco Depositario

El Fondo ha designado a Cecabank, S.A., sucursal en Luxemburgo como Banco Depositario, de acuerdo con la Ley de 17 de diciembre de 2010 y del Reglamento
Delegado (UE) 2016/438 de la Comision, en su version modificada, que complementa la Directiva 2009/65/CE (Reglamento UCITS de Nivel Il), de conformidad
con el contrato de depositario y agente pagador, en vigor desde el g de enero de 2026 (el "Contrato de Depositario y Agente Pagador").

El Fondo ha designado asimismo al Banco Depositario como agente pagador.

El Banco Depositario y Agente Pagador, Cecabank, S.A., sucursal en Luxemburgo de una sociedad andnima espafola, con domicilio social en Calle Alcala, 27,
28014 Madrid, Espafia, inscrita en el Registro Mercantil espafiol con el nimero A86436011. Cecabank, S.A., sucursal en Luxemburgo tiene su sede operativa en 6,
Rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, y estd inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades de Luxemburgo (Registre de
Commerce et des Sociétés, el “RCS") con el nUmero B291773, asi como en la CSSF con el nUmero Booooo429. Funciones del Banco Depositario

Las relaciones entre el Fondo, la Sociedad Gestora y el Banco Depositario se rigen por las condiciones del Contrato de Depositario. De conformidad con dicho
Contrato de Depositario, el Banco Depositario ha sido designado para la custodia de los instrumentos financieros que puedan mantenerse en custodia, para el
registro y la verificacion de la titularidad de los demas activos del Fondo, asi como para garantizar la supervision efectiva y adecuada de los flujos de efectivo del
Fondo, de conformidad con las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010 y del Contrato de Depositario. Los activos mantenidos en custodia por el Banco
Depositario no podran ser reutilizados por el Banco Depositario, ni por ningun tercero al que se haya delegado la funcion de custodia, por cuenta propia, salvo
que dicha reutilizacion esté expresamente permitida por la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Asimismo, el Banco Depositario velara por que:

(i) la emision, venta, recompra, reembolso y cancelacion de las participaciones se realicen de conformidad con el Derecho luxemburgués y con los Reglamentos
de Gestion;

(ii) el valor de las participaciones se calcule de conformidad con el Derecho luxemburgués y con el Reglamento de Gestion

(i) las instrucciones de la Sociedad Gestora o del Fondo se ejecuten, salvo que sean contrarias al Derecho luxemburgués aplicable y/o a los Reglamentos de
Gestion;

(iv) en las operaciones que afecten a los activos del Fondo, cualquier contraprestacion se abone al Fondo dentro de los plazos habituales; y

(v) los ingresos del Fondo se apliquen de conformidad con el Derecho luxemburgués o con el Reglamento de Gestion.

El Banco Depositario asumira sus funciones y responsabilidades de conformidad con las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010. El Banco Depositario
deberad actuar con honestidad, imparcialidad, profesionalidad e independencia, y exclusivamente en el interés del Fondo y de sus participes.

Delegacion y conflictos de intereses

De conformidad con las disposiciones del Contrato de Depositario y de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Banco Depositario podrg, sujeto a determinadas
condiciones, delegar parte o la totalidad de sus funciones de custodia en relacion con los instrumentos financieros que puedan mantenerse en custodia en uno o
varios subcustodios (incluida Cecabank, S.A., conforme vayan siendo designados por el Banco Depositario en cada momento).

Con caracter previo al nombramiento de cualquier subcustodio y, posteriormente, de forma continuada, de conformidad con la normativa y leyes aplicablesy con
su politica de conflictos de intereses, el Banco Depositario evaluara los posibles conflictos de intereses que pudieran derivarse de la delegacion de funciones de
custodia. El Banco Depositario es la Sucursal en Luxemburgo de Cecabank, S.A. y podra delegar determinadas funciones en Cecabank, S.A. como subcustodio.
Con independencia de que un determinado subcustodio sea o no Cecabank, S.A., el Banco Depositario aplicara el mismo nivel de competencia, cuidado y
diligencia, tanto en la seleccion y nombramiento como en la supervision continuada del subcustodio correspondiente. Asimismo, las condiciones de cualquier
nombramiento de un subcustodio —que también podria ser Cecabank, S.A.—se negociaran en condiciones de plena competencia (arm’s length) a fin de garantizar
la proteccion de los intereses del Fondo y de sus participes. En caso de que surja un conflicto de intereses y no pueda mitigarse, dicho conflicto, asi como las
decisiones adoptadas, se comunicaran a los participes del Fondo. Puede consultar una descripcion actualizada de las funciones de custodia delegadas por el Banco
Depositario y una lista actualizada de dichos delegados en la siguiente pagina web: https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/.

Responsabilidad

El Banco Depositario respondera frente al Fondo y sus participes por la pérdida de un instrumento financiero mantenido en custodia (esto es, instrumentos
financieros segun se definen en el articulo 34(3)(a) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, asi como en el articulo 12 del Reglamento UCITS de Nivel Il, y que en lo
sucesivo se denominan “Activos Custodiados del Fondo”) por parte del Banco Depositario y/o un subcustodio, de conformidad con el articulo 35 de la Ley de 17
de diciembre de 2010 (la “Pérdida de un Activo Custodiado del Fondo”).

En caso de Pérdida de un Activo Custodiado del Fondo, el Banco Depositario deberé restituir al Fondo, sin demora indebida, un instrumento financiero del mismo
tipo o el importe correspondiente. De conformidad con las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Banco Depositario no sera responsable por la
Pérdida de un Activo Custodiado del Fondo cuando dicha pérdida se derive de un hecho externo fuera de su control razonable, cuyas consecuencias hubieran sido
inevitables pese a haber realizado todos los esfuerzos razonables en sentido contrario.

El Banco Depositario respondera asimismo frente al Fondo y los participes por cualesquiera otros dafios directos sufridos por estos como consecuencia del
incumplimiento negligente o doloso del Banco Depositario de sus obligaciones, de conformidad con la Ley de 17 de diciembre de 2010.

La responsabilidad del Banco Depositario no se vera afectada por ninguna delegacion, salvo que se disponga lo contrario en la Ley de 17 de diciembre de 2010.
Comisiones

El Banco Depositario tendra derecho a percibir una remuneracion por los servicios prestados, conforme a lo acordado en el Contrato de Depositario. Asimismo,
el Banco Depositario tendra derecho a ser reembolsado por el Fondo de los gastos y desembolsos razonables en que incurra, incluidos, entre otros, impuestos,
tasas, cargas y comisiones de intermediacion, ya sean existentes en la actualidad o que se impongan en el futuro, y que sean satisfechos por el Banco Depositario

o respecto de los cuales este pueda resultar responsable, asi como de los gastos de cualesquiera entidades corresponsaies.
M.® SOLEDAD VALCARCEL CONDE
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Independencia del Banco Depositario respecto del Fondo

El Banco Depositario no participa, directa ni indirectamente, en los asuntos empresariales, la organizacion ni la gestion del Fondo, y no es responsable del
contenido del presente documento, por lo que no asume responsabilidad alguna por la exactitud de la informacion aqui contenida ni por la validez de la estructura
y de las inversiones del Fondo. El Banco Depositario no dispone de facultades discrecionales de decision ni de obligaciones de asesoramiento en relacion con las
inversiones del Fondo y tiene prohibido intervenir en la gestion de las inversiones del Fondo. El Banco Depositario no desempefa ninguna funcién de toma de
decisiones de inversion respecto del Fondo.

Proteccion de datos
La informacion relativa a un eventual tratamiento de los datos de los inversores por parte del Banco Depositario puede consultarse en
https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/ y en el Contrato de Depositario.

Articulo 4 - Objetivo de inversion y politica de inversion

El objetivo primario del Fondo es proporcionar a los inversores la oportunidad de invertir en carteras gestionadas profesionalmente. Los activos de los Subfondos
invertiran, de conformidad con el principio de diversificacion del riesgo, en valores mobiliarios y otros activos permitidos por la Ley de 17 de diciembre de 2010.

No puede garantizarse que el objetivo de inversion del Fondo y los Subfondos se vaya a lograr. El valor de las inversiones puede subir o bajar, y es posible que los
inversores no recuperen el valor de su inversion inicial.

La Sociedad Gestora esta autorizada a determinar la politica de inversion de los Subfondos de conformidad con las normas y restricciones determinadas en
cualquier momento por la Sociedad Gestora en este Reglamento de Gestion y en el Folleto. Los objetivos, politicas y restricciones especificos de inversion,
aplicables a cada Subfondo concreto, seran determinados por la Sociedad Gestora y divulgados en el Folleto.

Alos efectos de una gestion eficiente del Fondo y cuando las politicas de inversion de los Subfondos asi lo permitan, la Sociedad Gestora podra optar por gestionar
la totalidad o parte de los activos de determinados Subfondos junto con los activos pertenecientes a otros Subfondos del Fondo, tal y como se describe en mayor
detalle en el Folleto.

Asimismo, los Subfondos del Fondo, con sujecion a las condiciones dispuestas en el Folleto (en su caso) y la Ley de 17 de diciembre de 2010, pueden suscribir,
adquirir y/Jo mantener valores a emitir o emitidos por uno o mas Subfondos del Fondo, bajo las condiciones siguientes:

- que el Subfondo objetivo no invierta, a su vez, en el Subfondo que haya invertido en ese Subfondo objetivo; y

- que no mas del 10 % de los activos del Subfondo objetivo cuya adquisicion se contemple puedan invertirse en total en participaciones de otros Subfondos
objetivo del Fondo; y

- que los derechos de voto, en su caso, correspondientes a los valores pertinentes, se suspendan mientras el Subfondo en cuestion sea su titular, y sin perjuicio
del adecuado proceso en las cuentas y los informes periddicos; y

- en todo caso, mientras el Fondo sea titular de esos valores, su valor no sera tomado en consideracion para el calculo del patrimonio neto del Fondo a los
efectos de verificar el limite minimo del patrimonio neto impuesto por la Ley de 17 de diciembre de 2010; y

- no exista una duplicacion de las comisiones de gestion/suscripcion o reembolso entre las de nivel del Subfondo del Fondo que haya invertido en el Subfondo
objetivo, y este Subfondo objetivo.

Articulo 5 - Restricciones de inversion
A los efectos de este Articulo, cada Subfondo sera considerado un fondo independiente, segun el significado del Articulo 40 de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

La Sociedad Gestora puede decidir que las inversiones del Fondo incluyan valores mobiliarios y cualesquiera otros activos permitidos por la Parte | de la Ley de 17

de diciembre de 2010, y con las restricciones en ella contempladas, segun lo especificado en el Folleto, como por ejemplo:

1) a) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un mercado regulado; a estos efectos, un "mercado regulado”
es un mercado de instrumentos financieros segun el significado de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004,
relativa a los mercados de instrumentos financieros, en su version modificada;

b) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado de un Estado miembro que esté regulado, opere con
reqularidad, esté reconocido y se encuentre abierto al publico; a los efectos de este Articulo "Estado miembro" significa un Estado miembro de la
Unidn Europea (UE) o los estados del Espacio Econdmico Europeo (EEE);

c) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores en un Estado no miembro de la
Union Europea o negociados en otro mercado de un Estado no miembro de la Union Europea que esté regulado, opere con regularidad, esté reconocido
y se encuentre abierto al pUblico, y esté establecido en un pais de Europa, América, Asia, Africa u Oceania;

d) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de reciente emision, siempre y cuando las condiciones de emision incluyan un compromiso
de que se solicitara la admision a cotizacion oficial en bolsas de valores o mercados segun los parrafos a), b) o c) anteriores, y siempre y cuando esa
admisidn se produzca dentro de un plazo de un afio a contar desde la emision;

e) participaciones o acciones de organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios autorizados de conformidad con la Directiva 2009/65/CE
(OICVM) y/u otros organismos de inversion colectiva (OIC) estén o no establecidos en un Estado miembro, siempre y cuando:

- estos otros OIC estén autorizados con arreglo a leyes que dispongan que estan sujetos a una supervision que la autoridad supervisora responsable
del Fondo considere que es equivalente a la requerida por la legislacion comunitaria de la UE, y que la cooperacion entre autoridades supervisoras
se garantice suficientemente,

- el nivel de proteccion de los accionistas/participes de otros OIC sea equivalente al proporcionado a los accionistas/participes de un OICVM, y en
particular que las normas sobre segregacion de activos, empréstitos, préstamos y ventas no cubiertas de valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario sean equivalentes a los requisitos de la Directiva 2009/65/CE,

- las actividades comerciales de los otros OIC se comuniquen en informes semestrales y anuales, para permitir una evaluacion de los activos y
pasivos, los ingresos y las operaciones en el periodo de comunicacion,

- los OICVM u otros OIC cuyas participaciones/acciones vayan a adquirirse, no puedan, de conformidad con el Reglamento de Gestion o los
instrumentos de constitucion, invertir mas del 10 % de sus activos netos totales en participaciones/acciones de otros OICVM u otros OIC;

f) depdsitos en una institucion de crédito que puedan reembolsarse a demanda o que puedan retirarse, y que tengan un vencimiento no superior a 12
meses, siempre y cuando la institucion de crédito tenga su domicilio social en un Estado miembro o, si el domicilio social de la institucion de crédito se
encontrara situado en un pais tercero, siempre y cuando esté sujeto a normas cautelares que la autoridad supervisora responsable del Fondo considere
equivalentes a las establecidas en la legislacion comunitaria de la UE;

g) instrumentos financieros derivados, incluidos instrumentos equivalentes liquidados en efectivo, que se negocien en los mercados regulados
especificados enlos parrafos a), b) y c) anteriores y/o instrumentos financieros derivados que se negocien extrabursatilmente (derivados OTC), siempre
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2)

3)

4)

- el subyacente se componga de instrumentos segun el significado del Articulo 41, parrafo (1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, indices
financieros, tipos de interés, tipos de cambio de divisas 0 monedas, en los cuales el Fondo puedan invertir de conformidad con sus objetivos de
inversion,

- las contrapartes de las operaciones con derivados OTC sean instituciones sujetas a una supervision cautelar, y pertenecientes a las categorias
aprobadas por la autoridad supervisora responsable del Fondo, y

- losderivados OTC estén sujetos a una valoracion fiable y verificable, diariamente, y puedan venderse, liquidarse o cerrarse mediante una operacion
de compensacion en cualquier momento, a su valor razonable, a iniciativa del Fondo;

h) instrumentos del mercado monetario que no sean aquellos negociados en un mercado regulado pero que normalmente se negocien en el mercado
monetario y sean liquidos, y cuyo valor pueda ser determinado de manera precisa en cualquier momento, siempre y cuando la emision o el emisor de
tales instrumentos estén a su vez regulados a los efectos de proteger a los inversores y los ahorros, y siempre y cuando esas inversiones:

- sean emitidas o garantizadas por una autoridad central, regional o local o por un banco central de un Estado miembro, el Banco Central Europeo,
la Union Europea o el Banco Europeo de Inversiones, un Estado no miembro o, en el caso de un Estado federal, por uno de los miembros que
compongan la federacion, o por un organismo publico internacional al cual pertenezcan uno o mas Estados miembros, o

- sean emitidas por un organismo cuyos valores se negocien en mercados regulados de los indicados en los parrafos a), b) o c) anteriores, o

- sean emitidos o garantizados por un establecimiento sujeto a supervision cautelar, de conformidad con los criterios definidos por la legislacion
comunitaria de la UE, o emitidos o garantizados por un establecimiento que esté sujeto y cumpla normas supervisoras que la autoridad supervisora
responsable del Fondo considere que son al menos tan restrictivas como aquellas exigidas por la legislacion comunitaria de la UE, o

- sean emitidos por otros organismos pertenecientes a las categorias aprobadas por la autoridad supervisora responsable del Fondo, siempre y
cuando las inversiones en tales instrumentos estén sujetas a una proteccion del inversor que sea equivalente a la establecida en los apartados
primero, segundo y tercero de este parrafo h), y siempre y cuando el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas asciendan a al menos diez
millones de euros (10 0oo 000 EUR) y que presente y publique sus estados financieros anuales de conformidad con la cuarta Directiva 78/660/CEE
o que sea una entidad que, dentro de un grupo de sociedades que incluya a una o mas sociedades cotizadas, se dedique a la financiacion del grupo,
o que sea una entidad que se dedique a la financiacion de vehiculos de titulizacion que se beneficien de una linea de liquidez bancaria.

No obstante, los Subfondos no invertirdn mas del 10 % de su patrimonio neto total en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que no

sean aquellos indicados en la seccion 1).

Los Subfondos pueden mantener activos liquidos auxiliares, en distintas divisas.

La Sociedad Gestora aplica un proceso de gestion del riesgo que le permite supervisar y medir en cualquier momento el riesgo de las posiciones de inversion

y su contribucion al perfil de riesgo general de la cartera, y un proceso para la evaluacion exacta e independiente del valor de los derivados OTC.

Salvo que se especifique otra cosa en el Folleto, cada Subfondo, a efectos de (i) cobertura, y/o (ii) gestidn eficiente de la cartera, y/o (iii) implementacion
de su estrategia de inversion, y con sujecion a las disposiciones que se indican a continuacion, podra llevar a cabo operaciones con divisas extranjeras y/o
utilizar instrumentos financieros derivados y/o técnicas que se basen en valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario o contratos a plazo sobre
indices de mercados de valores, segun el significado de la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

La exposicion global relativa al uso de derivados financieros se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de
contraparte, los movimientos en los mercados de futuros y el tiempo disponible para liquidar las posiciones. Esto también serad de aplicacion a los
subparrafos siguientes.

Como parte de su politica de inversion y dentro de los limites establecidos en la seccion 4), parrafo e), cada Subfondo puede invertir en instrumentos
financieros derivados, siempre y cuando la exposicion a los activos subyacentes no supere, en total, los limites de inversion establecidos en la seccion 4). Si
un Subfondo invirtiera en instrumentos financieros derivados basados en indices, esas inversiones no tienen que combinarse segun los limites establecidos
en la seccion 4). Cuando un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario incorpore un instrumento derivado, el instrumento derivado sera
tomado en consideracion para el cumplimiento de los requisitos de esta seccion.

a) No mas del 10 % del patrimonio neto total de cada Subfondo puede invertirse en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos
por el mismo emisor. Asimismo, el valor total de todos los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de esos emisores en los cuales el
Fondo invierta mas del 5% de su patrimonio neto total, no podra superar al 40 % del valor de su patrimonio neto total. Ningin Subfondo puede invertir
mas del 20 % de su patrimonio neto total en depositos realizados en el mismo organismo. La exposicion al riesgo de contraparte de un Subfondo, en
una operacion con derivados OTC y/o técnicas de gestion eficiente de la cartera, en total no puede superar a los porcentajes siguientes:

- 10 % del patrimonio neto total, si la contraparte es una institucion de crédito de las indicadas en "Inversiones autorizadas y restricciones de
inversion", seccion 1), parrafof), o
- - el 5% del patrimonio neto total en otros casos.

b) El limite del 40 % especificado en la seccion 4), parrafo a), no es aplicable a depdsitos y operaciones con derivados OTC realizados con instituciones
financieras sujetas a supervision cautelar.

Independientemente de los limites especificados en el parrafo 4), punto a), cada Subfondo no combinara, cuando esto suponga una inversion de mas
del 20 % de su patrimonio neto total en un Unico organismo, nada de lo siguiente:

- inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por ese organismo, o

- depositos realizados en ese organismo, o

—  exposiciones derivadas de operaciones con derivados OTC realizadas con ese organismo

c) Ellimite del 20% estipulado en la seccion 4), parrafo a) se aumenta hasta un maximo del 35 % si los valores o instrumentos del mercado monetario son
emitidos o garantizados por un Estado miembro, por sus autoridades locales publicas, por un Estado no miembro o por organismos internacionales
publicos a los cuales pertenezcan uno o mas Estados miembros.

d) Ellimite del 10 % estipulado en la seccion 4), parrafo a) se aumenta hasta el 25 % para los bonos emitidos por una institucion de crédito que tenga su
domicilio social en un Estado miembro y que esté sujeta por Ley a supervision publica especial disefiada para proteger a los bonistas. En particular, los
importes derivados de la emision de esos bonos deben invertirse de conformidad con los requisitos legales, en activos que, durante la totalidad del
periodo de validez de los bonos, puedan cubrir reclamaciones relativas a los bonos y que, en caso de quiebra del emisor, se utilizarian prioritariamente
para el reembolso del principal y el pago de los intereses devengados. Si un Subfondo invierte mas del 5% de su patrimonio neto total en bonos de los
indicados en este parrafo, emitidos por un Unico emisor, el valor total de esas inversiones no podra superar al 8o % del patrimonio neto del Subfondo.

e) Los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario a los que se hace alusion en los parrafos c) y d) de esta seccion 4) no se tomaran en
cuenta alos efectos de aplicar el limite del 40 % al que se hace alusion en el parrafo a) de esta seccidn. Los limites especificados en la seccidn 4), parrafos
a), b), ©), y d) no se combinaran; asi, las inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo emisor o en
depositos o instrumentos derivados en este organismo, realizados de conformidad con los parrafos a), b), c) y d) no superaran en total al 35 % del
patrimonio neto de un Subfondo. Las sociedades que pertenezcan al mismo grupo a los efectos de elaboracion de los estados financieros consolidados,
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de conformidad con la Directiva 83/349/UE, en su version modificada o reformulada o de conformidad con las normas contables reconocidas
internacionalmente, seran consideradas un Unico emisor a los efectos de calcular los limites de inversion especificados en la presente seccion 4). Un
Subfondo puede invertir acumulativamente hasta un limite del 20 % de su patrimonio neto total en valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario dentro del mismo grupo.

f). El limite del 10 % estipulado en la seccidn 4), parrafo a), se aumenta hasta el 100 % si los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado
monetario en cuestion son emitidos o garantizados por un Estado miembro, una o mas de sus autoridades locales, por cualquier otro estado que
sea miembro de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE), por Brasil o Singapur, o por un organismo puUblico
internacional al cual pertenezcan uno o mas Estados miembros de la Unién Europea. En ese caso, el Subfondo en cuestion debe mantener valores
o instrumentos del mercado monetario de al menos seis emisiones distintas, y los valores o instrumentos del mercado monetario de un Gnico
emisor no superaran al 30 % del patrimonio total del Subfondo.

g) Sin perjuicio de los limites establecidos en la seccion 6), los limites establecidos en esta seccion 4) se aumentan hasta un maximo del 20 % para
inversiones en acciones y/o titulos de deuda emitidos por el mismo organismo, cuando el propésito de la politica de inversion del Subfondo sea el de
replicar la composicion de un determinado indice de acciones o de titulos de deuda, reconocido por la autoridad supervisora responsable del Fondo,
sobre la base siguiente:

- quela composicion del indice se encuentre suficientemente diversificada,
- que el indice represente un indice de referencia adecuado para el mercado al cual se refiera,
—  sepublique de una manera apropiada.

El limite antedicho del 20 % puede aumentarse hasta un maximo del 35 % cuando resulte estar justificado por condiciones de mercado excepcionales,
en particular en mercados regulados en los que sean altamente dominantes determinados valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario.
La inversion hasta este limite Unicamente se permite para un Unico emisor.

5) El Fondo no invertird mas del 10 % del patrimonio neto de cualquier Subfondo en participaciones/acciones de otros OICVM y/u otros OIC ("Fondos
Objetivo"), de conformidad con la seccion 1), parrafo e), salvo que se especifique otra cosa en la politica de inversion aplicable a un Subfondo, segun lo
descrito en el Folleto.

Cuando en el Folleto se especifique un limite superior, como el 10 %, seran de aplicacion las restricciones siguientes:

- No mas del 20 % del patrimonio neto total de un Subfondo puede invertirse en participaciones/acciones de un Unico OICVM u otro OIC. A los efectos
de la aplicacion de este limite de inversion, cada compartimento de un OICVM u otro OIC con multiples compartimentos debe considerarse un emisor
independiente, siempre y cuando se garantice el principio de segregacion de las obligaciones de los diversos compartimentos frente a terceros.

- Las inversiones realizadas en participaciones/acciones de OIC que no sean OICVM no pueden superar en total al 30 % del patrimonio neto total del
Subfondo.

Cuando un Subfondo invierta en participaciones/acciones de otros OICVM y/u otros OIC gestionados, directamente o mediante delegacion, por la misma
sociedad gestora o por otra sociedad con la cual esté vinculada la Sociedad Gestora por gestion o control comunes, o por la tenencia directa o indirecta de
mas del 10 % del capital o de los derechos de voto (Fondos Afiliados), la Sociedad Gestora o la otra sociedad no podra cobrar comisiones de suscripcion o
reembolso por cuenta de la inversion del Subfondo en las participaciones/acciones de esos Fondos Afiliados.

Salvo que se especifique otra cosa en el Folleto, no se podra cobrar ninguna Comision de Gestidn correspondiente al volumen de esas inversiones en Fondos
Afiliados, a nivel del correspondiente Subfondo, salvo que el Fondo Afiliado, a su vez, no cobre ninguna comision de gestion.

Los inversores deberan tener en cuenta que para las inversiones en participaciones/acciones de otros OICVM y/u otros OIC, en general pueden producirse
los mismos costes, tanto a nivel de Subfondo como a nivel de los otros OICVM y/u OIC.

6) a) Losactivos del Fondo no pueden invertirse en valores que comporten derechos de voto que permitirian al Fondo ejercer una influencia significativa en
la gestion de un emisor.
b) Asimismo, el Fondo no puede adquirir mas de:

- el10% delas acciones sin derecho a voto del mismo emisor,

- el10% delos titulos de deuda del mismo emisor,

- el 25% de las participaciones/acciones de un Unico y mismo OICVM u otro OIC,

- el10%de los instrumentos del mercado monetario del mismo emisor.

En los Ultimos tres casos, la restriccion no sera de aplicacion si el importe bruto de los bonos o los instrumentos del mercado monetario, o el importe

neto de los instrumentos en emision, no puede calcularse en el momento de la adquisicion.

Las restricciones indicadas en los parrafos a) y b) no seran de aplicacion a:

- valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro o sus autoridades locales.

- valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado no miembro de la Union Europea,

- valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos publicos internacionales a los cuales pertenezcan uno o mas

Estados miembros de la Unidn Europea,

—  acciones mantenidas por el Fondo en el capital de una sociedad constituida en un Estado no miembro de la Union Europea y que invierta sus
activos principalmente en valores de organismos emisores que tengan su domicilio social en ese Estado, cuando con arreglo a la legislacion de
ese Estado esa tenencia represente la Unica forma en la que el Fondo puede invertir en los valores de organismos emisores de ese Estado. La
excepcion, sin embargo, sera de aplicacion Unicamente si en su politica de inversion la sociedad del Estado no miembro de la Unidn Europea
cumple los limites estipulados en la seccion 4, parrafos a) a e), seccion 5y seccion 6, parrafos a) y b).

7) El Fondo no puede tomar en préstamo ningun dinero para ningun Subfondo, con la excepcion de:
a) lacompra de divisas extranjeras, utilizando un préstamo de respaldo mutuo
b) unimporte equivalente a no mas del 10 % del patrimonio neto total del Subfondo, y tomado en préstamo temporalmente.

8) El Fondo no puede otorgar préstamos ni actuar como garante de terceros.

9) Para garantizar una gestion eficiente de la cartera, cada Subfondo, de conformidad con las disposiciones del reglamento luxemburgués aplicable, puede
suscribir operaciones de préstamo de valores.

10) El Fondo no puede invertir sus activos directamente en inmuebles, metales preciosos o certificados que representen a metales preciosos y articulos con
metales preciosos.

11)  El Fondo no puede realizar ventas no cubiertas de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u otros instrumentos financieros de los
indicados en la seccion 1), parrafos e), g) y h).
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12) a) Enrelacionconlosempréstitos realizados dentro de las limitaciones establecidas en el Folleto, el Fondo puede prendar o ceder los activos del Subfondo
en cuestion, como garantia accesoria.
b) Asimismo, el Fondo puede prendar o ceder los activos del Subfondo en cuestion, como garantia accesoria, a contrapartes de operaciones con derivados
OTC o instrumentos financieros derivados que se negocien en un mercado regulado de los indicados en la seccion 1), parrafos a), b) y c) anteriores, con el
objeto de garantizar el pago y el cumplimiento por ese Subfondo de sus obligaciones a la contraparte pertinente. En la medida en que las contrapartes
requieran la provision de una garantia accesoria que supere al valor del riesgo a cubrir mediante garantia accesoria, o que el exceso de garantia accesoria
se deba a otras circunstancias (por ejemplo, el rendimiento de los activos entregados como garantia accesoria o las disposiciones de la documentacion
marco habitual), esa garantia accesoria (en exceso) podra exponerse (también con respecto a la garantia accesoria de no efectivo) al riesgo de contraparte
de esa contraparte, y Unicamente puede tener una mera garantia no garantizada con respecto a esos activos.

13)  Un Subfondo no puede actuar como fondo subordinado.

Las restricciones indicadas mas arriba no seran de aplicacion al ejercicio de los derechos de suscripcion.

Durante los primeros seis (6) meses siguientes a la autorizacion oficial de un Subfondo en Luxemburgo, no sera necesario que se cumplan las restricciones
indicadas en las secciones 4) y 5) anteriores, siempre y cuando se cumpla el principio de diversificacion del riesgo.

Si los limites a los que se hace alusion mas arriba fueran superados por motivos que la Sociedad Gestora no pudiera controlar, o como resultado del ejercicio de
derechos de suscripcion, la Sociedad Gestora, como asunto prioritario, solucionara esa situacion, teniendo debidamente en cuenta los intereses de los Participes.

La Sociedad Gestora tiene derecho a emitir, en cualquier momento, nuevas restricciones de inversion en interés de los Participes, si por ejemplo esas restricciones
fueran necesarias para cumplir la legislacion y los reglamentos en aquellos paises en los cuales las Participaciones del Fondo se ofrezcan o vayan a ofrecerse en
venta o en compra.

Articulo 6 - Participaciones del Fondo

Las Participaciones Unicamente estan disponibles en forma no certificada, y existiran exclusivamente como anotaciones en cuenta. Los Participes no tienen
derecho a solicitar la entrega de un certificado de Participaciones.

Las Participaciones pueden mantenerse a través de depositarios colectivos. En esos casos, los Participes recibiran una confirmacion en relaciéon con sus
Participaciones, del depositario de su eleccion (por ejemplo, su banco o intermediario), o bien las Participaciones podran ser mantenidas por los Participes
directamente en una cuenta registrada mantenida para el Fondo y sus Participes por la Administracion Central del Fondo ("Administracion Central"). Estos
Participes seran registrados por la Administracion Central. Las Participaciones mantenidas en un depositario podran transferirse a una cuenta del Participe en la
Administracion Central, o a una cuenta en otros depositarios, aprobada por la Sociedad Gestora, o en una institucion que participe en los sistemas de
compensacion de valores y fondos. Del mismo modo, las Participaciones abonadas en una cuenta de un Participe mantenida en la Administracion Central pueden
transferirse en cualquier momento a una cuenta mantenida en un depositario.

Las suscripciones de fracciones de Participaciones se permitiran hasta tres decimales. La tenencia de Participaciones fraccionales otorgara al Participe derechos
proporcionales en relacion con esas Participaciones.

La Sociedad Gestora puede dividir o fusionar las Participaciones en interés de los Participes.
No se celebraran juntas generales de Participes y no correspondera ningin derecho de voto a las Participaciones.

Las Clases de Participaciones emitidas por el Fondo, para cada Subfondo, se definen en el Folleto.

Articulo 7 — Emision de Participaciones

Después de la fecha o periodo de oferta inicial de una Clase de Participaciones en el Subfondo pertinente, la Sociedad Gestora puede ofrecer Participaciones para
su suscripcion en cualquier dia, segun lo especificado en el Folleto.

La Sociedad Gestora, actuando como distribuidor global de las Participaciones del Fondo, puede delegar en terceros la distribucion de las Participaciones del
Fondo. Las solicitudes de suscripcion pueden presentarse a la Administracion Central, actuando la Sociedad Gestora como distribuidor global y/o cualquier
subdistribuidor autorizado por la Sociedad Gestora para aceptar esas solicitudes ("Subdistribuidor"), tal y como se especifica en mayor detalle en el Folleto.
Con respecto al periodo de oferta inicial, el precio de oferta inicial por Participacion de cada Clase sera determinado por la Sociedad Gestora. El precio de oferta
inicial puede incluir comisiones, que se describen en el Folleto del Fondo. Después de la fecha o periodo de oferta inicial, el precio de emision de las Participaciones
se correspondera con el Valor Liquidativo aplicable por Participacion de la Clase de Participaciones pertinente dentro de cada Subfondo, salvo que se especifique
otra cosa para el Subfondo en cuestion, en el Folleto. La Sociedad Gestora puede determinar que los inversores tengan que pagar un cargo de ventas que se
especifique en el Folleto, en su caso. Adicionalmente, el inversor asumira cualesquiera impuestos u otros costes relativos a la solicitud de suscripcion.

La Sociedad Gestora determinara las horas y fechas de cierre a mas tardar en el Dia de Valoracion (segun la definicion del Articulo 12, "Valor Liquidativo") para el
proceso de las solicitudes de suscripcion segun lo especificado en el Folleto. Las solicitudes de suscripcion recibidas por la Administracion Central, la Sociedad
Gestora actuando como distribuidor global, o el Subdistribuidor, antes de esas horas y fechas de cierre fijadas en relacion con un Dia de Valoracion, se procesaran
al Valor Liquidativo por participacion determinado en ese Dia de Valoracion. Si las solicitudes de suscripcion fueron recibidas por la Administracion Central, la
Sociedad Gestora actuando como distribuidor global o el Subdistribuidor después de las horas y fechas de cierre especificadas en el Folleto, seran procesadas al
Valor Liquidativo determinado en el siguiente Dia de Valoracion aplicable, segun lo especificado en el Folleto.

Las Participaciones se emitiran tras la recepcion del precio de emision con la fecha valor correcta, por el Banco Depositario. El pago debera ser recibido de la
formay dentro del plazo que se especifican en el Folleto. Si el pago no fuera recibido dentro de ese plazo, el precio de emision por participacion podra ser ajustado,
con sujecion al Valor Liquidativo en vigor en el momento de la recepcion del pago. No obstante lo antedicho, la Sociedad Gestora, segun su criterio, podra decidir
que la solicitud de suscripcidn Unicamente sea aceptada una vez ese importe sea recibido por el Banco Depositario.

La Sociedad Gestora, en interés de los Participes, podra aceptar valores mobiliarios y otros activos permitidos por la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010,
como pago de la suscripcion ("aportacion en especie"), siempre y cuando los valores mobiliarios y los activos ofrecidos se atengan a la politica de inversiény a
las restricciones del Subfondo en cuestion. Cada pago de Participaciones a cambio de una aportacion en especie forma parte de un informe de valoracion emitido
por el auditor del Fondo. La Sociedad Gestora, a su entera discrecion, puede rechazar la totalidad o varios de los valores mobiliarios y activos ofrecidos, sin indicar
ningun motivo. Todos los costes causados por esa aportacion en especie (incluidos los costes del informe de valoracion, las tasas de intermediacion, los gastos,
las comisiones, etc.) seran asumidos por el inversor.
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La Sociedad Gestora también puede imponer una inversion minima inicial y un importe minimo de tenencia, para cada Clase de Participaciones, segun lo
especificado en el Folleto. Ese requisito de inversion minima inicial y de tenencia podra dispensarse en cualquier caso concreto, a entera discrecion de la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora y la Administracion Central tienen derecho a rechazar cualquier solicitud de suscripcion, en su totalidad o en parte, por cualquier motivo, y
pueden en particular prohibir o limitar la venta de Participaciones a personas fisicas o personas juridicas de determinados paises o regiones, si esas ventas pudieran
ser perjudiciales para el Fondo o si una suscripcion en el pais en cuestion vulnerara la legislacion aplicable.

Asimismo, cuando nuevas inversiones afectarian negativamente a la consecucion del objetivo de inversion, la Sociedad Gestora podra decidir la imposicion de
limites sobre Subfondos individuales, y suspender la emision de Participaciones de manera permanente o temporal, cuando lo considere necesario para garantizar
una gestion adecuada de las inversiones del Fondo.

La emision de Participaciones puede suspenderse con arreglo a las condiciones del Articulo 13 "Suspension del calculo del Valor Liquidativo y de la emision,
reembolso y conversion de las Participaciones”, o segun el criterio de la Sociedad Gestora, en el mejor interés del Subfondo, en concreto en otras circunstancias
excepcionales.

Articulo 8 - Reembolso de Participaciones

La Sociedad Gestora en principio reembolsara las Participaciones en cualquier dia especificado en el Folleto, al Valor Liquidativo por Participacion de la
correspondiente Clase de Participaciones del Subfondo (sobre la base del método de calculo descrito en el Articulo 12 "Valor Liquidativo"), aplicable en ese dia,
menos cualquier cargo de reembolso especificado en el Folleto (si lo hubiera). A estos efectos, las solicitudes de reembolso deben presentarse a la Administracion
Central, a la Sociedad Gestora actuando como distribuidor global, o al Subdistribuidor. Las solicitudes de reembolso de Participaciones mantenidas a través de
un depositario deben presentarse al depositario en cuestion.

La Sociedad Gestora determinara las horas y fechas de cierre a mas tardar en el Dia de Valoracion o antes del mismo (segun la definicion del Articulo 12, "Valor
Liquidativo") para el proceso de las solicitudes de reembolso. Las solicitudes de reembolso recibidas antes de esas horas y fechas de cierre especificadas en el
Folleto para un Dia de Valoracion seran procesadas al Valor Liquidativo aplicable correspondiente a ese Dia de Valoracion. Si las solicitudes de reembolso fueran
recibidas después de esas horas y fechas de cierre, seran procesadas al Valor Liquidativo determinado en el siguiente Dia de Valoracion aplicable.

Si la formalizacion de una solicitud de reembolso supusiera que el inversor en cuestion fuera titular de Participaciones en una Clase de Participaciones concreta,
que sea inferior al requisito minimo de tenencia para esa Clase o Subfondo segun loindicado en el Folleto, la Sociedad Gestora, sin necesidad de nueva notificacion
al Participe, podra considerar esa solicitud de reembolso como si fuera una solicitud de reembolso de la totalidad de las Participaciones de esa Clase o Subfondo
mantenidas por el Participe.

El pago del precio de reembolso de las Participaciones se realizara dentro del plazo especificado en el Folleto. El plazo no es de aplicacion cuando disposiciones
legales especificas, como por ejemplo restricciones sobre divisas u otras restricciones de transmision u otras circunstancias que el Banco Depositario no pueda
controlar, hagan imposible transferir el importe de reembolso.

En caso de grandes solicitudes de reembolso, la Sociedad Gestora podra decidir la liquidacion de solicitudes de reembolso una vez haya vendido los
correspondientes activos del Fondo, sin demora indebida. Cuando esa medida sea necesaria, todas las solicitudes de reembolso recibidas en el mismo dia seran
liquidadas al mismo precio.

El pago del precio de reembolso sera realizado de la forma descrita en el Folleto, en la divisa que sea de curso legal en el pais en el cual se vaya a realizar el pago,
después de la conversion del importe en cuestion. Si, a entera discrecion del Banco Depositario, el pago fuera a realizarse en una divisa distinta a aquella en la
cual estén denominadas las Participaciones en cuestion, el importe a pagar seran los importes de conversion de la divisa de denominacion a la divisa de pago,
menos todas las tasas y comisiones de cambio. Salvo que la legislacion aplicable estipule otra cosa, no existe ninguna obligacion de pagar los ingresos de
reembolso en una divisa que no sea aquella en la cual estén denominadas las Participaciones. La Sociedad Gestora también puede proponer a un Participe que
liquide un reembolso en su totalidad o en parte mediante una distribucidn en especie de determinados activos de valor equivalente al precio de reembolso (menos
cualquier comision de reembolso) del correspondiente Subfondo, en lugar de efectivo. En tales circunstancias, el Participe debera aceptar especificamente el
reembolso en especie, y recibira una parte proporcional de los activos del Subfondo.

Cuando se produzca el pago del precio de reembolso, las correspondientes Participaciones dejaran de ser validas.

La Sociedad Gestora, en cualquier momento y a su entera discrecion, puede proceder a reembolsar las Participaciones de las que sean titulares los Participes que
no tengan derecho a adquirir o poseer esas Participaciones. En particular, la Sociedad Gestora tiene derecho a reembolsar obligatoriamente todas las
Participaciones de las que sea titular un Participe cuando cualquiera de las manifestaciones y garantias realizadas en relacion con la adquisicion de las
Participaciones no sea verdadera o haya dejado de ser verdadera, o ese Participe no cumpla cualquier condicidn aplicable de elegibilidad para una Clase de
Participaciones. La Sociedad Gestora también tiene derecho a reembolsar obligatoriamente todas las Participaciones mantenidas por un titular que sea una
persona de Estados Unidos (segun la definicion del Articulo 11 de este Reglamento de Gestidn) en cualquier otra circunstancia en la cual la Sociedad Gestora
determine que ese reembolso obligatorio evitaria desventajas legales, regulatorias, pecuniarias, tributarias, econémicas, de propiedad, administrativas u otras,
que sean sustanciales para el Fondo, lo cual incluye, sin limitacion alguna, los casos en los que esas Participaciones sean mantenidas por un titular que no tenga
derecho a adquirir o poseer esas Participaciones o que no haya cumplido cualesquiera obligaciones relacionadas con la tenencia de esas Participaciones con
arreglo al reglamento aplicable.

El reembolso de Participaciones podra quedar suspendido con arreglo a las condiciones del Articulo 13 "Suspension del calculo del Valor Liquidativo y de la
emision, reembolso y conversion de las Participaciones" o en otros casos excepcionales cuando las circunstancias y el mejor interés de los Participes asi lo
requieran.

Articulo g - Aplazamiento del Reembolso o de la Conversion de Participaciones

La Sociedad Gestora podra decidir aplazar total o parcialmente una solicitud de reembolso o de conversidon que supere el porcentaje establecido en el Folleto,
trasladandola al siguiente o a los siguientes dias de reembolso o de conversion, hasta que la solicitud haya sido atendida en su totalidad. En el siguiente o en los
sucesivos dias de reembolso o de conversion, las solicitudes de reembolso o conversion aplazadas se atenderan con caracter preferente respecto de las solicitudes
presentadas para dicho dia de reembolso o de conversidn.

Como alternativa al aplazamiento de las solicitudes de reembolso, la Sociedad Gestora podra proponer a un inversor —previa aceptacion por su parte— liquidar
una solicitud de reembolso, total o parcialmente, mediante una distribucion en especie de determinados activos del Subfondo o de la clase de participaciones, en
lugar de efectivo, con sujecion a las condiciones establecidas en el Folleto.
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La Sociedad Gestora podra asimismo decidir posponer el pago del importe del reembolso una vez finalizado el plazo ordinario de liquidacion de los reembolsos,
de conformidad con lo dispuesto en el Folleto.

Articulo 10 - Conversion de participaciones

Salvo que se especifique otra cosa en el Folleto con respecto a una Clase de Participaciones o Subfondo, los Participes pueden convertir en cualquier momento la
totalidad o parte de sus Participaciones en Participaciones de la misma Clase de otro Subfondo o en otra Clase del mismo Subfondo o de otro Subfondo, siempre
y cuando se cumplan los requisitos (especificados en el Folleto) de la Clase de Participaciones a la cual se conviertan esas Participaciones.

La Sociedad Gestora determinara las horas y fechas de cierre en el Dia de Valoracion, o antes del mismo (segun la definicion del Articulo 12 "Valor Liquidativo")
para el proceso de las solicitudes de conversion segun lo especificado en el Folleto. Las solicitudes de conversion recibidas antes de las horas y fechas de cierre
especificadas en el Folleto para un Dia de Valoracion seran procesadas al Valor Liquidativo aplicable a ese Dia de Valoracion. Si se reciben solicitudes de conversion
después de esas horas y fechas de cierre, seran procesadas al Valor Liquidativo determinado en el siguiente Dia de Valoracion aplicable. Las conversiones de
Participaciones Unicamente se realizaran en un Dia de Valoracion, si se calcula el Valor Liquidativo en ambas Clases de Participaciones pertinentes.

A la hora de procesar una solicitud para la conversion de Participaciones que suponga que la tenencia del Participe en cuestion en una Clase de Participaciones
concreta caiga por debajo del requisito de tenencia minima para esa Clase segun lo especificado en el Folleto, la Sociedad Gestora, sin nueva notificacion al
Participe, podra tratar esa solicitud de conversion como si fuera una solicitud de conversion de la totalidad de las Participaciones mantenidas por el Participe en
esa Clase de Participaciones.

Cuando las Participaciones denominadas en una divisa se conviertan en Participaciones denominadas en otra divisa, las comisiones de divisas y conversion seran
tomadas en consideracion y deducidas.

La Sociedad Gestora podra determinar el cargo de una comision de conversion, cuyo porcentaje maximo se especifica en el Folleto.
Articulo 11 - Cuestiones de Estados Unidos

Las Participaciones del Fondo no podran ofrecerse, venderse ni transmitirse, directa o indirectamente a una "Persona de Estados Unidos", ni en su beneficio, y la
definicion de ese término incluye (i) a una "persona de Estados Unidos" segun lo descrito en el Articulo 7701(a)(30) del Cddigo de la renta interna de Estados
Unidos de 1986, en su version modificada (U.S. Internal Revenue Code of 1986, el "Cddigo"), (i) una "persona de Estados Unidos" tal y como se define ese término
en el Reglamento S de la Ley de 1933, en su version modificada, (iii) una persona que "se encuentre en los Estados Unidos", segun la definicion de la Norma
202(a)(30)-1 con arreglo a la Ley de asesores de inversion de Estados Unidos de 1940, en su version modificada (U.S. Investment Advisers Act of 1940) o (iv) una
persona que no tenga la calificacion de "persona de fuera de Estados Unidos", tal y como se define ese término en la Norma 4.7 de la U.S. Commodities Futures
Trading Commission.

Cada Participe y cada beneficiario de transmision de un derecho de un Participe en un Subfondo proporcionara (incluso mediante actualizaciones) a la Sociedad
Gestora o a cualquier tercero designado por la Sociedad Gestora (un "Tercero Designado"), en la forma y en el momento que la Sociedad Gestora solicite
razonablemente (lo cual incluye por medio de certificacion electronica) cualquier informacion, manifestaciones, renuncias y formularios relativos al Participe (o a
los propietarios directos o indirectos del Participe o a los titulares de cuentas) que la Sociedad Gestora o el Tercero Designado soliciten razonablemente para que
puedan obtener cualquier exencidn, reduccion o reembolso de cualquier retencion u otros impuestos aplicados por una autoridad tributaria u otra agencia
gubernamental (incluidas las retenciones de impuestos aplicadas de conformidad con la Ley de incentivos para la contratacion y restauracion del empleo de 2010,
o cualquier Ley similar o sucesora o acuerdo intergubernamental, o cualquier acuerdo suscrito de conformidad con esa legislacion o acuerdo intergubernamental)
sobre la Sociedad Gestora o el Fondo, importes pagados al Fondo, o importes asignables o distribuibles por el Fondo a ese Participe o beneficiario de transmision.
En caso de que un Participe o beneficiario de transmision del derecho de un Participe no proporcione esa informacion, esas manifestaciones, esas renuncias o
formularios, a la Sociedad Gestora o al Tercero Designado, la Sociedad Gestora o el Tercero Designado tendran plena capacidad para tomar todas y cada una de
las medidas siguientes:

a) retener cualesquiera impuestos que tengan que retenerse de conformidad con cualquier legislacion aplicable, reglamento, norma o acuerdo;
b) reembolsar el derecho del Participe o del beneficiario de la transmision, en un Subfondo, segun lo indicado en el Articulo §;

¢) constituir y administrar un vehiculo de inversion organizado en los Estados Unidos que se considere una "sociedad en comandita nacional" a los efectos del
Articulo 7701 del Codigo de la renta interna de 1986, en su version modificada, y transferir el derecho de ese Participe o beneficiario de la transmision, en cualquier
Subfondo, o el derecho sobre los activos y pasivos de ese Subfondo, a ese vehiculo de Inversion. Siasi lo solicitan la Sociedad Gestora o el Tercero Designado, el
Participe o el beneficiario de la transmision formalizara todos y cada uno de los documentos, opiniones, instrumentos y certificados que la Sociedad Gestora o el
Tercero Designado haya solicitado razonablemente y que sean en todo caso necesarios para efectuar lo antedicho. Cada Participe otorga por el presente a la
Sociedad Gestora o al Tercero Designado un poder, junto con un derecho, a formalizar cualquiera de esos documentos, opiniones, instrumentos o certificados en
nombre del Participe, si el Participe no lo hace.

La Sociedad Gestora o el Tercero Designado pueden divulgar informacion relativa a cualquier Participe (incluso la informacion proporcionada por el Participe de
conformidad con este Articulo) a cualquier persona a la cual tenga que divulgarse esa informacion, o una autoridad tributaria u otra agencia gubernamental que
solicite que se divulgue, incluidas las transferencias a jurisdicciones que no tengan una proteccion estricta de los datos o leyes similares, de manera que la Sociedad
Gestora pueda cumplir cualquier ley o reglamento aplicable o acuerdo con una autoridad gubernamental. Por el presente, cada Participe renuncia a todos los
derechos que pudiera tener con arreglo a la legislacion aplicable sobre secreto bancario, proteccion de datos y legislacion similar, que de otro modo prohibiria esa
divulgacion, y garantiza que cada persona cuya informacion proporcione (o haya proporcionado) a la Sociedad Gestora o el Tercero Designado haya recibido esa
informacion, y haya otorgado ese consentimiento, segin sea necesario para permitir la recopilacion, el tratamiento, divulgacion, la transferencia y la
comunicacion de su informacion segun lo indicado en este Articulo y en este parrafo.

La Sociedad Gestora y el Tercero Designado podran suscribir acuerdos con cualquier autoridad tributaria aplicable (lo cual incluye cualquier acuerdo suscrito de
conformidad con la Ley de incentivos para la contratacion y restauracion del empleo de 2010, o cualquier legislacion similar o sucesora o acuerdo
intergubernamental) en la medida en que determine que un acuerdo de ese tipo es en el mejor interés del Fondo o de cualquier Participe.

Articulo 12 - Valor Liquidativo

El Valor Liquidativo de las Participaciones de cada Subfondo sera calculado en la Divisa de Referencia del correspondiente Subfondo por la Sociedad Gestora en
Luxemburgo, al menos dos veces al mes con una frecuencia determinada por la Sociedad Gestora y en los dias especificados en el Folleto (cada uno de esos dias
se denomina un "Dia de Valoracion"). A estos efectos, los activos y pasivos del Fondo seran asignados a los Subfondos (y atas Clases-de Participaciones
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individuales dentro de cada Subfondo), y el calculo se realizara mediante la division del Valor Liquidativo del Subfondo por el nimero total de Participaciones en
circulacion para el correspondiente Subfondo. Si el Subfondo en cuestion tuviera mas de una Clase de Participaciones, esa parte del Valor Liquidativo del
Subfondo atribuible a la Clase de Participaciones concretadas se dividira por el nUmero de Participaciones emitidas de esa Clase de Participaciones.

El Valor Liquidativo de una Clase de Participaciones denominada en una divisa que no sea la Divisa de Referencia del Subfondo en cuestion se calculara primero
en la Divisa de Referencia de ese Subfondo, y se convertira desde la Divisa de Referencia a la otra divisa al tipo medio de mercado entre la Divisa de Referenciay
la otra divisa.

En particular, los costes y gastos relacionados con la conversion de divisas en relacion con la suscripcion, reembolso y conversion de Participaciones de una Clase
que no esté dominada en la Divisa de Referencia de los Subfondos en cuestion, asi como la cobertura de la exposicion de divisas en relacion con esa Clase, se
reflejaran en el Valor Liquidativo de esa Clase.

Salvo que se especifique otra cosa en el Folleto para el Subfondo en cuestion, los activos de cada Subfondo se valoraran de la manera siguiente:

a) Los valores que coticen o que se negocien con regularidad en un mercado de valores seran valorados al Ultimo precio de venta disponible. Si ese precio no
estuviera disponible para un dia de negociacion concreto, podra tomarse como base de la valoracion el precio medio al cierre (la media de los precios
comprador y vendedor al cierre) o alternativamente el precio comprador al cierre;

b) Siun valor se negociara en varios mercados de valores, |a valoracion se realizara con referencia al mercado que sea el mercado principal de ese valor;

c) Enelcaso de aquellos valores para los cuales no sea significativa la negociacion en un mercado de valores, pero que se negocien en un mercado secundario
con negociacion regulada entre operadores de valores (con el efecto de que el precio refleje las condiciones de mercado), la valoracion podra basarse en este
mercado secundario;

d) Los valores negociados en un mercado regulado seran valorados de la misma forma que aquellos cotizados en un mercado de valores;

e) Losvalores que no coticen en un mercado de valores y que no se negocien en un mercado regulado seran valorados a su Ultimo precio de mercado disponible.
Sino se encontrara disponible ese precio, la Sociedad Gestora valorara esos valores de conformidad con otros criterios que seran establecidos por la Sociedad
Gestora y sobre la base del precio de venta probable, cuyo valor sera estimado con el cuidado debido y con buena fe;

f)  Los derivados se trataran de conformidad con lo antedicho. Las operaciones con permutas OTC se valoraran de manera coherente en funcion de los precios
comprador, vendedor o medio, segun lo determinado en buena fe de conformidad con los procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora en nombre
del Fondo. A la hora de decidir el uso de los precios comprador, vendedor o medio, la Sociedad Gestora tomara en consideracion los flujos previstos de
suscripcion o reembolso, entre otros parametros. Si, en opinién de la Sociedad Gestora, esos valores no reflejaran el valor razonable de mercado de las
operaciones de permutas OTC en cuestion, el valor de esas operaciones de permutas OTC serd determinado en buena fe por la Sociedad Gestora, o mediante
el método ofrecido que considere apropiado segun su criterio.

g) Elpreciode valoracion de uninstrumento del mercado monetario que tenga un vencimiento o un plazo restante hasta el vencimiento de menos de 12 meses
y que no tenga ninguna sensibilidad especifica a los parametros de mercado, incluido el riesgo de crédito, en funcion del precio de adquisicion neto o del
precio en el momento en el que el plazo restante de la inversion hasta el vencimiento caiga por debajo de 12 meses, se ajustara progresivamente al precio de
reembolso, manteniendo al mismo tiempo constante el rendimiento de la inversion resultante. En caso de cambio significativo en las condiciones de
mercado, el fundamento para la valoracion de la distintas inversiones se hara coincidir con los nuevos rendimientos de mercado;

h) Las participaciones o acciones de OICVM u OIC se valoraran sobre la base de su valor liquidativo calculado mas recientemente, cuando sea necesario tomando
debidamente en cuenta la comision de reembolso. Cuando no exista un valor liquidativo y Unicamente se encuentren disponibles los precios comprador y
vendedor para participaciones o acciones de OICVM u otros OIC, las participaciones o acciones de esos OICYM u otros OIC podran valorarse segun la media
de esos precios comprador y vendedor;

i)  Elvalor de los permutas de incumplimiento de crédito se calcula con regularidad utilizando criterios exhaustivos y transparentes. La Sociedad Gestora y el
Auditor Independiente supervisaran la exhaustividad y la transparencia de los métodos de valoracion, y su aplicacion.

j)  Los activos liquidos, depositos fiduciarios y a plazo fijo, se valoraran a sus respectivos valores nominales, mas los intereses devengados.

Los importes resultantes de esas valoraciones se convertiran en la Divisa de Referencia de ese Subfondo al precio de mercado medio vigente. Las operaciones
con moneda extranjera realizadas a los efectos de cubrir el riesgo de divisas seran tomadas en consideracion cuando se realice esta conversion.

Asimismo, si se emplean técnicas especificas para Clases de Participaciones especificas, a efectos de cobertura u otros propdsitos de gestion del riesgo, los
importes de pérdidas y ganancias resultantes de esas operaciones, y los costes vinculados, se asignaran Unicamente a esas Clases de Participaciones.

Si una valoracion de conformidad con las normas antedichas resultara ser imposible o incorrecta debido a circunstancias particulares o cambiantes, la Sociedad
Gestora tendra derecho a utilizar otros principios de valoracion generalmente reconocidos y auditables, con el objeto de alcanzar una valoracion adecuada de los
activos del Subfondo.

El Valor Liquidativo de una Participacion sera redondeado al alza o a |a baja, segun sea el caso, a la siguiente unidad mas pequefia de la Divisa de Referencia que
en la actualidad se utilice, salvo que se especifique otra cosa en el Folleto del correspondiente Subfondo.

El Valor Liquidativo de uno o mas Subfondos también podra convertirse en otras divisas al tipo medio de mercado en caso de que la Sociedad Gestora decidiera
efectuarla emisiony reembolso de Participaciones en una o mas divisas distintas. En caso de que la Sociedad Gestora determinara esas divisas, el Valor Liquidativo
de las correspondientes Participaciones en esa divisa sera redondeado al alza o a la baja, a la siguiente unidad de divisa mas pequefa.

En circunstancias excepcionales, podran realizarse otras valoraciones en el mismo dia; tales valoraciones seran validas para cualesquiera solicitudes de suscripcion
y/o reembolso que se reciban posteriormente.

El Valor Liquidativo total del Fondo sera calculado en euros.

Para proteger a los Participes existentes, y con sujecion a las condiciones indicadas en el Folleto, la Sociedad Gestora podra decidir el ajuste del Valor Liquidativo
por Clase de Participacion de un Subfondo, al alza o a la baja, en caso de excedente neto de solicitudes de suscripcion o reembolso en un Dia de Valoracion
concreto. El ajuste del Valor Liquidativo tiene como propdsito cubrir en particular, aunque no exclusivamente, los costes operativos, los cargos impositivos y los
diferenciales oferta/demanda contraidos por los Subfondos en cuestion debido a las suscripciones, reembolsos y/o conversiones del Subfondo.

Segun lo especificado para los correspondientes Subfondos, en el Folleto, el Valor Liquidativo puede ajustarse en cada Dia de Valoracion sobre la base de una
negociacion neta, independientemente del tamafio del flujo de capital neto Unicamente si se supera un limite predefinido de flujos netos de capital.

Articulo 13 - Suspension del calculo del Valor Liquidativo y de la emision, reembolso y conversion de Participaciones

La Sociedad Gestora puede suspender el calculo del Valor Liquidativo y/o, cuando corresponda, la emision, el reembolso y la conversion de las Participaciones de
un Subfondo, cuando una parte sustancial de los activos del Subfondo:
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a) no pueda valorarse, debido a que una bolsa de valores o un mercado se encuentren cerrados en un dia que no sea un festivo publico habitual, o cuando la
negociacion en esa bolsa de valores o mercado haya quedado restringida o suspendida; o

b) no se pueda enajenar libremente, debido a un acontecimiento politico, econdmico, militar, monetario o de otro tipo, que la Sociedad Gestora no pueda
controlary que no permita la enajenacion de los activos del Subfondo, o cuando esa enajenacion seria perjudicial para los intereses de los Participes; o

9) no pueda valorarse debido a una interrupcion en la red de comunicaciones o cualquier otro motivo que haga imposible la valoracion; o

d) no se encuentre disponible para operaciones, debido a restricciones en moneda extranjera u otros tipos de restricciones que hagan que las transferencias
de activos sean imposibles o se pueda demostrar objetivamente que las operaciones no pueden efectuarse a tipos normales de cambio de divisas;

e) en circunstancias excepcionales, cuando la Sociedad Gestora lo considere necesario para evitar unos efectos negativos irreversibles en el Fondo, un
Subfondo o Clase de Participaciones, en cumplimiento del principio de tratamiento justo de los Participes, en sumejor interés.

La suspension del calculo del Valor Liquidativo de un Subfondo no afectara al calculo del Valor Liquidativo de otros Subfondos, si ninguna de las condiciones
antedichas es de aplicacion a esos otros Subfondos.

Los inversores que soliciten, o que ya hayan solicitado, la suscripcion, el reembolso o la conversion de Participaciones en el correspondiente Subfondo seran
notificados acerca de la suspension, sin demora. La notificacion de suspension también se publicara segun lo descrito en Folleto si, en opinion de la Sociedad
Gestora, es probable que la suspension dure mas de una semana.

La suspension del calculo del Valor Liquidativo de un Subfondo no afectara al calculo del Valor Liquidativo de otros Subfondos, si ninguna de las condiciones
antedichas es de aplicacion a esos otros Subfondos.

Articulo 14 - Costes
El Fondo asumira los costes que se especifican a continuacion, salvo que se indique otra cosa el Folleto para el Subfondo en cuestion:

- Todos los impuestos que pudieran ser pagaderos sobre los activos, las rentas y los gastos que se puedan cargar al Fondo;

- Los cargos de intermediacion y bancarios habituales, contraidos por el Fondo por operaciones con valores enrelacion con la cartera (esos cargos se incluiran
en el coste de adquisicion de esos valores y se deduciran de los importes de venta);

- Una comision de gestion mensual para la Sociedad Gestora, no superior al importe porcentual indicado en el Folleto, pagadera al inicio de cada mes
siguiente, sobre la base del Valor Liquidativo medio diario de la Clase de Participaciones en cuestion, durante ese mes. La Comision de Gestion podran
cobrarse a tipos distintos, para Subfondos y Clases de Participaciones individuales, dentro de un Subfondo, o bien podra dispensarse en su totalidad o
parcialmente. En el Folleto se proporciona mas informacion acerca de la Comision de Gestion;

- Una comision mensual de administracion central, para la Administracion Central, calculada sobre el Valor Liquidativo medio de la Clase de Participaciones
pertinente, durante ese mes, y pagadera al inicio del mes inmediatamente siguiente. La comision de administracion central podra cobrarse a tipos distintos
para Subfondos y Clases de Participaciones individuales dentro de un Subfondo, o podra incluso dispensarse. En el Folleto se proporciona mas informacion
acerca de la comision de administracion central.

- Ademas de la comision mensual de administracion central, la Administracion Central tiene derecho a una comision anual que se pagara con cargo a los
activos netos del Subfondo en cuestion, por sus servicios como agente registrador y de transmisiones, segun lo especificado en el Folleto;

- Las comisiones relacionadas con el rendimiento, para cada Subfondo, si procede;

- Las comisiones pagaderas al Banco Depositario, que se cobran segun las tarifas acordadas en cualquier momento con la Sociedad Gestora, sobre la base
de unas tarifas de mercado habituales vigentes en Luxemburgo, y que se basan en los activos netos del correspondiente Subfondo y/o el valor de los valores
mobiliarios y otros activos mantenidos, o determinadas como un importe fijo; las comisiones pagaderas al Banco Depositario no pueden superar al importe
porcentual predeterminado, aunque en determinados casos las comisiones operativasy las comisiones de los corresponsales del Banco Depositario pueden
cobrarse adicionalmente;

- Comisiones pagaderas a los agentes de pagos (en particular una comision de pago de cupon), a los Agentes de Transmisiones y a los representantes
autorizados en los paises de registro;

- Todos los demés cargos contraidos por las actividades de ventas y otros servicios prestados al Fondo pero no mencionados en la presente seccion; para
determinadas Clases de Participaciones, estas comisiones pueden ser asumidas en su totalidad o en parte por la Sociedad Gestora;

- Comisiones contraidas por la gestion de la garantia accesoria, en relacion con las operaciones de derivados;

- Gastos, incluidos aquellos del asesoramiento juridico, que puedan contraer la Sociedad Gestora o el Banco Depositario por las medidas adoptadas en
nombre de los Participes;

- El coste de la elaboracion, depdsito y publicacion del Reglamento de Gestion y otros documentos con respecto al Fondo, incluidas las notificaciones de
registro, los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor, los folletos y los memorandos para todas las autoridades gubernamentales y bolsas de
valores (incluidas las asociaciones locales de intermediarios de valores) que sean necesarios en relacion con el Fondo o con la oferta de las Participaciones;
el coste de la impresion y distribucion de los informes anuales y semestrales para los Participes en todos los idiomas requeridos, junto con el coste de la
impresion y distribucion de todos los demas informes y documentos requeridos por la legislacion relevante o por los reglamentos de las autoridades
anteriormente mencionadas; el coste del mantenimiento de los libros y del calculo del Valor Liquidativo diario, el coste de las notificaciones a los Participes,
incluida la publicacion de los precios para los Participes, las comisiones y los costes de los auditores y los asesores juridicos del Fondo, y todos los demas
gastos administrativos similares, y otros gastos contraidos directamente en relacion con la oferta y venta de Participaciones, lo cual incluye el coste de la
impresion de copias de los documentos o informes antedichos, tal y como se utilizan en la comercializacion de las Participaciones del Fondo. También
podra cobrarse el coste de la publicidad.

Todas las comisiones recurrentes se deduciran primero de las rentas de inversion, y posteriormente de las ganancias obtenidas de las operaciones con valores, y
posteriormente de los activos del Fondo. Otras comisiones no recurrentes, como por ejemplo los costes de establecimiento de nuevos Subfondos o Clases de
Participaciones, podran amortizarse sobre un periodo de hasta cinco afos.

Los costes atribuibles a los Subfondos individuales seran asignados directamente a los mismos; de otro modo los costes se dividiran entre los Subfondos
individuales, en proporcion al Valor Liquidativo de cada Subfondo.

Articulo 15 - Ejercicio contable, Auditoria

M.2 SOLEDAD VALCARCEL CONDE
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Los activos del Fondo seran auditados por un auditor autorizado independiente, nombrado por la Sociedad Gestora. El auditor desempefara las funciones
contempladas en la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Articulo 16 - Distribucion de los ingresos netos y de las ganancias de capital

La Sociedad Gestora puede emitir Clases de Participaciones de distribucion y/o de crecimiento del capital, dentro de cada Subfondo, segun lo especificado en el
Folleto.

1) Participaciones de distribucion

En caso de que se emitan Participaciones de distribucion, la Sociedad Gestora decide qué distribucion realizar de las rentas de inversion netas atribuibles a las
Participaciones de distribucion. Asimismo, las ganancias obtenidas por la venta de activos pertenecientes al Fondo podran distribuirse a los inversores. Se podran
realizar otras distribuciones con cargo a los activos del Fondo, para lograr un ratio de distribucion apropiado. En caso de distribucion, podra realizarse anualmente
o en cualquier otro intervalo determinado por la Sociedad Gestora.

2) Participaciones de crecimiento del capital

Las Participaciones de crecimiento de capital en general capitalizan sus rentas. Las rentas generadas seran utilizadas para incrementar el Valor Liquidativo de las
Participaciones después de deducir los costes generales (crecimiento del capital). Sin embargo, la Sociedad Gestora, de conformidad con la politica de
distribucién de rentas determinada por el Consejo de Administracion, puede distribuir en cualquier momento, en su totalidad o en parte, unas rentas netas
ordinarias y/o ganancias de capital realizadas, asi como las rentas no recurrentes, después de deducir las pérdidas de capital realizadas.

3) Informacion general
El pago de distribuciones de renta se realizara de la manera descrita en el Folleto.

Las reclamaciones de distribuciones que no se realicen dentro de un plazo de cinco afios caducaran, y los activos en cuestion revertiran al correspondiente
Subfondo.

Articulo 17 — Modificaciones a este Reglamento de Gestion
La Sociedad Gestora, en cualquier momento, puede modificar la totalidad o parte de este Reglamento de Gestion, con la aprobacion del Banco Depositario.

Cualquier modificacion en este Reglamento de Gestion sera depositada en el Registre de Commerce et des Sociétés del Gran Ducado de Luxemburgo y, salvo
que se determine otra cosa, entrara en vigor en el dia de la firma de este Reglamento de Gestion. Una nota de depdsito serd publicada en el “Recueil Electronique
des Sociétés Associations” ("RESA”) de Luxemburgo.

Articulo 18 - Informacion a los Participes

Los informes anuales auditados se facilitaran a los Participes gratuitamente en el domicilio social de la Sociedad Gestora, y en los lugares especificados en el
Folleto, dentro de un plazo de cuatro meses a contar desde el cierre de cada ejercicio contable. Los informes semestrales no auditados se facilitaran de la misma
forma dentro de un plazo de dos meses a contar desde el fin del periodo contable al cual se refieran.

Otra informacion relativa al Fondo, asi como el Valor Liquidativo de las correspondientes Clases de Participaciones y/o los precios de emision y reembolso de las
Participaciones, podra obtenerse en cualquier dia bancario, durante el horario laboral normal, en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

Todos los anuncios a los Participes, incluida cualquier informacion relativa a una suspension del calculo del Valor Liquidativo se publicaran, si fuera necesario, en
el RESA “Luxemburger Wort" y en diversos periodicos de aquellos paises en los que se haya admitido el Fondo para su distribucion publica. La Sociedad Gestora
también podra realizar anuncios en cualquier otro diario o periddico de su eleccion.

Los inversores pueden obtener el Folleto, el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor, los Ultimos informes anuales y semestrales, y copias del
Reglamento de Gestion, gratuitamente, en el domicilio social de la Sociedad Gestora. Los correspondientes pactos contractuales asi como los estatutos sociales
de la Sociedad Gestora se encuentran disponibles para su inspeccion en el domicilio social de la Sociedad Gestora durante el horario laboral normal.

M.2 SOLEDAD VALCARCEL CONDE
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Articulo 19 - Vigencia, liquidacion y fusion

El Fondo y los Subfondos se han establecido por un plazo ilimitado, salvo que se especifique otra cosa para el Subfondo pertinente en el Folleto. Los Participes,
sus herederos u otros beneficiarios no podran solicitar la division o liquidacion del Fondo ni de uno de los Subfondos. Sin embargo, la Sociedad Gestora, en
cualquier momento, con la aprobacion del Banco Depositario, podra poner fin al Fondo y disolver Subfondos individuales o Clases individuales de Participaciones.

Una decision de liquidar el Fondo sera publicada en el RESA y también sera anunciada en al menos otros dos periodicos, asi como en los paises en los cuales el
Fondo se haya admitido para su distribucion publica. Cualquier decision de disolver un Subfondo sera publicada de conformidad con las disposiciones del Folleto.
Desde el dia en el que la Sociedad Gestora tome la decision de liquidar, no se emitiran nuevas Participaciones. Sin embargo, se podra seguir reembolsando las
Participaciones, siempre y cuando pueda garantizarse una igualdad de tratamiento para los Participes. Al mismo tiempo, se provisionaran todos los gastos y
comisiones pendientes identificables.

En caso de liquidacion del Fondo, de un Subfondo, o de una Clase de Participaciones, la Sociedad Gestora enajenara los activos del Fondo en el mejor interés de
los Participes, y dara instrucciones al Banco Depositario para que distribuya los ingresos netos de la liquidacion (después de deducir los costes de liquidacion),
proporcionalmente, a los Participes. Si fuera en interés de los Participes, la Sociedad Gestora podra proceder a un reembolso en especie (después de deducir los
costes de liquidacion) a los Participes.

Sila Sociedad Gestora liquidara una Clase de Participaciones sin haber resuelto el Fondo o un Subfondo, debera reembolsar todas las Participaciones de esa Clase
a su Valor Liquidativo vigente en ese momento. La notificacion de reembolso serd publicada por la Sociedad Gestora, o notificada a los Participes cuando asi lo
permitan la legislacion y los reglamentos de Luxemburgo, y los importes de reembolso seran pagados a los antiguos Participes en la divisa correspondiente, por
el Banco Depositario, o por los Agentes de Pagos locales.

Cualquier importe de liquidacion y reembolso que no pueda distribuirse a los Participes dentro de un plazo de seis meses sera depositado en la Caisse de
Consignation de Luxemburgo, hasta que haya transcurrido el plazo de prescripcion legal.

Asimismo, la Sociedad Gestora, de conformidad con las definiciones y condiciones indicadas en la Ley de 17 de diciembre de 2010, podra decidir la fusion de
cualquier Subfondo, como Subfondo beneficiario o fusionado, con uno o mas Subfondos del Fondo, mediante la conversion de la Clase de Participaciones o Clases
de Participaciones de uno o mas Subfondos en la Clase de Participaciones o Clases de Participaciones de otro Subfondo del Fondo. En esos casos, los derechos
correspondientes a las diversas Clases de Participaciones se determinaran con referencia al correspondiente Valor Liquidativo de las correspondientes Clases de
Participaciones en la fecha efectiva de esa fusion.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra decidir la fusion del Fondo o cualquiera de sus Subfondos, como OICVM fusionado o como OICVM beneficiario, en base
transfronteriza y nacional, de conformidad con las definiciones y las condiciones establecidas en la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Las fusiones se anunciaran con al menos treinta dias de antelacion, de manera que los Participes puedan solicitar el reembolso o conversion de sus Participaciones.

Articulo 20 - Plazo de prescripcion

Cualquier reclamacion de los Participes en relacion con distribuciones y asignaciones en lo que respecta a la Sociedad Gestora o al Banco Depositario caducaran
cinco afos después de la fecha del acontecimiento que haya dado lugar a esas reclamaciones.

Articulo 21 - Legislacion aplicable, jurisdiccion e idiomas vinculantes

Este Reglamento de Gestion se rige por las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo.

El Tribunal de Distrito de Luxemburgo tendra la jurisdiccion sobre todos los litigios que se produzcan entre los Participes, la Sociedad Gestora, los socios de esta
Ultima, y el Banco Depositario. Con respecto a las reclamaciones de los inversores en aquellos paises en los que se ofrezcan y vendan Participaciones del Fondo,
la Sociedad Gestora y/o el Banco Depositario podran sin embargo someterse a si mismos, y al Fondo, a la jurisdiccion de los tribunales de esos paises.

La version en inglés del presente Reglamento de Gestion serd vinculante. Las traducciones (autorizadas por la Sociedad Gestora y el Banco Depositario) a los

idiomas de los paises en los cuales se ofrezcan y vendan las Participaciones podran ser reconocidas no obstante por la Sociedad Gestora y el Banco Depositario
como vinculantes para ellos y el Fondo.

Luxemburgo, g de enero de 2026

[Consta firma ilegible] [Consta firma ilegible]
VIRGINIA LINARES, SERVICIOS SOBRE VALORES [manuscrito]
Buy & Hold Capital SGIICS.A. Cecabank, SA, sucursal en Luxemburgo
Por: SECRETARIO DEL CONSEJO [manuscrito] Por: CESAR PEREZ [manuscrito][Consta firma ilegible]
Cargo: ANTONIO ASPAS [manuscrito] Cargo : SUPERVISOR DEL BANCO DEPOSITARIO [manuscrito]
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Doiia M* Soledad Valcarcel Conde,
Traductor-Intérprete Jurado de Inglés,
nombrado por el Ministerio de Asuntos

Exteriores y de Cooperacion, certifica que la
que antecede es una traduccion fiel y
completa al espaiiol de un documento
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En Madrid, a 02 de febrero de 2026.
Firmado: M* Soledad Valcarcel Conde
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by the Ministry of Foreign Affairs and
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Madrid, 02 February 2026.
Signed: M? Soledad Valcarcel Conde
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BUY&HOLD

DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES DEL PRODUCTO
Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto. No se trata de material comercial. Es una informacion
exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y beneficios y perdidas potenciales de este producto y para ayudarle a
compararlo con otros productos.

Buy & Hold Luxembourg - B&H Equity, Class 1

g
Producto: Buy & Hold Luxembourg - B&H Equity, Class 1 ISIN: LU1988110760
Entidad: BUY & HOLD CAPITAL, SGIIC, S. A. Grupo: BUY & HOLD CAPITAL
Direccion web: www.buyandhold.es Regulador: CSSF
Fecha documento: 31 de diciembre de 2025 Para mas informacioén, llame al: 963 238 080

Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

¢ Qué es este producto?
Tipo de Producto:

Este fondo cumple con la Directiva 2009/65/EC (UCITS). Se trata de un fondo de gestién activa. Eso significa que la sociedad gestora en base a sus analisis
ajusta la composicion de la cartera de inversién con el objetivo de maximizar la rentabilidad, intentado obtener una rentabilidad superior a la de mercado.

El proceso de toma de decisiones de inversion considera los riesgos de sostenibilidad en el analisis, si bien no promueve caracteristicas medioambientales o
sociales ni tiene como objetivo la inversion sostenible. El subfondo se considera un producto financiero del «articulo 6» de conformidad con el Reglamento
(UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

En el siguiente enlace puede encontrar mas informacién sobre el fondo en castellano y en inglés de forma gratuita(Folleto, Informe Anual, Precios, etc.):
www.buyandhold.es/estrategias-inversion/estrategia-inversion-acciones/bh-equity-lu
El depositario de este fondo es Cecabank S.A. Branch in Luxembourg

El Producto se ha establecido por tiempo indefinido. El Subfondo concede facilidades de reembolso diario en condiciones normales de mercado. En
determinadas condiciones de mercado, el Subfondo podria no ser capaz de satisfacer los requisitos de reembolso. El Fabricante podra resolver
anticipadamente el Producto. El importe que recibira en caso de resolucion anticipada puede ser inferior al que invirtio.

Objetivos de Inversion:

El objetivo de inversion de Buy & Hold Luxembourg — B&H Equity (el " Subfondo") es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo invirtiendo en todo el
mundo (incluidos paises emergentes) en los mercados bursatiles internacionales.
La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSDEWIN index, este indice es meramente informativo.

Politica de Inversion:

o El Subfondo invertird en los siguientes activos: acciones negociadas en bolsa y valores de renta variable como acciones ordinarias, acciones preferentes,
participaciones sociales y certificados de depésito; instrumentos financieros derivados negociados en bolsa con fines de cobertura o de inversion; depdsitos
en efectivo e instrumentos del mercado monetario y, excepcionalmente, instrumentos de renta fija o a tipo variable preferentemente de emisores privados y,
en menor medida, de emisores publicos.

> En general, el Subfondo dirigira sus inversiones hacia Valores Mobiliarios de Renta Variable de emisores de pequefia y mediana capitalizacién, aunque no
descarta realizar inversiones en otros valores de emisores de gran capitalizacion.

> El Subfondo tiene como objetivo invertir al menos el 75 % de su valor liquidativo en Valores Mobiliarios de Renta Variable, sin limitarse a ambitos,
capitalizaciones o paises especificos, lo cual podria traducirse en riesgos de concentracion.

o Se utilizan estrategias de cobertura para intentar limitar la exposicién a los movimientos de las divisas entre la Divisa de Referencia del Subfondo y las
divisas de las inversiones. No pudiendo garantizarse que esta cobertura vaya a tener éxito.

> El Subfondo se encuentra expuesto a apalancamiento, por lo que el valor de las participaciones puede subir o caer mas rapidamente que si no existiera
apalancamiento.

o El participe podra reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. La Sociedad Gestora no permite practicas relacionadas con el Market Timing es
decir, que un inversor suscriba y reembolse sistematicamente, dentro de un corto periodo de tiempo, aprovechando las diferencias temporales y/o las
imperfecciones o deficiencias en el método de determinacion del Valor Liquidativo.

o Este fondo es de acumulacién, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos. El fondo no repartira dividendos.

Inversor minorista al que va dirigido:
> Cualquier persona mayor de edad, residente en Espafa.

> Va dirigido a inversores con alta tolerancia al riesgo y una visién a largo plazo, que deseen invertir en una cartera diversificada de valores mobiliarios de
renta variable (acciones). Inversores con capacidad de soportar pérdidas en relacion con los riesgos del fondo, cuyo horizonte de inversion esté alineado con
el horizonte temporal del fondo, asi como experiencia previa inversora y conocimiento financiero suficiente.

o Este Producto no tiene un horizonte de inversién minimo, pero ha sido creado para la inversién a largo plazo. Por lo tanto, debe estar preparado para
mantener su inversion en el Producto durante al menos 6 afos.

o El inversor debe ser capaz de asumir pérdidas, dado que sus derechos econdmicos dependen del valor de los activos subyacentes, expuestos a las
fluctuaciones de los mercados financieros.



¢ Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de riesgo

El indicador de riesgos presupone que usted
mantendra el producto durante 6 afios. El riesgo

real puede variar considerablemente en caso de 1 2 3 - 5 6 7
salida anticipada, por lo que es posible que

recupere menos dinero.

El indicador resumido de riesgo es una guia del
nivel de riesgo de este producto en comparacion
con otros productos. Muestra las probabilidades Riesgo mas bajo Riesgo mas alto
de que el producto pierda dinero debido a la
evolucién de los mercados o porque no podamos
pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo [4] en una escala de 7, en la que 4 significa «un riesgo medio».

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como «media» y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado
influya en la capacidad de pagarle como «posible».

Los riesgos a los que esta expuesto el tomador son de tipo de interés y crédito, es decir, las inversiones subyacentes del producto podran verse afectadas en
su valoracién por variaciones de tipo de interés y movimientos en la prima de riesgo de los emisores de los activos en cartera.

Este producto no incluye proteccion alguna contra la evolucion futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion.

El producto puede tener exposicion al riesgo de divisa.

La inversion en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

Este indicador resumido de riesgo no tiene en cuenta el eventual riesgo de sostenibilidad del producto.

Cualquier otro riesgo relevante no incluido en el Indicador de Riesgo esta descrito en el folleto.

Escenarios de rentabilidad

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucién futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.
Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del producto
durante los ultimos 11 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Periodo de mantenimiento recomendado: 6 afnos Encaso En caso
Inversion: €10.000 de salida de salida
después después
Escenarios de 1 ano de 6 afios
Minimo: No hay una rentabilidad minima garantizada. Podria perder una parte o la totalidad de su inversion.
Tensién Lo que podria recibir tras los costes €1.640 €2.340
Rendimiento medio cada afio -83,59%  -21,49%
Desfavorable Lo que podria recibir tras los costes €7.540 €7.540
Rendimiento medio cada afio -24,62% -4,59%
Moderado Lo que podria recibir tras los costes €10.360 €14.120
Rendimiento medio cada ario 3,57% 5,91%
Favorable Lo que podria recibir tras los costes €14.700 €17.550
Rendimiento medio cada afio 46,95% 9,83%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su
asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.
La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario desfavorable se produjo en el periodo: 31/12/2021 - 30/12/2022. La rentabilidad a periodo de

mantenimiento en el escenario moderado se produjo en el periodo: 30/06/2015 - 30/06/2021. La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario
favorable se produjo en el periodo: 31/12/2018 - 31/12/2024.

¢Qué pasa si Buy & Hold, S.G.L.I.C., S.A. no puede pagar?

Al tratarse de una instituciéon de inversion colectiva, la situacién de insolvencia de Buy & Hold SGIIC no afectaria al patrimonio invertido en el producto. El
rendimiento de los activos subyacentes en los que invierta la IIC son los que determinaran la posibilidad de impago de la inversién. No existe un régimen de
compensacion o garantia que proteja al inversor minorista.



Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran las cantidades que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estas cantidades dependen de cuanto invierta y
durante cuanto tiempo tenga el producto. Las cantidades mostradas son ilustraciones basadas en un ejemplo de importe de inversion y diferentes periodos
de inversién posibles. Hemos asumido:

- En el primer afio recuperaria la cantidad que invirti6 (0% de rendimiento anual). Para los otros periodos de tenencia, hemos asumido que el producto se
comporta como se muestra en el escenario moderado.

- Se invierten 10.000 EUR.

Encaso Encaso
de salida de salida
después después
de 1 aiio de 6 afos

Costes Totales 145 € 901 €
Impacto del coste anual (*) 1,5% 1,5%

Plazo de la inversion

(*)Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de
salida al término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera del 7,36% antes de deducir los
costes y del 5,91% después de deducir los costes.

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. Esta persona le informara del
importe.

Composicion de los costes

Incidencia anual de
los costes en caso
de después de 1 afio

Costes unicos a la entrada o salida
Costes de entrada No hay comisién de entrada para este producto. 0€
Costes de salida No hay comisién de salida para este producto. 0€

Costes recurrentes cargados cada afo

Comisiones de gestion y otros 1,03% del valor de su inversién por afio. 103 €
costes administrativos o de Esto es una estimacion basada en los costes reales del afio pasado. Se incluyen la comision
funcionamiento por gestion, costes de depositaria y otros costes operativos, como por ejemplo gastos de
auditoria.
Costes de operacion 0,14% del valor de su inversion por afo. 14 €

Esto es una estimacion de los costes en los que se incurre al comprar y vender los activos
subyacentes de este producto. La cuantia real variara en funcion del volumen de compras y
ventas.

Costes accesorios cargados en circunstancias especificas

Comisiones sobre resultados La comision sobre resultados es de 7,00% sobre rendimientos. La comisién estimada es de 28 €
(y participacion en cuenta) 0,28%.

¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 6 afios

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 16:00 horas CTE
o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes,
excepto festivos en Luxemburgo.

No existe comisién por reembolso.

¢ Como puedo reclamar?

Ante cualquier reclamacién o consulta, los participes podran dirigirse a nuestra pagina www.buyandhold.es. Con respecto a las reclamaciones, los participes
podran contactarnos a través de los siguientes canales de comunicacion:

Domicilio Social Buy & Hold Capital, SGIIC, S.A. : Calle de la Cultura n°1, puerta 1. 46002 VALENCIA

Enlace web: relacionconinversores@buyandhold.es

Otros datos de interés

Enlace a escenarios mensuales de rentabilidad y cuadro histérico de rentabilidad:

https://www.buyandhold.es/ftpdata/files/PRIIPEquity.pdf
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DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES DEL PRODUCTO

Este documento le proporciona informacién fundamental que debe conocer sobre este producto. No se trata de material comercial. Es una informacion exigida
por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y beneficios y perdidas potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo
con otros productos.

Buy & Hold Luxembourg - B&H Equity, Class 2

Informacién general

Producto: Buy & Hold Luxembourg - B&H Equity, Class 2 ISIN: LU2278574558

Entidad: BUY & HOLD CAPITAL, SGIIC, S. A. Grupo: BUY & HOLD CAPITAL
Direccién web: www.buyandhold.es Regulador: CSSF

Fecha documento: 30 de junio de 2025 Para mas informacion, llame al: 963 238 080

Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

¢Qué es este producto?

Tipo de Producto:

Este fondo cumple con la Directiva 2009/65/EC (UCITS). Se trata de un fondo de gestién activa. Eso significa que la sociedad gestora en base a sus analisis
ajusta la composicion de la cartera de inversion con el objetivo de maximizar la rentabilidad, intentado obtener una rentabilidad superior a la de mercado.

El proceso de toma de decisiones de inversién considera los riesgos de sostenibilidad en el analisis, si bien no promueve caracteristicas medioambientales o
sociales ni tiene como objetivo la inversién sostenible. El subfondo se considera un producto financiero del «articulo 6» de conformidad con el Reglamento
(UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

En el siguiente enlace puede encontrar mas informacion sobre el fondo en castellano y en inglés de forma gratuita(Folleto, Informe Anual, Precios, etc.):
www.buyandhold.es/estrategias-inversion/estrategia-inversion-acciones/bh-equity-lu

El depositario de este fondo es Cecabank S.A. Branch in Luxembourg.

El Producto se ha establecido por tiempo indefinido. EI Subfondo concede facilidades de reembolso diario en condiciones normales de mercado. En
determinadas condiciones de mercado, el Subfondo podria no ser capaz de satisfacer los requisitos de reembolso. El Fabricante podra resolver
anticipadamente el Producto. El importe que recibira en caso de resolucion anticipada puede ser inferior al que invirtié.

Objetivos de Inversion:
El objetivo de inversion de Buy & Hold Luxembourg — B&H Equity (el " Subfondo") es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo invirtiendo en todo el
mundo (incluidos paises emergentes) en los mercados bursatiles internacionales.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice MSDEWIN index, este indice es meramente informativo.

Politica de Inversion:

o El Subfondo invertira en los siguientes activos: acciones negociadas en bolsa y valores de renta variable como acciones ordinarias, acciones preferentes,
participaciones sociales y certificados de depdsito; instrumentos financieros derivados negociados en bolsa con fines de cobertura o de inversién; depdsitos
en efectivo e instrumentos del mercado monetario y, excepcionalmente, instrumentos de renta fija o a tipo variable preferentemente de emisores privados vy,
en menor medida, de emisores publicos.

o En general, el Subfondo dirigira sus inversiones hacia Valores Mobiliarios de Renta Variable de emisores de pequefia y mediana capitalizacién, aunque no
descarta realizar inversiones en otros valores de emisores de gran capitalizacion.

o El Subfondo tiene como objetivo invertir al menos el 75 % de su valor liquidativo en Valores Mobiliarios de Renta Variable, sin limitarse a ambitos,
capitalizaciones o paises especificos, lo cual podria traducirse en riesgos de concentracion.

o Se utilizan estrategias de cobertura para intentar limitar la exposicién a los movimientos de las divisas entre la Divisa de Referencia del Subfondo y las
divisas de las inversiones. No pudiendo garantizarse que esta cobertura vaya a tener éxito.

o El Subfondo se encuentra expuesto a apalancamiento, por lo que el valor de las participaciones puede subir o caer mas rapidamente que si no existiera
apalancamiento.

o El participe podra reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. La Sociedad Gestora no permite practicas relacionadas con el Market Timing es
decir, que un inversor suscriba y reembolse sistematicamente, dentro de un corto periodo de tiempo, aprovechando las diferencias temporales y/o las
imperfecciones o deficiencias en el método de determinacion del Valor Liquidativo.

o Este fondo es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos. El fondo no repartira dividendos.

Inversor minorista al que va dirigido:

o Cualquier persona mayor de edad, residente en Espana.

> Va dirigido a inversores con alta tolerancia al riesgo y una vision a largo plazo, que deseen invertir en una cartera diversificada de valores mobiliarios de
renta variable (acciones). Inversores con capacidad de soportar pérdidas en relacién con los riesgos del fondo, cuyo horizonte de inversién esté alineado con
el horizonte temporal del fondo, asi como experiencia previa inversora y conocimiento financiero suficiente.

o Este Producto no tiene un horizonte de inversién minimo, pero ha sido creado para la inversiéon a largo plazo. Por lo tanto, debe estar preparado para
mantener su inversion en el Producto durante al menos 6 afios.



¢ Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de riesgo

El indicador de riesgos presupone que usted
mantendra el producto durante 6 afos. El riesgo
real puede variar considerablemente en caso de

salida anticipada, por lo que es posible que 1 2 3 n 5 6 7

recupere menos dinero.

El indicador resumido de riesgo es una guia del
nivel de riesgo de este producto en comparacion
con otros productos. Muestra las probabilidades de
que el producto pierda dinero debido a la evolucion
de los mercados o porque no podamos pagarle.

Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo [4] en una escala de 7, en la que 4 significa «un riesgo medio».

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como «media» y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado
influya en la capacidad de pagarle como «posible».

Los riesgos a los que puede estar expuesto el participe adicionalmente pueden ser de tipo de interés, de crédito, de inversion en paises emergentes, de
concentracion geografica o sectorial, de liquidez, de divisa, asi como por el uso de instrumentos financieros derivados, es decir, las inversiones subyacentes
del producto podran verse afectadas en su valoracién por lo anteriormente mencionado.

Este producto no incluye proteccion alguna contra la evolucion futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion.

El producto puede tener exposicién al riesgo de divisa.

La inversion en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacién puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

Este indicador resumido de riesgo no tiene en cuenta el eventual riesgo de sostenibilidad del producto.

Cualquier otro riesgo relevante no incluido en el Indicador de Riesgo esta descrito en el folleto.

Escenarios de rentabilidad

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucion futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.
Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del producto
durante los ultimos 11 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Periodo de mantenimiento recomendado: 6 anos En caso En caso de
Inversion: €10.000 de salida salida
después después
Escenarios de 1 aino de 6 afios
Minimo: No hay una rentabilidad minima garantizada. Podria perder una parte o la totalidad de su inversion.
Tension Lo que podria recibir tras los costes €2.910 €2.700
Rendimiento medio cada afio -70,86%  -19,62%
Lo que podria recibir tras los costes €7.460 €7.470
Desfavorable
Rendimiento medio cada afio -25,36% -4,74%
Lo que podria recibir tras los costes €10.390 €12.700
Moderado
Rendimiento medio cada afo 3,85% 4,06%
Lo que podria recibir tras los costes €14.550 €16.270
Favorable
Rendimiento medio cada afio 45,54% 8,45%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su
asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

El escenario de tensién muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.
La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario desfavorable se produjo en el periodo: 31/12/2021 - 30/12/2022. La rentabilidad a periodo de

mantenimiento en el escenario moderado se produjo en el periodo: 30/04/2018 - 30/04/2024. La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario
favorable se produjo en el periodo: 31/12/2018 - 31/12/2024.

¢Qué pasa si Buy & Hold, S.G.1.I.C., S.A. no puede pagar?

Al tratarse de una institucion de inversion colectiva, la situacion de insolvencia de Buy & Hold SGIIC no afectaria al patrimonio invertido en el producto. El
rendimiento de los activos subyacentes en los que invierta la IIC son los que determinaran la posibilidad de impago de la inversion. No existe un régimen de
compensacion o garantia que proteja al inversor minorista.



Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran las cantidades que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estas cantidades dependen de cuanto invierta y
durante cuanto tiempo tenga el producto. Las cantidades mostradas son ilustraciones basadas en un ejemplo de importe de inversion y diferentes periodos de
inversion posibles. Hemos asumido:

- En el primer afio recuperaria la cantidad que invirti6 (0% de rendimiento anual). Para los otros periodos de tenencia, hemos asumido que el producto se
comporta como se muestra en el escenario moderado.

- Se invierten 10.000 EUR.

En caso En caso de
de salida salida
después después
de 1 ano de 6 afios

Costes Totales 272 € 1.695 €
Impacto del coste anual 2,7% 2,7%

Plazo de la inversion

(*)Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de salida
al término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera del 6,78% antes de deducir los costes
y del 4,06% después de deducir los costes.

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. Esta persona le informara del
importe.

Composicion de los costes

Incidencia anual de
los costes en caso
de después de 1 aio

Costes unicos a la entrada o salida
Costes de entrada No hay comision de entrada para este producto. 0€
Costes de salida No hay comisién de salida para este producto. 0€

Costes recurrentes cargados cada aio

Comisiones de gestion y otros  1,86% del valor de su inversion por afio. 186 €
costes administrativos o de Esto es una estimacion basada en los costes reales del afio pasado. Se incluyen la comisién
funcionamiento por gestion, costes de depositaria y otros costes operativos, como por ejemplo gastos de
auditoria.
Costes de operacion 0,16% del valor de su inversién por afio. 16 €

Esto es una estimacion de los costes en los que se incurre al comprar y vender los activos
subyacentes de este producto. La cuantia real variara en funcion del volumen de compras y
ventas.

Costes accesorios cargados en circunstancias especificas

Comisiones sobre resultados La comision sobre resultados es de 7,00% sobre rendimientos. La comisién estimada es de 70 €
(y participacion en cuenta) 0,70%.

¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 6 afos

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. Las érdenes cursadas por el participe a partir de las 16:00 horas CTE
o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes,
excepto festivos en Luxemburgo.

No existe comision por reembolso.

¢Coémo puedo reclamar?

Ante cualquier reclamacion o consulta, los participes podran dirigirse a nuestra pagina www.buyandhold.es. Con respecto a las reclamaciones, los participes
podran contactarnos a través de los siguientes canales de comunicacién:

Domicilio Social Buy & Hold Capital, SGIIC, S.A. : Calle de la Cultura n°1, puerta 1. 46002 VALENCIA
Enlace web: relacionconinversores@buyandhold.es

Otros datos de interés

Enlace a escenarios mensuales de rentabilidad y cuadro histérico de rentabilidad:

https://www.buyandhold.es/ftpdata/files/PRIIPEquity.pdf




BUY&HOLD

DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES DEL PRODUCTO

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto. No se trata de material comercial. Es una informacion
exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y beneficios y perdidas potenciales de este producto y para ayudarle a
compararlo con otros productos.

Buy & Hold Luxembourg - B&H Equity, Class 3

g
Producto: Buy & Hold Luxembourg - B&H Equity, Class 3 ISIN: LU2278574632
Entidad: BUY & HOLD CAPITAL, SGIIC, S. A. Grupo: BUY & HOLD CAPITAL
Direccion web: www.buyandhold.es Regulador: CSSF
Fecha documento: 31 de diciembre de 2025 Para mas informacioén, llame al: 963 238 080

Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

¢ Qué es este producto?
Tipo de Producto:

Este fondo cumple con la Directiva 2009/65/EC (UCITS). Se trata de un fondo de gestién activa. Eso significa que la sociedad gestora en base a sus analisis
ajusta la composicion de la cartera de inversién con el objetivo de maximizar la rentabilidad, intentado obtener una rentabilidad superior a la de mercado.

El proceso de toma de decisiones de inversion considera los riesgos de sostenibilidad en el analisis, si bien no promueve caracteristicas medioambientales o
sociales ni tiene como objetivo la inversion sostenible. El subfondo se considera un producto financiero del «articulo 6» de conformidad con el Reglamento
(UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

En el siguiente enlace puede encontrar mas informacién sobre el fondo en castellano y en inglés de forma gratuita(Folleto, Informe Anual, Precios, etc.):
www.buyandhold.es/estrategias-inversion/estrategia-inversion-acciones/bh-equity-lu
El depositario de este fondo es Cecabank S.A. Branch in Luxembourg

El Producto se ha establecido por tiempo indefinido. El Subfondo concede facilidades de reembolso diario en condiciones normales de mercado. En
determinadas condiciones de mercado, el Subfondo podria no ser capaz de satisfacer los requisitos de reembolso. El Fabricante podra resolver
anticipadamente el Producto. El importe que recibira en caso de resolucion anticipada puede ser inferior al que invirtio.

Objetivos de Inversion:

El objetivo de inversion de Buy & Hold Luxembourg — B&H Equity (el " Subfondo") es lograr la revalorizacion del capital a largo plazo invirtiendo en todo el
mundo (incluidos paises emergentes) en los mercados bursatiles internacionales.
La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSDEWIN index, este indice es meramente informativo.

Politica de Inversion:

o El Subfondo invertird en los siguientes activos: acciones negociadas en bolsa y valores de renta variable como acciones ordinarias, acciones preferentes,
participaciones sociales y certificados de depésito; instrumentos financieros derivados negociados en bolsa con fines de cobertura o de inversion; depdsitos
en efectivo e instrumentos del mercado monetario y, excepcionalmente, instrumentos de renta fija o a tipo variable preferentemente de emisores privados y,
en menor medida, de emisores publicos.

> En general, el Subfondo dirigira sus inversiones hacia Valores Mobiliarios de Renta Variable de emisores de pequefia y mediana capitalizacién, aunque no
descarta realizar inversiones en otros valores de emisores de gran capitalizacion.

> El Subfondo tiene como objetivo invertir al menos el 75 % de su valor liquidativo en Valores Mobiliarios de Renta Variable, sin limitarse a ambitos,
capitalizaciones o paises especificos, lo cual podria traducirse en riesgos de concentracion.

o Se utilizan estrategias de cobertura para intentar limitar la exposicién a los movimientos de las divisas entre la Divisa de Referencia del Subfondo y las
divisas de las inversiones. No pudiendo garantizarse que esta cobertura vaya a tener éxito.

> El Subfondo se encuentra expuesto a apalancamiento, por lo que el valor de las participaciones puede subir o caer mas rapidamente que si no existiera
apalancamiento.

o El participe podra reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. La Sociedad Gestora no permite practicas relacionadas con el Market Timing es
decir, que un inversor suscriba y reembolse sistematicamente, dentro de un corto periodo de tiempo, aprovechando las diferencias temporales y/o las
imperfecciones o deficiencias en el método de determinacion del Valor Liquidativo.

o Este fondo es de acumulacién, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos. El fondo no repartira dividendos.

Inversor minorista al que va dirigido:
> Cualquier persona mayor de edad, residente en Espafa.

> Va dirigido a inversores con alta tolerancia al riesgo y una visién a largo plazo, que deseen invertir en una cartera diversificada de valores mobiliarios de
renta variable (acciones). Inversores con capacidad de soportar pérdidas en relacion con los riesgos del fondo, cuyo horizonte de inversion esté alineado con
el horizonte temporal del fondo, asi como experiencia previa inversora y conocimiento financiero suficiente.

o Este Producto no tiene un horizonte de inversién minimo, pero ha sido creado para la inversién a largo plazo. Por lo tanto, debe estar preparado para
mantener su inversion en el Producto durante al menos 6 afos.

o El inversor debe ser capaz de asumir pérdidas, dado que sus derechos econdmicos dependen del valor de los activos subyacentes, expuestos a las
fluctuaciones de los mercados financieros.



¢ Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de riesgo

El indicador de riesgos presupone que usted
mantendra el producto durante 6 afios. El riesgo

real puede variar considerablemente en caso de 1 2 3 - 5 6 7
salida anticipada, por lo que es posible que

recupere menos dinero.

|
Y

El indicador resumido de riesgo es una guia del
nivel de riesgo de este producto en comparacion
con otros productos. Muestra las probabilidades Riesgo mas bajo Riesgo mas alto
de que el producto pierda dinero debido a la
evolucién de los mercados o porque no podamos
pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo [4] en una escala de 7, en la que 4 significa «un riesgo medio».

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como «media» y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado
influya en la capacidad de pagarle como «posible».

Los riesgos a los que esta expuesto el tomador son de tipo de interés y crédito, es decir, las inversiones subyacentes del producto podran verse afectadas en
su valoracién por variaciones de tipo de interés y movimientos en la prima de riesgo de los emisores de los activos en cartera.

Este producto no incluye proteccion alguna contra la evolucion futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion.

El producto puede tener exposicion al riesgo de divisa.

La inversion en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

Este indicador resumido de riesgo no tiene en cuenta el eventual riesgo de sostenibilidad del producto.

Cualquier otro riesgo relevante no incluido en el Indicador de Riesgo esta descrito en el folleto.

Escenarios de rentabilidad

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucién futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.
Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del producto
durante los ultimos 11 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Periodo de mantenimiento recomendado: 6 afnos Encaso En caso
Inversion: €10.000 de salida de salida
después después
Escenarios de 1 ano de 6 afios
Minimo: No hay una rentabilidad minima garantizada. Podria perder una parte o la totalidad de su inversion.
Tensién Lo que podria recibir tras los costes €2.390 €2.330
Rendimiento medio cada afio -76,06%  -21,54%
Desfavorable Lo que podria recibir tras los costes €7.600 €7.610
Rendimiento medio cada afio -24,00% -4,46%
Moderado Lo que podria recibir tras los costes €10.380 €14.140
Rendimiento medio cada ario 3,75% 5,94%
Favorable Lo que podria recibir tras los costes €14.570 €17.840
Rendimiento medio cada afio 45,68% 10,12%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su
asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario desfavorable se produjo en el periodo: 31/12/2021 - 30/12/2022. La rentabilidad a periodo de
mantenimiento en el escenario moderado se produjo en el periodo: 31/07/2015 - 30/07/2021 a partir del benchmark compuesto por: MSDEWIN index. La
rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario favorable se produjo en el periodo: 31/12/2018 - 31/12/2024 a partir del benchmark compuesto por:
MSDEWIN index.

¢Qué pasa si Buy & Hold, S.G.L.I.C., S.A. no puede pagar?

Al tratarse de una instituciéon de inversion colectiva, la situacién de insolvencia de Buy & Hold SGIIC no afectaria al patrimonio invertido en el producto. El
rendimiento de los activos subyacentes en los que invierta la IIC son los que determinaran la posibilidad de impago de la inversién. No existe un régimen de
compensacion o garantia que proteja al inversor minorista.



Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran las cantidades que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estas cantidades dependen de cuanto invierta y
durante cuanto tiempo tenga el producto. Las cantidades mostradas son ilustraciones basadas en un ejemplo de importe de inversion y diferentes periodos
de inversién posibles. Hemos asumido:

- En el primer afio recuperaria la cantidad que invirti6 (0% de rendimiento anual). Para los otros periodos de tenencia, hemos asumido que el producto se
comporta como se muestra en el escenario moderado.

- Se invierten 10.000 EUR.

Encaso Encaso
de salida de salida
después después
de 1 aiio de 6 afos

Costes Totales 36 € 224 €
Impacto del coste anual (*) 0,4% 0,4%

Plazo de la inversion

(*)Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de
salida al término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera del 6,30% antes de deducir los
costes y del 5,94% después de deducir los costes.

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. Esta persona le informara del
importe.

Composicion de los costes

Incidencia anual de
los costes en caso
de después de 1 afio

Costes unicos a la entrada o salida
Costes de entrada No hay comisién de entrada para este producto. 0€
Costes de salida No hay comisién de salida para este producto. 0€

Costes recurrentes cargados cada afo

Comisiones de gestion y otros 0,22% del valor de su inversién por afio. 22 €
costes administrativos o de Esto es una estimacion basada en los costes reales del afio pasado. Se incluyen la comision
funcionamiento por gestion, costes de depositaria y otros costes operativos, como por ejemplo gastos de
auditoria.
Costes de operacion 0,14% del valor de su inversion por afo. 14 €

Esto es una estimacion de los costes en los que se incurre al comprar y vender los activos
subyacentes de este producto. La cuantia real variara en funcion del volumen de compras y
ventas.

Costes accesorios cargados en circunstancias especificas

Comisiones sobre resultados No hay comision sobre resultados para este producto. 0€
(y participacion en cuenta)

¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 6 afios

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 16:00 horas CTE
o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes,
excepto festivos en Luxemburgo.

No existe comisién por reembolso.

¢ Como puedo reclamar?

Ante cualquier reclamacién o consulta, los participes podran dirigirse a nuestra pagina www.buyandhold.es. Con respecto a las reclamaciones, los participes
podran contactarnos a través de los siguientes canales de comunicacion:

Domicilio Social Buy & Hold Capital, SGIIC, S.A. : Calle de la Cultura n°1, puerta 1. 46002 VALENCIA

Enlace web: relacionconinversores@buyandhold.es

Otros datos de interés

Enlace a escenarios mensuales de rentabilidad y cuadro histérico de rentabilidad:

https://www.buyandhold.es/ftpdata/files/PRIIPEquity.pdf
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