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1. Informacion para posibles inversores

Este prospecto (el Prospecto) es valido solo si va acompafiado del ultimo documento de informacién clave
(Documento de Informacion Clave), el informe anual mas reciente y también el informe semestral mas reciente
si este se publico después del informe anual mas reciente. Dichos documentos se consideraran parte de este
Prospecto. A los posibles inversores se les proporcionara la versién mas reciente del Documento de Informacion
Clave con tiempo antes de su suscripcion propuesta de unidades en Buy & Hold Luxembourg (el Fondo).

Este Prospecto no constituye una oferta ni solicitud para suscribir unidades (Unidades) en el Fondo por parte de
nadie en cualquier jurisdiccion en la que dicha oferta o solicitud no sea legal o en la que la persona que la realiza
no esté cualificada para hacerlo, ni para nadie a quien sea ilegal hacerla o solicitar. La informacién que no esté
contenida en este Prospecto, ni en los documentos mencionados en este lugar que estan disponibles para su
inspeccion publica, sera considerada no autorizada y no podra ser confiable.

Los posibles inversores deben informarse sobre las posibles consecuencias fiscales, los requisitos legales y
cualquier restriccidon o control de cambios que puedan encontrar segun las leyes de los paises de su ciudadania,
residencia o domicilio y que puedan ser relevantes para la suscripcion, tenencia, conversién, redenciéon o
disposicion de las Unidades. Consideraciones fiscales adicionales se establecen en el Capitulo 10, Gastos e
Impuestos.

Los posibles inversores que tengan alguna duda sobre el contenido de este Prospecto deben consultar a su
banco, corredor, abogado, contable u otro asesor financiero independiente.

Este Prospecto puede traducirse a otros idiomas. En la medida en que exista alguna inconsistencia entre el
Prospecto en inglés y una versién en otro idioma, prevalecera el Prospecto en inglés, salvo que las leyes de
cualquier jurisdiccion en la que se vendan las Unidades estipulen lo contrario.

Los posibles inversores deben leer y considerar la descripcidon del riesgo en el Capitulo 8, Factores de Riesgo,
antes de invertir en el Fondo.

Algunas de las clases de Unidades (Clases de Unidades) pueden estar listadas en la Bolsa de Luxemburgo.

La sociedad gestora del Fondo (la Sociedad Gestora) no divulgara ninguna informacién confidencial sobre los
inversores a menos que esté obligada por las leyes o normativas aplicables.

Las Unidades que se ofrecen no han sido ni seran registradas bajo la Ley de Valores de EE. UU. de 1933, segun
su enmienda (la Ley de 1933), ni bajo ninguna ley de valores de cualquiera de los estados de los Estados Unidos.
El Fondo no ha sido ni sera registrado bajo la Ley de Sociedades de Inversiones de los Estados Unidos de 1940,
segun su enmendada, ni bajo ninguna otra ley federal estadounidense. Por lo tanto, las Unidades no pueden ser
ofrecidas o vendidas directa o indirectamente en los Estados Unidos de América, salvo en virtud de una exencion
de los requisitos de registro de la Ley de 1933. Ademas, el consejo de administracion de la Sociedad de Gestién
ha decidido que las Unidades no seran ofrecidas ni vendidas, directa o indirectamente, a ningun propietario
beneficiario final que constituya una Persona de EE. UU. Por tanto, las Unidades no podran ser ofrecidas o
vendidas directa o indirectamente a o en beneficio de la "Persona de los EE. UU.", lo que se definira como e
incluira (i) una persona de los Estados Unidos segun lo descrito en la seccién 7701(a)(30) del Cédigo de Rentas
Internas de los EE. UU. de 1986, segun la enmendada (el Coédigo), (ii) una persona estadounidense segun la
definicién de dicho término en el Reglamento S de la Ley de 1933, segun lo modificado (el Reglamento S), (iii)
una persona que se encuentre en Estados Unidos segun la definicidon de la Regla 202(a)(30)-1 bajo la Ley de
Asesores de Inversiones de EE. UU. de 1940, enmendada (la Regla 202) y (iv) y una persona que no califica
como Persona No Estadounidense segun dicho término se define en la Regla 4.7 de la Comisiéon de Comercio
de Futuros de Materias Primas de EE. UU. (la Regla 4.7).

La Sociedad Gestora tiene derecho a rechazar cualquier transferencia, cesiéon o venta de Unidades a su entera
discrecion si la Sociedad Gestora determina razonablemente que esto resultaria en que una Persona Prohibida
(segun se defina a continuacion) posea Unidades, ya sea como consecuencia inmediata o en el futuro.

Cualquier transferencia de Unidades puede ser rechazada por el Administrador de UCI y la transferencia no
entrara en vigor hasta que el cesionario haya proporcionado la informacién requerida bajo las normas aplicables
de conocer a su cliente y de prevencion de blanqueo de capitales.

El término Persona Prohibida significa cualquier persona, sociedad, sociedad de responsabilidad anénima,
fideicomiso, sociedad, patrimonio u otra entidad corporativa, si, en opinion exclusiva de la Sociedad de Gestion,
la tenencia de Unidades del Subfondo correspondiente puede ser perjudicial para los intereses de los Titulares
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de Participacion existentes o del Subfondo correspondiente, si puede resultar en incumplimiento de alguna ley o
reglamento, ya sea Luxemburgo o de otro tipo, o si, como resultado de ello, el Subfondo correspondiente o

cualquier filial o estructura de inversion (si la hay) puede quedar expuesto a impuestos u otros aspectos legales,
regulatorios o



desventajas administrativas, multas o sanciones que de otro modo no habria incurrido o, si como resultado de
ello el Subfondo correspondiente o cualquier filial 0 estructura de inversién (si la hay), la Sociedad Gestora y/o el
Fondo, pueden estar obligados a cumplir con cualquier requisito de registro o presentacion en cualquier
jurisdiccion con la que no estaria obligado a cumplir.

El término Persona Prohibida incluye (i) cualquier inversor que no cumpla con la definicion de inversores elegibles
como, y si, definido para el respectivo Subfondo en el Capitulo 20, Subfondos, (si existe), (ii) cualquier persona
estadounidense o (iii) cualquier persona que no haya proporcionado ninguna informacion o declaracién requerida
por la Sociedad Gestora dentro de uno

(1) mes natural desde que se solicite hacerlo.

Politica de Proteccion de Datos

La Sociedad Gestora esta comprometida a proteger los datos personales de los inversores (incluidos los posibles
inversores) y de las demas personas cuya informacién personal llega a su poder en el contexto de las inversiones
de los inversores en el Fondo.

La Sociedad Gestora ha tomado todas las medidas necesarias para garantizar el cumplimiento del Reglamento
de la UE 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016 sobre la proteccion de las
personas fisicas en lo relativo al tratamiento de datos personales y la libre circulacion de dichos datos, derogando
la Directiva 95/46/CE y con cualquier legislacion de aplicacion aplicable a estas (incluida la Ley de Proteccion de
Datos) respecto a los datos personales tratados por ella en relacion con inversiones realizadas en el Fondo. Esto
incluye (no exclusivamente) las acciones necesarias en relacion con: informacion sobre el tratamiento de los
datos personales del inversor y, segun el caso, mecanismos de consentimiento, procedimientos para responder
a solicitudes de ejercicio de derechos individuales, acuerdos contractuales con proveedores y otros terceros,
acuerdos para transferencias de datos en el extranjero y politicas y procedimientos de conservacion y reporte de
registros. Los datos personales tendran el significado otorgado en la Ley de Proteccion de Datos e incluyen
cualquier informacion relacionada con una persona identificable, como el nombre del inversor, direccién, importe
invertido, los nombres de los representantes individuales del inversor, asi como el nombre del beneficiario final,
cuando proceda, y los datos bancarios de dicho inversor.

Al suscribirse a las Unidades, se informa a cada inversor del tratamiento de sus datos personales (o, cuando es
una persona juridica, del tratamiento de los datos personales de los representantes individuales y/o de los
beneficiarios beneficiarios finales) mediante un aviso de proteccién de datos que se pondra a disposicién en el
formulario de solicitud emitido por la Sociedad Gestora a los inversores. Este aviso informara a los inversores
sobre las actividades de procesamiento realizadas por la Sociedad Gestora y sus delegados con mas detalle.



2.

Buy & Hold Luxembourg — Resumen de clases de unidades ("

Buy & Hold Luxembourg — B&H Equity

Moneda de | Honorarios de Honorarios de - Tasa de Registro y Agente . -
ISIN referencia gestion ejecucion Sgcﬁa de Administrador de Transferencias? Comisiones de depésito

Clase | LU1988110760 | EUR 0,81 % anual 7% anual 0,04% anual 5.000 EUR anuales por

1 (con una comision | Subfondo. Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo)

Clase | LU2278574558 | EUR 1,80% anual 7% anual 0,04% anual 5.000 EUR anuales por

2 (con una comision | Subfondo.
minima de 12.000 EUR Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo
anuales por Subfondo)

Clase | LU2278574632 | EUR 0% 0% 0,04% anual 5.000 EUR anuales por

3 (con una comision | Subfondo.
minima de 12.000 EUR Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo
anuales por Subfondo)

"Conforme al Acuerdo de Servicios de Administracion Central, segln pueda ser modificado de vez en cuando. Otras tarifas de servicios se describen en el acuerdo.
2 Conforme al Acuerdo de Servicios de Administracién Central, seglin pueda ser modificado de vez en cuando. Otras tarifas de servicio se describen en el acuerdo.




Buy & Hold Luxembourg — B&H Flexible

ISIN

Moneda de
referencia

Honorarios de
gestién

Honorarios de
ejecucion

Tasa de
Administrador"®'?

Tasa de Registro y Agente
de Transferencias*

Comisiones de depdsito

Clase

LU1988110844

EUR

0,66 % anual

5% anual

0,04% anual
(con una comision
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo)
mas 1.000 EUR
anuales. Informes
regulatorios mas
calculo de tasas por
remolque y
reportes por
Subfondo

5.000 EUR anuales por
Subfondo.

Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo

Clase

LU2278574715

EUR

1,45% anual

5% anual

0,04% anual

(con una comisién
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo)

5.000 EUR anuales por
Subfondo.

Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo

Clase

LU2278574806

EUR

0%

0%

0,04% anual

(con una comisién
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo)

5.000 EUR anuales por
Subfondo.

Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo

3 Conforme al Acuerdo de Servicios de Administracion Central, segun pueda ser modificado de vez en cuando. Otras tarifas de servicio se describen en el acuerdo.
4 Conforme al Acuerdo de Servicios de Administracion Central, seglin pueda ser modificado de vez en cuando. Otras tarifas de servicio se describen en el acuerdo.
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Buy & Hold Luxembourg — B&H Bond

ISIN Moneda de | Honorarios de | Fee de Tasa de Tasa del Registro y del Comisiones de depdsito
referencia | gestion performa Administrador"®'® Agente de Transferencias®

Clase | LU1988110927 EUR 0,56 % anual | 3% anual 0,04% anual 5.000 EUR anuales por

1 (con una comision | Subfondo. Hasta un 0,040% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo)

Clase | LU2278574988 EUR 1.25% 3% anual | 0,04% anual 5.000 EUR anuales por

2 (con una comisién | Subfondo. Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo)

Clase | LU2278575019 EUR 0% 0% 0,04% anual 5.000 EUR anuales por

3 (con una comisién | Subfondo. Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo)

(1) Este Resumen de Clases de Unidades no debe considerarse un sustituto para leer el Prospecto;

(2) La Cuota de Gestion real y la tarifa maxima cobrada al Administrador de la UCI se revelaran en el informe anual o semestral correspondiente; y
(3) La comisién de cumplimiento se establece en el Capitulo 20, Subfondos.

5 Conforme al Acuerdo de Servicios de Administracion Central, segln pueda ser modificado de vez en cuando. Otras tarifas de servicio se describen en este acuerdo.
8 Conforme al Acuerdo de Servicios de Administracion Central, seglin pueda ser modificado de vez en cuando. Otras tarifas de servicio se describen en este acuerdo.
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Buy & Hold Luxembourg — Deuda B&H

ISIN

Moneda de
referencia

Honorarios de
gestion

Fee de
performa

Tasa de Administrador
de UCI”

Tasa del Registro y del

Agente de Transferencias®

Comisiones de deposito

Clase

LU2842969078

EUR

0,35 % anual

N/D

0,04% anual
(con una comision
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo,
no
aplicable durante los
primeros 2 afios desde la
creacion del subfondo)

5.000 EUR anuales por
Subfondo.

Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo

Clase

LU2842969151

EUR

0,8% anual

N/D

0,04% anual
(con una comisién
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo,
no
aplicable durante los
primeros 2 afios desde la
creacion del subfondo)

5.000 EUR anuales por
Subfondo.

Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo

Clase

LU2842969235

EUR

0%

0%

0,04% anual
(con una comision
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo,
no
aplicable durante los
primeros 2 afios desde la
creacién del subfondo)

5.000 EUR anuales por
Subfondo.

Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo

(1) Este Resumen de Clases de Unidades no debe usarse como sustituto para la lectura del Prospecto; y
(2) Latasa real de gestion y la tarifa maxima cobrada por el Administrador de UCI se revelaran en el informe anual o semestral correspondiente.

" Conforme al Acuerdo de Servicios de Administracién Central, segin pueda ser modificado de vez en cuando. Otras tarifas de servicios se describen en este acuerdo
8 Conforme al Acuerdo de Servicios de Administracion Central, segun pueda ser modificado de vez en cuando. Otras tarifas de servicios se describen en este acuerdo
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Buy & Hold Luxembourg — B&H High Yield

ISIN

Moneda de
referencia

Honorarios de
gestion

Fee de
performa

Tasa de Administrador
de UCI®

Tasa del Registrador y
Agente de
Transferencias'®

Comisiones de depdsito

Clase

LU3511177613

EUR

0,61 % anual

4 % por
afo.

0,04% anual
(con una comision
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo,
no
aplicable durante los
primeros 2 afios desde la
creacion del subfondo)

5.000 EUR anuales por
Subfondo.

Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo

Clase

LU3511178694

EUR

1,36 % anual

4 % por
afio.

0,04% anual
(con una comision
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo,
no
aplicable durante los
primeros 2 afios desde la
creacion del subfondo)

5.000 EUR anuales por
Subfondo.

Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo

Clase

LU3511178777

EUR

0,3 % anual

N/D

0,04% anual
(con una comision
minima de 12.000 EUR
anuales por Subfondo,
no
aplicable durante los
primeros 2 afios desde la
creacién del subfondo)

5.000 EUR anuales por
Subfondo.

Hasta un 0,04% anual con un minimo de 10.000 EUR anuales por Subfondo

(1) Este Resumen de Clases de Unidades no debe considerarse un sustituto para leer el Prospecto;

(2) La Cuota de Gestion real y la tarifa maxima cobrada al Administrador de la UCI se revelaran en el informe anual o semestral correspondiente; y
(3) La comisién de cumplimiento se establece en el Capitulo 20, Subfondos.

9 Conforme al Acuerdo de Servicios de Administracién Central, seglin pueda ser modificado de vez en cuando. Otras tarifas de servicio se describen en este acuerdo.
' Conforme al Acuerdo de Servicios de Administracion Central, segiin pueda ser modificado de vez en cuando. Otras tarifas de servicio se describen en este acuerdo.
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3. El Fondo

Buy & Hold Luxembourg esta registrada en la lista oficial de empresas de inversion colectiva en valores
transferibles en forma de fondo comun (fonds commun de placement) sujeta a la Parte | de la Ley de 17 de
diciembre de 2010 relativa a las empresas de inversidon colectiva, modificada periédicamente (Ley de 17 de
diciembre de 2010) que transpone la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de
julio de 2009 sobre la coordinacién de leyes, reglamentos y disposiciones administrativas relativas a las
empresas de inversion colectiva en valores transferibles.

El Fondo ha sido creado por iniciativa de Buy & Hold Capital SGIIC, S.A. El Fondo es gestionado por Buy & Hold
Capital SGIIC, S.A. (Compaiia de Gestion) de acuerdo con las regulaciones de gestién del Fondo
(Reglamentos de Gestion).

Los activos del Fondo estaran separados de los activos de la Sociedad Gestora y, por tanto, no seran
responsables de las obligaciones de la Sociedad Gestora.

El Fondo es una coleccién indivisa de activos y los inversores (Tenedores de Partes) tendran derechos de
copropiedad indivisa iguales sobre todos los activos del Fondo en proporcién al numero de Unidades que posean
y al valor neto de activos correspondiente (Valor Neto de Activos) de dichas Unidades. Estos derechos estaran
representados por las Unidades emitidas por la Sociedad Gestora. No existe ninguna disposiciéon en el
Reglamento de Gestidén para ninguna reunion de los Tenedores de Unidades.

El Reglamento de Gestion del Fondo fue emitido el 19 de agosto de 2019 y publicado en el Recueil électronique
des Sociétés et Associations (RESA), y la ultima version enmendada esta fechada el 9 de enero de 2026.
Pueden ser modificados por la Sociedad de Gestiéon. Todas las modificaciones se anunciaran conforme al
Capitulo 14, Informacion para Titulares de Acciones, y se depositaran en el Registro de Comercio y Sociedades del
Gran Ducado de Luxemburgo. Los Reglamentos de Gestion se presentan en su forma consolidada y juridicamente
vinculante para su consulta publica en el Registro Mercantil y de Sociedades del Tribunal de Distrito de Luxemburgo.

El Reglamento de Gestion regulara las relaciones entre la Sociedad de Gestion y los Tenedores de Unidades,
segun se describa en este Prospecto. La suscripcion o compra de Unidades implicara la aceptacion de los
Reglamentos de Gestion por parte del Tenedor de Unidades.

El Fondo es una estructura paraguas vy, por tanto, consta de al menos un Subfondo (cada uno denominado
Subfondo). Cada Subfondo representa una cartera que contiene diferentes activos y pasivos y se considera
una entidad separada en relacion con los Tenedores de Participacion y terceros. Los derechos de los Tenedores
de Participacion y acreedores respecto a un Subfondo o que hayan surgido en relacién con el establecimiento,
operacion o liquidacion de un Subfondo se limitan a los activos de dicho Subfondo. Ningun Subfondo sera
responsable con sus activos por los pasivos de otro Subfondo.

La Sociedad Gestora puede, en cualquier momento, establecer nuevos Subfondos con Unidades que presenten
caracteristicas similares a las de los Subfondos existentes. La Sociedad Gestora puede, en cualquier momento,
crear y emitir nuevas Clases de Unidades o tipos de Unidades dentro de cualquier Subfondo. Si la Sociedad
Gestora establece un nuevo Subfondo y/o crea una nueva Clase de Unidades o tipo de Unidades, los detalles
correspondientes se estableceran en este Prospecto. Una nueva Clase de Unidades o tipo de Unidades puede
tener caracteristicas diferentes a las Clases de Unidades existentes actualmente.

Las caracteristicas de cada posible Clase de Unidades se describen con detalle en este Prospecto, en particular
en el Capitulo 5, Inversion en Compra y Mantener Luxemburgo, y en el Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg -
Comprar & Mantener Luxemburgo - Resumen de Clases de Unidades.

Los Subfondos individuales estardn denominados segun lo indicado en el Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg -
Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Unidades y Capitulo20, Subfondos. La moneda de referencia en la
que se expresa el Valor Neto de Activos de las correspondientes Unidades de un Subfondo también esta
estipulada en el Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg - Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de
Unidades.

La informacion sobre el rendimiento de las Clases individuales de Unidades de los Subfondos se contiene en el
Documento de Informacién Clave.
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4. Politica de inversion

4.1 Objetivo de inversion

El objetivo principal del Fondo es proporcionar a los inversores la oportunidad de invertir en carteras gestionadas
profesionalmente. Los activos de los Subfondos se invertiran, de acuerdo con el principio de diversificacion de
riesgos, en valores transferibles y otros activos especificados en el Articulo 41 de la Ley de 17 de diciembre de
2010. El objetivo y la politica de inversién de los Subfondos individuales se describen en el Capitulo 20,
Subfondos. Los activos de los Subfondos individuales se invertiran conforme a las restricciones de inversion estipuladas
por la Ley de 17 de diciembre de 2010 y recogidas en este Prospecto en el Capitulo 6, Inversiones Autorizadas y
Restricciones de Inversion.

El objetivo de inversion de cada Subfondo es maximizar la apreciacion de los activos invertidos. Para lograrlo,
el Fondo asumira un grado justo y razonable de riesgo. Sin embargo, teniendo en cuenta las fluctuaciones del
mercado y otros riesgos (véase el Capitulo 8, Factores de Riesgo), no hay garantia de que se alcance el objetivo de inversion
de los Subfondos correspondientes. El valor de las inversiones puede disminuir tanto como subir y los inversores pueden no
recuperar el valor de su inversion inicial.

4.2 Moneda de referencia
La moneda de referencia del Fondo es el euro (EUR).

Los subfondos pueden tener otras monedas en las que se calculan el rendimiento y el Valor Neto de los
Subfondos (Moneda de Referencia). Las Monedas de Referencia de los Subfondos relevantes se especifican
en el Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg — Resumen de Clases de Unidades.

4.3 Activos liquidos

Cada Subfondo podra poseer unidades/acciones en empresas de inversion colectiva en valores transferibles
sujetas a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009 sobre la
coordinacion de leyes, reglamentos y disposiciones administrativas relativas a las empresas de inversion
colectiva en valores transferibles (UCITS), segun se haya modificado peridédicamente (Directiva 2009/65/CE) y
en depdsitos bancarios, instrumentos monetarios y fondos del mercado monetario que cumplan los criterios del
articulo 41 (1) de la Ley de 2010. Estas inversiones, junto con cualquier inversidn en otras empresas de inversion
colectiva en valores transferibles y/o otras entidades de inversion colectiva, no deben superar el 10% del total
de activos netos de un Subfondo.

4.4 Activos liquidos auxiliares

Un Subfondo puede mantener hasta el 20% de sus activos netos en activos liquidos auxiliares para cubrir pagos
corrientes o excepcionales, o por el tiempo necesario para reinvertir en activos elegibles previstos en el articulo
41(1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010 o por un periodo estrictamente necesario en caso de condiciones
de mercado desfavorables. Los activos liquidos auxiliares se limitan a depdsitos bancarios a la vista y efectivo
a vista. Los activos liquidos auxiliares no incluyen depdésitos a plazo, instrumentos del mercado monetario,
fondos del mercado monetario y otros instrumentos que cumplan los criterios del articulo 41(1) de la Ley de 17
de diciembre de 2010. Las condiciones desfavorables del mercado, para evitar dudas, se refieren a
circunstancias en las que el entorno general del mercado o factores especificos plantean desafios o riesgos que
pueden afectar negativamente al rendimiento o estabilidad del Subfondo y a los intereses de los Tenedores de
Participaciones. Ejemplos de tales condiciones incluyen la crisis del Covid en 2020 o la crisis subprime en 2008.

4.5 Gestion colectiva de activos

Para una gestién eficiente del Fondo y cuando asi lo permitan las politicas de inversion, la Sociedad Gestora
puede optar por gestionar total o parcialmente los activos de ciertos Subfondos en comun. Los activos asi
gestionados se denominaran en adelante "fondos". Estos fondos se crean unicamente para fines de gestion
interna y no constituyen una entidad juridica separada. Por lo tanto, los inversores no pueden acceder
directamente a ellos. Cada uno de los Subfondos gestionados conjuntamente tendra derecho a sus propios
activos especificos. Los activos gestionados conjuntamente en los fondos podran dividirse y transferirse a todos
los Subfondos participantes en cualquier momento.
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Si los activos de varios Subfondos se agrupan para ser gestionados conjuntamente, se lleva un registro escrito
de la parte de los activos del fondo que puede asignarse a cada uno de los Subfondos implicados, con referencia
a la participacion original del Subfondo en este fondo. Los derechos de cada Subfondo participante sobre los
activos gestionados conjuntamente se referirdn a cada posicion individual en el respectivo fondo. Las
inversiones adicionales realizadas para los Subfondos gestionados conjuntamente se asignaran a estos
Subfondos en una cantidad proporcional a su participacion, mientras que los activos que hayan sido vendidos
se deduciran de los activos de cada Subfondo participante en consecuencia.

4.6 Inversiones cruzadas entre subfondos del Fondo

Los Subfondos del Fondo podran, sujetos a las condiciones previstas en la Ley de 17 de diciembre de 2010y a

la politica de inversién del respectivo Subfondo, suscribir, adquirir y/o mantener valores que seran emitidos o

emitidos por uno o mas Subfondos del Fondo bajo las siguientes condiciones:

— el Subfondo objetivo no invierte, a su vez, en el Subfondo invertido en este Subfondo objetivo; y

— no mas del 10% de los activos del Subfondo objetivo cuya adquisicion se contempla podra invertirse en
conjunto en unidades de otros Subfondos objetivo del Fondo; y

— los derechos de voto, si los hay, vinculados a los valores correspondientes se suspenden mientras estén
en manos del Subfondo correspondiente y sin perjuicio del procesamiento adecuado de las cuentas y los
informes periédicos; y

— en cualquier caso, mientras estos valores estén en manos del Fondo, su valor no sera tenido en cuenta
para el calculo de los activos netos del Fondo con el fin de verificar el umbral minimo de los activos netos
impuesto por la Ley de 17 de diciembre de 2010; y

— no hay duplicacion de comisiones de gestion/suscripcion o recompra entre aquellos a nivel de Subfondo
del Fondo que han invertido en el Subfondo objetivo y este Subfondo objetivo.

5. Inversion en Buy & Hold Luxembourg

5.1 Informacién general sobre las unidades

Cada Subfondo puede ofrecer mas de una Clase de Unidades. Cada Clase de Unidades puede tener diferentes
caracteristicas respecto a sus criterios de suscripcion, redencion, tenencia minima, estructura de tasas, moneda
y politica de distribucion. Se calculara un Valor Neto de Activos por Unidad separado para cada Clase de
Unidades. Las Clases de Unidades actualmente disponibles para cada Subfondo se describen brevemente en
el Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Unidades. Las Clases de Unidades se
establecen en el Anexo correspondiente. La Compafiia de Gestion podra crear mas Clases de Unidades de
acuerdo con los requisitos del CSSF.

Ciertas tasas, cargos y gastos se pagaran con los activos de los Subfondos. Para mas informacién, consulte el
Capitulo 10, Gastos e Impuestos.

Todas las clases de unidades solo estan disponibles en forma no certificada y existiran exclusivamente como
entradas en libro.

Las Unidades que conforman cada Clase de Unidades seran Unidades de crecimiento de capital o Unidades de
Distribucién segun lo especificado en el Capitulo 20, Subfondos.

Unidades de crecimiento de capital

Los detalles sobre las caracteristicas de las Unidades de crecimiento de capital estan incluidos en el Capitulo
12, Asignacion de Ingresos Netos y Ganancias de Capital.

Unidades de distribucion

Los detalles sobre las caracteristicas de las Unidades de Distribucion se incluyen en el Capitulo 12, Asignacién
de Ingresos Netos y Ganancias de Capital.

Inversion inicial minima, inversidén minima posterior y tenencia minima

Los detalles de una inversion inicial minima, inversion minima posterior y tenencia minima (si procede) se
especifican en el Capitulo 20, Subfondos.
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Precio de emisién y periodo de emision

El precio de emision inicial y el periodo de emisién inicial se determinan en el Capitulo 20,
Subfondos. Tras la oferta inicial, las Unidades pueden suscribirse al Valor Neto de Activos
correspondiente.

La Sociedad de Gestiéon puede, en cualquier momento, decidir sobre la emision de Clases de Unidades en
cualquier moneda adicional libremente convertible a un precio inicial que determinara la Sociedad de Gestion.

Excepto en el caso de Clases de Unidades de moneda alternativa, las Clases de Unidades estaran denominadas
en la Moneda de Referencia del Subfondo al que se refieren (segun se especifica en el Capitulo 20, Subfondos,
y en el Capitulo 2, Compra y Mantener Luxemburgo - Resumen de Clases de Unidades).

Los inversores podran, a discrecion del Administrador de UCI, pagar las sumas de suscripcion para las Unidades
en una moneda convertible distinta a la moneda en la que se denomina la Clase de Unidades correspondiente.
Tan pronto como el Depositario confirme el recibo, dichas monedas de suscripcién se convertiran
automaticamente en la moneda en la que estén denominadas las Unidades correspondientes, por instruccion
del Administrador de UCI.

Mas detalles se detallan en el Capitulo 5, Inversién en Buy & Hold Luxembourg, seccién 5.2, Suscripcion de Unidades.

La Sociedad Gestora puede, en cualquier momento, emitir dentro de un Subfondo una o mas Clases de
Unidades, que puedan denominarse en una moneda distinta a la Moneda de Referencia del Subfondo (Clase
de Moneda Alternativa). Cuando se mencione explicitamente en la parte relacionada con Subfondos del
Capitulo 20, Subfondos, de este Prospecto, la Sociedad Gestora podra realizar ciertas transacciones
relacionadas con divisas para cubrir el riesgo de tipo de cambio entre la Moneda de Referencia de dicho
Subfondo y la moneda en la que se designan las Unidades de dicha Clase de Unidades. Cualquier instrumento
financiero utilizado para implementar tales estrategias respecto a una o mas Clase(s) de Unidades sera activo
y pasivo de un Subfondo en su conjunto, pero sera atribuible a la Clase de Unidades correspondiente y las
ganancias y pérdidas y costes del instrumento financiero correspondiente recaran Unicamente en la Clase de
Unidades correspondiente.

Las transacciones seran claramente atribuibles a una Clase especifica de Unidades, por lo que cualquier
exposicién cambiaria de una Clase de Unidades no podra combinarse ni compensarse con la de cualquier otra
Clase de Unidades de un Subfondo. La exposicién cambiaria de los activos atribuibles a una Clase de Unidades
no podra asignarse a otras Clases de Unidades.

Cuando hay mas de una Clase cubierta de Unidades en un Subfondo denominada en la misma moneda y se
pretende cubrir la exposicion a divisas extranjeras de dichas Clases de Unidades en otra moneda, el Subfondo
podra agregar las transacciones de divisas realizadas en nombre de dichas Clases cubiertas de Unidades y
repartir las ganancias/pérdidas y los costes de los instrumentos financieros relevantes de forma proporcional a
cada Clase cubierta de Unidades en el Subfondo correspondiente.

Cuando la Sociedad de Gestion pueda buscar cubrirse contra las fluctuaciones cambiarias a nivel de Clase de
Unidades, aunque no sea intencionado, esto podria resultar en posiciones sobrecubiertas o subcubiertas debido
a factores externos fuera del control de la Sociedad de Gestién. Sin embargo, las posiciones sobrecubiertas no
superaran el 105% del Valor Neto de Activos de la Clase de Unidades y las posiciones subcubiertas no deberan
quedar por debajo del 95% de la porcién del Valor Neto de Activos de la Clase de Unidades que se cubrira frente
al riesgo cambiario. Las posiciones cubiertas seran revisadas diariamente para asegurar que las posiciones
sobrecubiertas o subcubiertas no queden por debajo ni superen los niveles permitidos indicados anteriormente
y seran reequilibradas regularmente.

En la medida en que la cobertura sea exitosa para una Clase particular de Unidades, el rendimiento de la Clase
de Unidades probablemente se mueva direccionalmente con el rendimiento de los activos subyacentes, con el
resultado de que los inversores en esa Clase de Unidades no obtendran ganancias si la moneda de la Clase de

Unidades cae frente a la moneda en la que estan denominados los activos del Subfondo en particular.
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El Valor Neto de los Activos de las Unidades de las Clases de Moneda Alternativa de Unidades puede no
desarrollarse de la misma manera que el de las Clases de Unidades emitidas en la Moneda de Referencia.
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La atencién de los inversores se centra en el factor de riesgo titulado "Riesgo de Designacién de Moneda
Unitaria" en el Capitulo 8, Factores de Riesgo. Sin embargo, no se puede garantizar que se alcance el objetivo de cobertura.

Las Unidades pueden mantenerse a través de depdsitos colectivos. En tales casos, los Tenedores de Unidades
recibiran una confirmacién relativa a sus Unidades del depositario de su eleccidén (por ejemplo, su banco o
corredor), o las Unidades pueden ser poseidas directamente por los Titulares de Unidades en una cuenta
registrada mantenida para el Fondo y sus Titulares por el Administrador UCI del Fondo. Estos Tenedores de
Unidades seran registrados por la Administracion Central. Las Unidades poseidas por un depositario podran
transferirse a una cuenta del Titular de Unidades con el Administrador UCI o a una cuenta con otros depositarios
aprobados por la Sociedad Gestora o con una institucion que participe en los sistemas de valores y
compensacion de fondos. Por el contrario, las Unidades acreditadas en la cuenta de un Tenedor de Unidades
gestionada por el Administrador UCI pueden transferirse en cualquier momento a una cuenta con un depdsito.

La Sociedad de Gestidon puede dividir o fusionar las Unidades en interés de los Tenedores de Partes.
5.2 Suscripcion de Unidades

Las Unidades pueden suscribirse en cualquier Dia de Suscripcion especificado en el Capitulo 20, Subfondos al
Valor Neto de Activos por Unidad de la Clase de Unidades correspondiente del Subfondo, que se calcula en el Dia
de Valoracion correspondiente (segun se define en el Capitulo 20, Subfondos y Capitulo 9, Valor Neto de Activos)
segun el método de calculo descrito en el Capitulo 9, Valor Neto de Activos mas el cargo inicial de ventas
aplicable y cualquier impuesto. El cargo maximo de venta aplicable aplicado en relacion con las Unidades del
Fondo se indica en el Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Unidades.

Salvo que se especifique lo contrario en el Capitulo 20, Subfondos, las solicitudes de suscripcion deben
presentarse por escrito al Administrador de UCI o a un distribuidor autorizado por la Sociedad Gestora para
aceptar solicitudes de suscripcion o redencion de Unidades (Distribuidor o Distribuidores) segun se define a
continuacion.

Las solicitudes deben ser recibidas por el Administrador de UCI antes del plazo limite especificado para el
Subfondo correspondiente en el Capitulo 20, Subfondos (el Tiempo Limite). Los plazos limite anteriores pueden
aplicarse para solicitudes de suscripcion presentadas a los Distribuidores. Se recomienda a los inversores que
contacten con su Distribuidor para saber qué tiempo limite les corresponde. Las solicitudes recibidas después
del Tiempo Limite correspondiente se consideraran recibidas antes del Tiempo Limite para el siguiente Dia de
Suscripcion.

Salvo que se indique lo contrario en el Capitulo 20 de Subfondos, el pago debe recibirse en un plazo de tres (3)
dias, en los que los bancos normalmente estan abiertos todo el dia para operar en Luxemburgo (Dia Bancario)
después del Dia de Valoracion en el que se determiné el precio de emision de dichas Unidades.

Los cargos que se paguen por la suscripcion de Unidades recaudaran en los bancos y otras instituciones
financieras dedicadas a la distribucion de las Unidades, salvo que se especifique lo contrario en el Capitulo 20,
Subfondos. Cualquier impuesto incurrido por la emisién de Unidades también sera cargado al inversor. Los importes de
suscripcion para las Clases de Unidades en monedas libremente convertibles se pagaran en la moneda en la que estén
denominadas las Unidades correspondientes o, si lo solicita el inversor y a discrecién exclusiva del Administrador de la UCI,
en ofra moneda libremente convertible. El pago se efectuara mediante transferencia bancaria a las cuentas bancarias del
Fondo abiertas en el Depositario, que se indican en el formulario de suscripcion.

La Sociedad Gestora podra, en interés de los Titulares de Unidades, aceptar valores transferibles y otros activos
permitidos por la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010 como pago por suscripcion (Contribucion en
Especie), siempre que los valores y activos transferibles ofrecidos correspondan a la politica de inversion y las
restricciones del Subfondo correspondiente. Cada pago de Unidades a cambio de una contribucién en especie
forma parte de un informe de valoracion emitido por el auditor del Fondo. La Sociedad Gestora podra, a su
exclusiva discrecion, rechazar todos o varios valores y activos transferibles ofrecidos sin dar razones. Todos los
costes causados por dicha Contribucion en Especie (incluidos los costes del informe de valoracion, comisiones
de corretaje, gastos, comisiones, etc.) seran asumidos por el inversor.

Las Unidades se emitiran al recibir el precio de emision con la fecha de valor correcta. No obstante lo anterior,
la Sociedad de Gestion podra, a su propia discrecion, decidir que la solicitud de suscripcion solo sera aceptada
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una vez que estos fondos sean recibidos por el Depositario.
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Si el pago se realiza en una moneda distinta a la que estan denominadas las Unidades correspondientes, los
ingresos de la conversién de la moneda de pago a la moneda de denominacion menos tasas y comision de
cambio se destinaran a la compra de Unidades. Para las Clases de Unidades emitidas en monedas con limitada
o no convertibilidad, lo anterior no es aplicable.

El valor minimo o numero de Unidades que debe poseer un Tenedor de Unidades en una Clase concreta de
Unidades se establece en el Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Unidades, si procede.
Dicho requisito minimo inicial de inversién y tenencia puede ser exento en cualquier caso particular a discrecion
exclusiva de la Sociedad Gestora.

Se permitiran suscripciones y rescates de fracciones de Unidades hasta tres decimales. Una tenencia de
Unidades fraccionarias dara derecho al Titular de Unidades a derechos proporcionales en relacién con dichas
Unidades. Puede ocurrir que las instituciones de compensacion no puedan procesar tenencias de Unidades
fraccionarias. Los inversores deben verificar si ese es el caso.

La Sociedad Gestora y el Administrador de la UCI tienen derecho a rechazar cualquier solicitud de suscripcion
total o parcialmente por cualquier motivo, y podran, en particular, prohibir o limitar la venta de Unidades a
personas fisicas o corporaciones en determinados paises o regiones si dichas ventas pueden ser perjudiciales
para el Fondo o resultar en que las Acciones sean poseidas directa o indirectamente por una Persona Prohibida,
0 si una suscripcion en el pais en cuestion infringe las leyes aplicables. Ademas, cuando nuevas inversiones
afecten negativamente al logro del objetivo de inversion, la Sociedad Gestora puede decidir suspender la
emision de Unidades de forma permanente o temporal. La emision de Unidades puede ser suspendida en virtud
de los términos de la Seccion 5.4.1 Suspension de la Suscripcion, Redencion, Conversion de Unidades y Calculo
del Valor Neto de Activos por debajo o a discrecion de la Sociedad Gestora en el mejor interés del Subfondo,
especialmente en otras circunstancias excepcionales.

5.3 Redencion de Unidades

La Sociedad Gestora debera en principio canjear las Unidades en cualquier Dia de Redencion especificado en
el Capitulo 20, Subfondos, al Valor Neto de Activos por Unidad de la Clase de Unidades correspondiente del
Subfondo (basado en el método de calculo descrito en el Capitulo 9, Valor Neto de Activos), aplicable el Dia de
Valoracion en dicho Dia de Redencién, menos cualquier cargo de rescate, si procede. Para ello, las solicitudes
de rescate deben presentarse al Administrador de UCI o al Distribuidor.

Las solicitudes de redencion de Unidades poseidas a través de un depdsito deben presentarse al depositario
correspondiente. Salvo que se especifique lo contrario en el Capitulo 20, Subfondos, las solicitudes de redencion deben
completarse y presentarse al Administrador de UCI o al Distribuidor, y las solicitudes deben ser recibidas por el Administrador de UCI
antes del Plazo de Corte correspondiente del respectivo Subfondo. Plazos de redencion anteriores pueden aplicarse para solicitudes
de redencién presentadas a Distribuidores. Se recomienda a los inversores que contacten con su Distribuidor para saber qué plazo
de corte les comesponde. Las solicitudes de redencién recibidas después del Plazo de Corte en un Dia de Redencion se
consideraran recibidas antes del Plazo de Corte para el siguiente Dia de Redencidn.

Si la ejecucion de una solicitud de rescate resultara en que la participacion del inversor relevante en una
determinada Clase de Unidades quedara por debajo del requisito minimo de tenencia para esa Clase de
Unidades segun lo establecido en el Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Unidades, la
Sociedad Gestora podrd, sin necesidad de mayor aviso al Tenedor de Unidades, tratar dicha solicitud de
redencién como si fuera una solicitud para el redense de todas las Unidades de esa Clase de Unidades poseidas
por el Tenedor.

Salvo que se especifique lo contrario en el Capitulo 20, Subfondos, las Unidades se canjearan al Valor Neto de
Activos por Unidad correspondiente calculado en el Dia de la Valoracién de dicho Dia de Redencion.

Si y en qué medida el precio de redencion es inferior o superior al precio de emisién pagado depende del
desarrollo del Valor Neto de Activo de la Clase de Unidades correspondiente.

El pago del precio de redencion de las Unidades debera realizarse en un plazo de tres (3) dias bancarios
posteriores al calculo del precio de redencion, salvo que se especifique lo contrario en el Capitulo 20, Subfondos.
Esto no se aplica cuando disposiciones legales especfificas, como restricciones de divisas u ofras transferencias u ofras
circunstancias fuera del control del Depositario, hagan imposible transferir la cantidad del reembolso.
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La Sociedad Gestora podra, para facilitar la liquidacion de solicitudes de redencién sustancial o en otras
circunstancias excepcionales, proponer a un Titular de Participacion un redencion en especie, total o
parcialmente, por el cual el Titular de la Participacion reciba una cartera de activos del Subfondo de valor
equivalente al precio de rescate (menos cualquier comision de rescate). En tales circunstancias, el Titular de la
Participacion debe consentir especificamente el reembolso en especie y siempre podra solicitar un pago de
redencion en efectivo. Al proponer o aceptar una solicitud de redenciéon en especie en cualquier momento, la
Sociedad Gestora debera tener en cuenta los intereses de otros Tenedores de Participacion del Subfondo y el
principio de trato justo. Cuando el Titular de la Participaciéon acepte un redense en especie, recibira una parte
proporcional de los activos del Subfondo. En la medida en que lo requieran las leyes y normativas aplicables,
cualquier redencion en especie sera valorada de forma independiente en un informe especial emitido por el
Auditor o cualquier otro auditor legal autorizado (réviseur d'entreprises agréé) acordado por la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora y el Titular de la Unidad que redime acordaran procedimientos especificos de liquidacion.
Cualquier coste incurrido en relaciéon con un rescate en especie, incluidos los costes de emision de un informe
de valoracion, sera asumido por el Titular de la Unidad que rescata o por cualquier otro tercero acordado por la
Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora también se reserva el derecho de posponer el pago de los ingresos del redento tras el
final del periodo normal de liquidacién del redenme.

El pago se realizara mediante remesa a una cuenta bancaria o, si es posible, en efectivo en la moneda que sea
de curso legal en el pais donde se vaya a realizar el pago, tras la conversién de la cantidad en cuestion.

Al pagar el precio de redencion, la Unidad correspondiente sera cancelada.

Si la Sociedad Gestora descubre en cualquier momento que las Unidades son propiedad de una Persona
Prohibida, ya sea sola o en conjunto con cualquier otra persona, ya sea directa o indirectamente, la Sociedad
Gestora podra, a su discrecion y sin responsabilidad, canjear obligatoriamente las Unidades conforme a las
normas establecidas en el Reglamento de Gestion vy, tras el redencién, la Persona Prohibida dejara de ser el
propietario de dichas Unidades. La Sociedad Gestora podra exigir a cualquier Titular de Unidades que le
proporcione cualquier informacion que considere necesaria para determinar si dicho propietario de Unidades es
o0 sera una Persona Prohibida. Ademas, los Tenedores de Unidades tendran la obligacion de informar
inmediatamente a la Sociedad Gestora en la medida en que el propietario beneficiario final de las Unidades que
posea dicho Tenedor se convierta o se convierta en una Persona Prohibida

El redencién de las unidades puede suspenderse conforme a los términos de la seccion 5.4.1, Suspension de
la Suscripcion, Redencién, Conversion de Unidades y Calculo del Valor Neto de Activos a continuacién o en
otros casos excepcionales cuando las circunstancias y el mejor interés de los Tenedores de Unidades asi lo
requieran.

5.4 Conversion de unidades

Los tenedores de una Clase particular de un Subfondo pueden convertir total o parte de sus Unidades en
Unidades de una Clase de otro Subfondo o en otra Clase de Unidades del mismo Subfondo en un Dia de
Conversion, especificado como tal en el Capitulo 20, Subfondos, siempre que se cumplan los requisitos (véase
Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Unidades) para la Clase de Unidades en la que
se conviertan dichas Unidades. No se cobrara ninguna tasa por dichas conversiones.

Salvo que se especifique lo contrario en el Capitulo 20 de Subfondos, las solicitudes de conversidon deben completarse
y presentarse al Administrador de UCI o al Distribuidor, y las solicitudes de conversion deben ser recibidas por el Administrador
de UCI antes del Tiempo de Corte especificado para el Subfondo correspondiente en el Capitulo 20, Subfondos. Plazos de
corte anteriores pueden aplicarse para solicitudes presentadas a Distribuidores. Se recomienda a los inversores que
contacten con su Distribuidor para saber qué plazo de corte les corresponde. Las solicitudes de conversion recibidas
después del Tiempo de Corte se consideraran recibidas antes del Tiempo de Corte para el siguiente Dia de Conversion. La
conversion se realizara sobre la base del Valor Neto de Activos por Unidad aplicable calculado en el Dia de Valoracion
correspondiente de dicho Dia de Conversion. Las conversiones de Unidades solo se realizaran en un Dia de Valoracion, si
se calcula el Valor Neto de Activos en ambas Clases de Unidades relevantes.

Cuando tramitar una solicitud de conversion de Unidades resultaria en que la tenencia del Tenedor de Unidades
correspondiente en una Clase Particular de Unidades quedara por debajo del requisito minimo de tenencia para
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esa Clase de Unidades establecido en el Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg - Resumen de Clases de Unidades,
la Sociedad Gestora podra, sin previo aviso al Tenedor, tratar dicha solicitud de conversién como si fuera una
solicitud para la conversién de todas las Unidades que posee el Tenedor en esa Clase de Unidades.
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Cuando las unidades denominadas en una moneda se conviertan en unidades denominadas en otra moneda,
se tendran en cuenta y se deduciran las tasas de cambio y de cambio incurridas. La conversion a o desde Clases
de Unidades emitidas en monedas con limitada o no convertibilidad se convertira en o desde EUR
respectivamente segun sea necesario.

5.41 Suspension de la suscripcion, redencién, conversiéon de unidades y calculo del valor neto del
activo

La Sociedad Gestora puede suspender el calculo del Valor Neto de Activos y/o, cuando corresponda, la emision,
redencion y conversion de Unidades de un Subfondo cuando una proporcién sustancial de los activos del
Subfondo:

a) no pueden ser valorados, porque una bolsa o mercado esta cerrado en un dia distinto a un festivo habitual,
o cuando la negociacion en dicha bolsa o mercado esta restringida o suspendida; o

b) noes libremente desechable, porque un evento politico, econémico, militar, monetario o cualquier otro fuera
del control de la Sociedad de Gestidn no permite la disposicion de los activos del Subfondo, o tal disposicion
seria perjudicial para los intereses de los Tenedores de Unidades; o

c) no puede ser valorado, porque la interrupcién de la red de comunicaciones o cualquier otra razén hace
imposible una valoracion; o

d) noestadisponible para transacciones, porque las restricciones a divisas u otros tipos de restricciones hacen
impracticables las transferencias de activos o puede demostrarse objetivamente que las transacciones no
pueden realizarse a los tipos de cambio normales;

€) en circunstancias excepcionales, siempre que la Sociedad Gestora lo considere necesario para evitar
efectos negativos irreversibles sobre el Fondo, un Subfondo o Clase de Unidades, en cumplimiento del
principio de trato justo a los titulares de participaciones en su mejor interés.

Los inversores que soliciten, o que ya hayan solicitado, la suscripcion, rescate o conversion de Unidades en el
respectivo Subfondo seran notificados de la suspensién sin demora. El aviso de la suspension también se
publicara segun lo descrito en el Capitulo 14, Informacion para Tenedores de Partes, si, en opinion de la
Sociedad de Gestion, la suspension probablemente dure mas de una semana.

La suspension del calculo del Valor Neto de Activos de un Subfondo no afectara al célculo del Valor Neto de
Activos de los demas Subfondos si ninguna de las condiciones anteriores se aplica a dichos otros Subfondos.

5.5 Diferencia de la redencion o conversion de Unidades

Salvo que sea aplicable de otra manera a un Subfondo como se describe en el Capitulo 20, Subfondos, si en
cualquier Dia de Redencion o Dia de Conversion las solicitudes de redenciéon o conversion de Unidades de un
Subfondo o Clase de Unidades representan en conjunto mas del 10% del Valor Neto de Activos del Subfondo o

Clase de Unidades, la Sociedad Gestora podra decidir que parte (de forma proporcional) o todas dichas

solicitudes de redenciéon o conversion se aplazaran para los siguientes o posteriores Dias de Redencion o
Dias de Conversién hasta que la solicitud se procese en su totalidad. En un préximo o posterior Dia de
Redencién o Dia de Conversion, las solicitudes de redencién o conversion diferidas se atenderan con prioridad
a las solicitudes presentadas respecto a dicho Dia de Redencién o Dia de Conversién. La Sociedad Gestora
también se reserva el derecho de posponer el pago de los ingresos del redente tras el final del periodo normal
de liquidacion del redente, de acuerdo con las disposiciones establecidas en Suspension de la Suscripcion,
Redencién, Conversiéon de Unidades y el Calculo del Valor Neto de Activo mencionadas anteriormente.

Como alternativa a diferir las solicitudes de reembolso, el Fondo puede proponer a un inversor que acepte
liquidar una solicitud de redencion, total o parcialmente, mediante una distribucion en especie de ciertos activos
del Subfondo o Clase de Unidades en lugar de efectivo, sujeto a las condiciones establecidas en la Suspension
de la Suscripcion, Redencion, Conversion de Unidades y el Calculo del Valor Neto de Activos mencionados
anteriormente.

5.6 Umbrales de error en el calculo del valor neto del activo

De acuerdo con la Circular CSSF 24/856, la Sociedad de Gestion aplicara los siguientes umbrales de tolerancia
para determinar la materialidad de un error de calculo del Valor Neto de Activos para cada Subfondo, segun se
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indica en el Capitulo 20:
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Tipo de subfondo Umbral de tolerancia

UCIs del mercado monetario / fondos de efectivo* | 0,20% del NAV

Invertir principalmente en bonos y/o otros valores
de deuda - UCls de bonos 0,50% del NAV

Invertir principalmente en acciones y otros valores

0,
equivalentes a acciones - UCIs de renta variable 1,00% del NAV

Invertir en una politica de inversién mixta - UCls

mixtos 0,50% del NAV

Invertir principalmente en otros activos elegibles 1,00% de la NAV**
para un UCITS

* Fondos del mercado monetario regulados por el Reglamento (UE) 2017/1131 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 14 de junio de 2017 sobre fondos del mercado monetario, segun lo modificado.

** Los "otros activos" a nivel de UCITS se refieren, junto con bonos y/o otros valores de deuda, asi como
acciones y/u otros valores equivalentes a acciones, solo a los unicos otros activos en los que un UCITS pueda
invertir segun las normas aplicables.

5.7 Errores/incumplimiento en el calculo del valor neto de los activos — Inversiones a través de un
intermediario financiero

Ciertos errores en el calculo del Valor Neto de Activos y/o el incumplimiento de la politica/normas de inversién
pueden resultar en una compensacion debida a los Tenedores de Unidades y/o inversores y/o al propietario
beneficiario final de las respectivas Unidades cuando un inversor suscribe Unidades en el Fondo a través de un
agente intermediario (el "Inversor Final") tras haber tomado las acciones correctivas necesarias. Cuando las
inversiones en el Fondo se realizan a través de un intermediario o0 nominado financiero, esto podria hacer que
la Sociedad Gestora no pueda identificar al Inversor Final y, por tanto, no pueda compensar directamente a
dicho Inversor Final. En tales casos, la obligacién y responsabilidad de compensar al inversor sera
responsabilidad del intermediario financiero o nominado registrado en el registro de Titulares de Unidades del
Fondo.

Como resultado, se informa a los Titulares de Unidades y a los Inversores Finales que la compensacion pagada
a través de intermediarios/nominados financieros puede estar sujeta a procesos diferentes, y que podrian
producirse retrasos o variaciones en los resultados de la compensacion (especificamente si se pagan a través
de intermediarios o nominados financieros). Ademas, los derechos de los Inversores Finales pueden verse
afectados cuando se paga la compensacién en caso de errores o incumplimiento a nivel del Fondo cuando los
Inversores Finales suscribieron Unidades del Fondo a través de un intermediario financiero.

En aquellos casos en que se determine que el pago de cualquier compensacion debida resultara en que los
Accionistas o Inversores Finales no reciban ningun beneficio, debido a los cargos bancarios aplicables y otras
comisiones que tendrian que asumir (la regla de minimis), la Sociedad de Gestion procedera a informar al
Accionista o, en aquellos casos en que el Inversor Final no sea conocido por la Sociedad Gestora), el
intermediario financiero o el nominado debera informar al Inversor Final en consecuencia.

5.8 Precios oscilantes

En ciertos casos, las suscripciones, rescates y conversiones dentro de un Subfondo pueden tener un impacto
negativo en el Valor Neto de Activos por Unidad. Cuando las suscripciones, redenciones y conversiones dentro
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de un Subfondo implican la obligacién del Subfondo en cuestién de comprar y/o vender activos subyacentes, el
valor de estos activos puede verse afectado por la diferencia entre oferta y demanda, los costes de transaccion
y por ciertos gastos relacionados como comisiones de transaccidn, comisiones de corretaje e impuestos. Esta
transaccion puede tener un impacto negativo en el Activo Neto
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Valor por Unidad; esto se conoce como "dilucion". Para proteger a los inversores existentes o restantes frente
a los posibles efectos de la dilucién, la Sociedad de Gestién tiene la opcién de aplicar el método de precios
oscilantes que se describe a continuacion.

La Sociedad Gestora determinara el factor oscilacion, que es la cantidad por la cual el Valor Neto de Activos por
Unidad podra ajustarse al alza o a la baja para tener en cuenta los costes relacionados con la transaccion y la
transaccion (como costes fiscales y otros) que se pagarian en la adquisicion efectiva o disposicion de activos
en el Subfondo correspondiente, siempre que, para el calculo de los gastos de un Subfondo basados en el Valor
Neto de Activos por Unidad del Subfondo correspondiente, el Administrador de la UCI seguira utilizando el Valor
Neto de Activos por Unidad no invertido.

Si la actividad neta de capital en un determinado Dia de Valoraciéon conduce a una entrada neta de activos
superior al 2% del Valor Neto de Activos (el "Umbral de Swing"), el Valor Neto de Activos utilizado para procesar
todas las suscripciones, rescates o conversiones en dicho Subfondo se ajusta al alza por el factor de oscilacién.

Si la actividad neta de capital en un Dia de Valoracion dado conduce a una salida neta de activos que supere el
umbral de oscilacion en el Subfondo correspondiente, el Valor Neto de Activos utilizado para procesar todas las
suscripciones, rescates o conversiones en dicho Subfondo se ajusta a la baja por el factor de oscilacion.

Cuando no se negocie un Subfondo o Clase de Unidades en ningun Dia de Valoracion, el precio sera el Valor
Neto de Activos por Unidad sin ajustar.

El factor de oscilacion no superara el 2% del Valor Neto de Activos por Unidad, salvo que se estipule lo contrario
en el Capitulo 20, Subfondos, para un Subfondo especifico. Se emitira un informe provisional para comprobar
la relevancia del factor de oscilacidon en comparacién con las condiciones del mercado.

Para el fin de calcular los gastos de un Subfondo basados en el Valor Neto de Activos (incluyendo cualquier
Comisione de Desempeniio aplicable), el Administrador de UCI continuara utilizando el Valor Neto de Activos
antes de que se apliquen cualquier ajuste de precios oscilante.

Salvo que se especifique lo contrario en el Capitulo 20, Subfondos, para un Subfondo especifico, se aplicara
una fijacién variable a cada uno de los Subfondos. La fijacién variable cuando se implemente sera a nivel de
Subfondo en lugar de a nivel de Clases de Unidades, ya que se incurren en costes relacionados con la
transaccion a nivel de Subfondo.

Al aplicar el método de precios oscilantes, la volatilidad del Valor Neto de Activos de un Subfondo puede no
reflejar el rendimiento real de la cartera (y, por tanto, cuando procede, puede no diferir del indice de referencia
del Subfondo). Cuando proceda, la comisién de desempefio se cobrara en funcién del Valor Neto de Activos no
invertido.

El consejo de administracion de la Sociedad de Gestion puede, a su entera discrecion, decidir, en circunstancias
excepcionales, anular el proceso mecanico cuando se considere que es en el mejor interés de los inversores de
los Subfondos. El consejo de administracion de la Sociedad de Gestion puede, a su entera discrecion, decidir
sobre el factor oscilante o el factor oscilante, por ejemplo: (i) cuando existe un aumento del volumen de
reembolsos de un fondo a lo largo del tiempo; (ii) negociacion vinculada; (iii) suscripciones y rescates en especie;
(iv) fusiones de fondos; y (v) liquidacién de fondos, etc.

5.9 Medidas para combatir el blanqueo de capitales

Los Distribuidores estan obligados por la Sociedad Gestora a garantizar el cumplimiento de todas las normativas
legales o profesionales vigentes y futuras en Luxemburgo destinadas a combatir el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo. Estas regulaciones estipulan que los Distribuidores estan obligados, antes de
presentar cualquier formulario de solicitud al Administrador de la UCI, de verificar la identidad del inversor y
titular beneficiario.

Sin embargo, el Administrador del Fondo de la UCI tiene derecho, a su discrecion, a solicitar, en cualquier

momento, documentacion adicional de identificacion relacionada con una solicitud de suscripcidon o a negarse a
aceptar solicitudes de suscripcion tras la presentacién de toda la evidencia documental.
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Los Distribuidores deberan asegurarse de que sus oficinas de ventas cumplan en todo momento con el
procedimiento de verificacion mencionado. El Administrador de UCI y la Sociedad Gestora tendran derecho en
todo momento a solicitar pruebas de cumplimiento a los Distribuidores. Ademas, el Distribuidor acepta que esta
sujeto y debe hacer cumplir adecuadamente las normativas nacionales destinadas a combatir el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo.
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El Administrador de la UCI es responsable de observar el procedimiento de verificacion mencionado
anteriormente en caso de solicitudes de suscripcion presentadas por distribuidores que no sean operadores del
sector financiero o que lo sean pero que no estén sujetos a un requisito de verificacion de identidad equivalente
al existente segun la legislacion luxemburguesa. Los operadores del sector financiero permitidos de los Estados
miembros de la UE, EEE y/o GAFI (Grupo de Accidon Financiera sobre Blanqueo de Capitales) suelen
considerarse sujetos a un requisito de verificacion de identidad equivalente al existente segun la legislacion
luxemburguesa. Lo mismo se aplica a sus sucursales y filiales en paises distintos a los mencionados, siempre
que el operador del sector financiero esté obligado a supervisar el cumplimiento de los requisitos de verificacion
de identidad por parte de sus sucursales y filiales.

5.10 Sincronizacion del mercado y negociacion tardia

La Sociedad Gestora no permite practicas relacionadas con el Market Timing (es decir, un método mediante el
cual un inversor suscribe y canjea o convierte sistematicamente Unidades de Clases de Unidades en un corto
periodo de tiempo, aprovechando las diferencias temporales y/o imperfecciones o deficiencias en el método de
determinacion del Valor Neto de Activos). Por tanto, se reserva el derecho de rechazar solicitudes de suscripcion
y conversion de un inversor que el Fondo sospeche que utiliza tales practicas y de tomar, si procede, las medidas
necesarias para proteger a los demas inversores del Fondo.

Ademas, la Sociedad Gestora no permite practicas relacionadas con la negociacion tardia (es decir, la ejecucion
de una solicitud de suscripcion o redencion después del plazo fijado para aceptar solicitudes (el tiempo limite)
en el dia correspondiente y la ejecucién de dicha solicitud a un precio basado en el valor neto del activo aplicable
ese mismo dia).

La Sociedad Gestora considera que tales practicas violan las disposiciones del Prospecto, segun las cuales una
solicitud recibida después del Tiempo de Corte se gestiona a un precio basado en el siguiente Valor Neto de
Activo aplicable. Como resultado, las solicitudes de suscripcion y redencion se trataran a un Valor Neto de Activo
desconocido.

Por tanto, la Sociedad Gestora se reserva el derecho de rechazar solicitudes de suscripcion de un inversor que
la Sociedad Gestora sospeche de utilizar tales practicas y de tomar, si procede, las medidas necesarias para
proteger a los demas inversores del Fondo.

6. Inversiones autorizadas y restricciones de inversiéon

A efectos de este Capitulo, cada Subfondo sera considerado un Fondo independiente en el sentido del Articulo
40 de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Las siguientes disposiciones se aplicaran a las inversiones realizadas por cada Subfondo:
1) Las inversiones del Fondo pueden incluir solo una o mas de las siguientes cosas:

a) valores transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un mercado
regulado; para estos fines, un mercado regulado es cualquier mercado de instrumentos financieros en
el sentido de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004
sobre los mercados de instrumentos financieros segun lo modificado;

b) valores transferibles e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado de un Estado
miembro que esté regulado, opere regularmente y sea reconocido y abierto al publico; para los fines de
este capitulo, "Estado miembro" significa un Estado miembro de la Unién Europea (UE) o los Estados
del Espacio Econdmico Europeo (EEE);

c) valores transferibles e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en una bolsa
de valores en un Estado no miembro de la Unién Europea o negociados en otro mercado de un Estado
no miembro de la Unién Europea que esté regulado, opere regularmente, sea reconocido y abierto al
publico, y esté establecido en un pais de Europa, América, Asia, Africa u Oceania;

d) valores transferibles y instrumentos del mercado monetario emitidos recientemente, siempre que los
términos de emisién incluyan el compromiso de que se solicitard la admisiéon a cotizacion oficial en
bolsas o mercados segun los parrafos a), b) o c) anteriores y siempre que dicha admisién tenga lugar
dentro del afio desde la emision;
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e)

unidades o acciones de empresas de inversion colectiva en valores transferibles autorizadas conforme

a la Directiva 2009/65/CE (UCITS) y/u otras empresas de inversion colectiva (UCI), establecidas o no

en un Estado miembro, siempre que:

— estas otras UCI estan autorizadas por leyes que establecen que estan sujetas a supervision
considerada por la autoridad supervisora responsable del Fondo, equivalente a la exigida por la
legislacion comunitaria de la UE y que la cooperacion entre las autoridades supervisoras esta
suficientemente garantizada,

— el nivel de proteccion para los accionistas/accionistas de los otros UCls es equivalente al previsto para
acciones-

/accionistas en un UCITS, y en particular que las normas sobre segregacion de activos,
endeudamiento, concesion de préstamos y ventas no cubiertas de valores transferibles e
instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a los requisitos de la Directiva 2009/65/CE,

— las actividades empresariales de las demas UCIs se informan en informes semestrales y anuales
para permitir una evaluacion de los activos y pasivos, ingresos y operaciones durante el periodo de
informe,

— los UCITS u otras UCIs cuyas unidades/acciones vayan a ser adquiridas, no pueden, de acuerdo
con su regulacion de gestién o los instrumentos de constitucion, invertir mas del 10% de su
patrimonio neto total en unidades/acciones de otros UCITS u otras UCls;

depodsitos en una entidad de crédito que sean reembolsables bajo demanda o tengan derecho a ser

retirados, y que venzan en un plazo no superior a 12 meses, siempre que la entidad de crédito tenga su

sede registrada en un Estado miembro o, si la sede social de la entidad de crédito se encuentra en un
tercer pais, siempre que esté sujeta a normas prudenciales consideradas por la autoridad supervisora
responsable del Fondo, como equivalentes a las establecidas en la legislacion comunitaria de la UE;

instrumentos derivados financieros, incluidos los instrumentos liquidados en efectivo equivalentes que
se negocian en los mercados regulados especificados en los apartados a), b) y ¢) mencionados
anteriormente y/o instrumentos derivados financieros que se negocian en extrabursatia (derivados

OTC), siempre que:

— el subyacente consiste en instrumentos en el sentido del articulo 41, apartado (1) de la Ley de 17 de
diciembre de 2010, indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio o divisas, en los que el
Fondo puede invertir segun sus objetivos de inversion,

— las contrapartes de las transacciones de derivados OTC son instituciones sujetas a supervision
prudencial, y pertenecen a las categorias aprobadas por la autoridad supervisora responsable del
Fondo, y

— los derivados OTC estan sujetos a una valoracion fiable y verificable a diario y pueden venderse,
liquidarse o cerrarse mediante una transaccién compensatoria en cualquier momento a su valor
razonable por iniciativa del Fondo;

Instrumentos del mercado monetario distintos de los que se negocian en un mercado regulado, pero

que normalmente se negocian en el mercado monetario y son liquidos, y cuyo valor puede determinarse

con precision en cualquier momento, siempre que el emisor o emisor de dichos instrumentos esté
regulado para proteger a inversores y ahorros, y siempre que dichas inversiones sean:

— emitida o garantizada por una autoridad central, regional o local, o por un banco central de un Estado
miembro, el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco Europeo de Inversiones, un Estado
no miembro o, en el caso de un Estado federal, por uno de los miembros que forman la federacion,
0 por un organismo internacional publico al que pertenezcan uno o mas Estados miembros, o

— emitidos por una empresa cualquier valor cuyos valores se negocien en mercados regulados a los
que se refieren en los apartados a), b) o ¢) anteriores, o

— emitida o garantizada por un establecimiento sujeto a supervisién prudencial, conforme a criterios
definidos por el derecho comunitario de la UE, o emitida o garantizada por un establecimiento que
esté sujeto y cumpla con las normas de supervisién consideradas por la autoridad supervisora
responsable del Fondo, al menos tan estrictas como las exigidas por el derecho comunitario de la
UE, o

— emitida por otros organismos pertenecientes a las categorias aprobadas por la autoridad supervisora
responsable del Fondo, siempre que las inversiones en dichos instrumentos estén sujetas a
proteccion al inversor equivalente a la establecida en la primera, segunda o tercera sangria de este
parrafo h) y siempre que el emisor sea una empresa cuyo capital y reservas asciendan al menos a
diez millones de euros (10.000.000 de euros) y que presente y publique sus estados financieros
anuales conforme a la cuarta Directiva 78/660/CEE o sea una entidad, que dentro de un grupo de
empresas que comprende una o varias sociedades cotizadas, esté dedicada a la financiacion del
grupo, o sea una entidad dedicada a la financiacién de vehiculos de titulizacion que se beneficien de
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2)

una linea de liquidez bancaria.

Sin embargo, los Subfondos no deberan invertir mas del 10% de su total de activos netos en valores
transferibles o instrumentos del mercado monetario distintos a los mencionados en la seccion 1.

Los Subfondos pueden poseer activos liquidos auxiliares en diferentes monedas, segun se establece en la
seccién 4.4, Activos Liquidos Auxiliares en el Capitulo 4, Politica de Inversion.
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La Sociedad de Gestién aplica un proceso de gestion de riesgos que le permite monitorizar y medir en
cualquier momento el riesgo de las posiciones de inversion y su contribucion al perfil de riesgo global de la
cartera, asi como un proceso para una evaluacion precisa e independiente del valor de los derivados OTC.

Salvo que se especifique lo contrario en el Capitulo 20 de Subfondos, cada Subfondo puede, con el fin de
(i) cobertura y/o (ii) gestion eficiente de carteras y/o (iii) la implementacion de su estrategia de inversion, y
sujeto a las disposiciones que se establecen a continuacion, realizar transacciones de divisas y/o utilizar
instrumentos y/o técnicas derivadas financieras basadas en valores transferibles, instrumentos del mercado
monetario o contratos a plazo sobre indices bursatiles en el sentido de la Parte | de la Ley de 17 de
diciembre de 2010.

La exposicion global relacionada con el uso de derivados financieros se calcula teniendo en cuenta el valor
actual de los activos subyacentes, el riesgo de contraparte, los movimientos futuros del mercado y el tiempo
disponible para liquidar las posiciones. Esto también se aplicara a los siguientes subparrafos.

Como parte de su politica de inversion y dentro de los limites establecidos en la seccidn 4 (parrafo €), cada
Subfondo puede invertir en instrumentos derivados financieros, siempre que la exposiciéon a los activos
subyacentes no supere en conjunto los limites de inversion establecidos en la seccion 4. Si un Subfondo
invierte en instrumentos derivados financieros basados en indices, estas inversiones no tienen que
combinarse hasta los limites establecidos en la seccién 4). Cuando un valor transferible o un instrumento
del mercado monetario incorpora un instrumento derivado, este instrumento derivado debera tenerse en
cuenta al cumplir con los requisitos de esta seccién.

La exposicion global de un Subfondo a instrumentos derivados financieros y técnicas eficientes de gestion
de carteras puede no superar el Valor Neto Activo del respectivo Subfondo. La exposicion global se calcula,
al menos a diario, utilizando el enfoque de compromiso o el enfoque de valor en riesgo o "VaR", como se
explica mas adelante. La exposicidon global es una medida disefiada para limitar tanto la exposicidon
incremental y el apalancamiento generados por un Subfondo mediante el uso de instrumentos derivados
financieros y técnicas eficientes de gestion de carteras (cuando el Subfondo utiliza el enfoque de
compromiso) como el riesgo de mercado de la cartera del Subfondo (cuando el Subfondo utiliza el enfoque
VaR).

El método utilizado por cada Subfondo para calcular la exposicion global se menciona en el Capitulo 20,
Subfondos.

Bajo el enfoque de compromiso, todas las posiciones de derivados financieros del Subfondo se convierten
en el valor de mercado de la posicion equivalente en los activos subyacentes. Los acuerdos de netificacion
y cobertura pueden tenerse en cuenta al calcular la exposicion global, siempre que estos arreglos no
ignoren riesgos evidentes y materiales y resulten en una clara reduccion de la exposicion al riesgo. Bajo
este enfoque, la exposicion global de un Subfondo esta limitada al 100% de su Valor Neto de Activos.

En matematicas financieras y gestion de riesgos financieros, VaR es una medida de riesgo ampliamente
utilizada para determinar el riesgo de pérdida en una cartera especifica de activos financieros. Para una
cartera de inversion, probabilidad y horizonte temporal dadas, VaR mide la pérdida potencial que podria
surgir durante un intervalo de tiempo dado en condiciones normales de mercado y a un nivel de confianza
dado. El célculo de VaR se realiza en base a un intervalo de confianza unilateral del 99% y un periodo de
tenencia de 20 dias. La exposicion del respectivo Subfondo esta sujeta a pruebas de estrés periddicas.

Los limites de VaR se establecen mediante un enfoque absoluto o relativo. La Companfia Gestora decidira
cudl enfoque VaR es la metodologia mas adecuada dado el perfil de riesgo y la estrategia de inversion del
respectivo Subfondo. El enfoque VaR seleccionado para cada Subfondo que utilice VaR se especifica en
el Capitulo 20, Subfondos.

El enfoque VaR absoluto es generalmente apropiado en ausencia de una cartera de referencia o indice de
referencia identificable para el Subfondo respectivo (por ejemplo, cuando el Subfondo tiene un objetivo de
rentabilidad absoluta). Bajo el enfoque VaR absoluto, se establece un limite como porcentaje del Valor Neto
Activo del Subfondo. Segun los parametros de calculo anteriores, el VaR absoluto de cada Subfondo esta
limitado al 20% de su Valor Neto de Activos. La Sociedad Gestora puede establecer un limite inferior si es
apropiado.

29



El enfoque VaR relativo se utiliza para Subfondos donde se puede definir un indice de referencia o cartera
de referencia VaR sin apalancamiento, reflejando la estrategia de inversion del Subfondo respectivo. El
VaR relativo de un Subfondo se expresa como un multiplo del VaR del indice de referencia o cartera de
referencia definida y esta limitado a no mas del doble del VaR de ese indice de referencia o cartera de
referencia. El indice de referencia VaR o
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La cartera de referencia del Subfondo correspondiente, que puede ser diferente del indice de referencia
utilizado para otros fines, esta especificada en el Capitulo 20, Subfondos.

Salvo que se indique lo contrario en el Capitulo 20 de Subfondos, un Subfondo puede utilizar
apalancamiento para aumentar su exposicion mediante el uso de instrumentos derivados financieros. El
apalancamiento puede utilizarse a discrecién de la Sociedad de Gestidon de acuerdo con el objetivo de
inversion y la politica de cada Subfondo y su perfil de riesgo definido. El apalancamiento implica ciertos
riesgos para el Subfondo, como se describe mas detalladamente en el Capitulo 20, Subfondos a
continuacion. El apalancamiento es monitorizado regularmente por la Sociedad Gestora.

Segun las leyes y regulaciones aplicables, el nivel de apalancamiento se define como la suma del valor
absoluto del importe nominal de todos los instrumentos derivados financieros utilizados por el respectivo
Subfondo, asi como cualquier exposicién adicional generada por la reinversion de garantias en efectivo en
relacion con técnicas eficientes de gestion de carteras, si la hay. El nivel esperado de apalancamiento,
expresado como porcentaje del Valor Neto de Activos del Subfondo, se revela para cada Subfondo en el
Capitulo 20, Subfondos.

La metodologia de "suma de notionales”, que es obligatoria segun las leyes y normativas aplicables, no
permite la compensacion de transacciones de cobertura ni de otras estrategias de mitigacion de riesgos
que involucren instrumentos de derivados financieros, como la cobertura de divisas o la gestién de la
duracién. De manera similar, la metodologia de "suma de notionales" no permite la netificacién de
posiciones en derivados ni tiene en cuenta la volatilidad de los activos subyacentes ni hace distincion entre
activos a corto y largo plazo. Como resultado, las estrategias que buscan reducir riesgos pueden contribuir
a un mayor nivel de apalancamiento para el Subfondo.

Para tener en cuenta el uso especifico de los instrumentos derivados financieros y su contribucién a los
riesgos del Subfondo en cuestion, el nivel esperado de apalancamiento revelado en el Capitulo 20 de
Subfondos, basado en la metodologia de "suma de notionales”, puede complementarse con cifras esperadas de
apalancamiento calculadas en base al enfoque de compromiso, como se ha descrito anteriormente, que tiene en cuenta
los acuerdos de cobertura y neta.

La gestién de riesgos de la Sociedad Gestora supervisa el cumplimiento de estas disposiciones de acuerdo
con los requisitos de las circulares o reglamentos aplicables emitidos por la autoridad supervisora de
Luxemburgo (Commission de Surveillance du Secteur Financier) o cualquier otra autoridad europea
autorizada para emitir regulaciones o normas técnicas relacionadas.

a) No mas del 10% del total de activos netos de cada Subfondo podra invertirse en valores transferibles o
instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo emisor. Ademas, el valor total de todos los
valores transferibles e instrumentos del mercado monetario de esos emisores, en los que el Fondo
invierta mas del 5% de su patrimonio neto total, no debera superar el 40% del valor total de sus activos
netos. Ningun Subfondo podra invertir mas del 20% de su total de activos netos en depésitos realizados
con el mismo organismo. La exposicion al riesgo de una contraparte de un Subfondo en una transaccion
de derivados OTC y/o las técnicas eficientes de gestion de carteras podran, en conjunto, no superar los
siguientes porcentajes:

— 10% del total de activos netos si la contraparte es una entidad de crédito mencionada en el
Capitulo 6, Inversiones Autorizadas y Restricciones de Inversion, seccion 1 (parrafo f), o
— EI 5% del total de los activos netos en otros casos.

b) El limite del 40% especificado en la seccidn 4) parrafo a) no es aplicable a depdsitos ni a transacciones
de derivados OTC realizadas con instituciones financieras sujetas a supervisién prudencial.

Independientemente de los limites especificados en el parrafo 4 (punto a), cada Subfondo no podra
combinar, cuando esto conduzca a invertir mas del 20% de su patrimonio neto total en un solo
organismo, cualquiera de los siguientes:

— inversiones en valores transferibles o instrumentos del mercado monetario emitidos por ese
organismo, o
— depositos realizados con ese cuerpo, o

31



— exposiciones derivadas de transacciones de derivados OTC realizadas con dicho organismo.

c) Ellimite del 10% estipulado en la seccion 4) apartado a) se eleva a un maximo del 35% si los valores o
instrumentos del mercado monetario son emitidos o garantizados por un Estado miembro, por sus

autoridades locales publicas, por un Estado no miembro o por organismos internacionales publicos a
los que pertenecen uno o0 mas Estados miembros.
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d)

e)

)]

El limite del 10% estipulado en la seccidn 4) parrafo a) se eleva al 25% para bonos emitidos por una
entidad de crédito que tenga su sede registrada en un Estado miembro y esté sujeta por ley a una
supervision publica especial disefiada para proteger a los tenedores de bonos. En particular, las sumas
derivadas de la emision de dichos bonos deben invertirse conforme a los requisitos legales en activos
que, durante todo el periodo de validez de los bonos, puedan cubrir reclamaciones vinculadas a los
bonos y que, en caso de quiebra del emisor, se utilizarian con prioridad para el reembolso del principal
y el pago de los intereses acumulados. Si un Subfondo invierte mas del 5% de sus activos netos totales
en bonos mencionados en este parrafo que sean emitidos por un Unico emisor, el valor total de estas
inversiones no podra superar el 80% del total de activos netos del Subfondo.

Los valores transferibles e instrumentos monetarios mencionados en los apartados c) y d) de esta
seccion 4) no seran considerados para la aplicacion del limite del 40% mencionado en el apartado a)
de esta seccion. Los limites especificados en la seccion 4) apartados a), b), ¢) y d) no se combinaran;
por tanto, las inversiones en valores transferibles o instrumentos monetarios emitidos por el mismo
emisor 0 en depdsitos o instrumentos derivados realizados con este organismo de acuerdo con los
apartados a), b), c) y d) no deberan exceder en total el 35% del total de activos netos de un Subfondo.
Las empresas que pertenezcan al mismo grupo para la elaboracion de estados financieros consolidados
conforme a la Directiva 83/349/UE modificada o reformulada o conforme a las normas contables
reconocidas internacionalmente, seran consideradas como un unico emisor para el calculo de los limites
de inversion especificados en la actual seccion 4. Un Subfondo podré invertir acumulativamente hasta
un limite del 20% de sus activos netos totales en valores transferibles e instrumentos monetarios dentro
del mismo grupo.

El limite del 10% estipulado en la seccion 4) parrafo a) se eleva al 100% si los valores transferibles
e instrumentos del mercado monetario implicados son emitidos o garantizados por un Estado
miembro, una o mas de sus autoridades locales, por cualquier otro Estado que sea miembro de
la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE) por Brasil o Singapur,
o por un organismo internacional publico al que pertenezca uno o mas Estados miembros de la
Unién Europea. En tal caso, el Subfondo implicado debe poseer valores o instrumentos del
mercado monetario de al menos seis emisiones diferentes, y los valores o instrumentos del
mercado monetario de cualquier emision individual no deberan exceder el 30% del total de
activos del Subfondo.

Sin perjuicio de los limites establecidos en la seccién 6), los limites establecidos en la actual seccion 4)
se elevan a un maximo del 20% para inversiones en acciones y/o valores de deuda emitidos por el
mismo organismo, cuando el objetivo de la politica de inversién del Subfondo es replicar la composicién
de un determinado indice de acciones o valores de deuda reconocido por la autoridad supervisora
responsable del Fondo, sobre la siguiente base:

— la composicion del indice esta suficientemente diversificada,
— Elindice representa un referente adecuado para el mercado al que se refiere,
— se publica de manera adecuada.

El limite mencionado del 20% puede elevarse hasta un maximo del 35% cuando esto se justifica por
condiciones excepcionales de mercado, especialmente en mercados regulados donde ciertos valores
transferibles o instrumentos del mercado monetario son muy dominantes. La inversion hasta este limite
solo esta permitida para un unico emisor.

El Fondo no invertira mas del 10% del total de los activos netos de ningun Subfondo en unidades/acciones
de otros UCITS y/o en otras UCls (Fondos Objetivo) conforme a la seccion 1 (parrafo e) salvo que se
especifique lo contrario en la politica de inversiones aplicable a un Subfondo tal y como se describe en el
Capitulo 20, Subfondos.

Cuando se especifique un limite superior del 10% en el Capitulo 20 de Subfondos, se aplicaran las siguientes
restricciones:

No se podra invertir mas del 20% del total de los activos netos de un Subfondo en unidades/acciones
de un Unico UCITS u otra UCI. Para la aplicacién de este limite de inversién, cada compartimento de un
UCITS u otro UCI con multiples compartimentos debe considerarse como un emisor independiente,
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siempre que se garantice el principio de segregacion de las obligaciones de los distintos compartimentos
frente a terceros.
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10)

11)

— Las inversiones realizadas en unidades/acciones de UCI distintas de UCITS no pueden superar en
conjunto el 30% del total de activos netos del Subfondo.

Cuando un Subfondo invierte en unidades/acciones de otros UCITS y/o UCI que son gestionados,
directamente o por delegacion, por la misma sociedad gestora o por cualquier otra empresa con la que la
Sociedad Gestora esté vinculada mediante gestion o control comudn, o por una participaciéon directa o
indirecta de mas del 10% del capital o votos (Fondos Afiliados), la Sociedad Gestora u otra empresa no
podra cobrar comisiones de suscripcion o rescate por la inversion del Subfondo en las unidades/acciones
de dichos Fondos Afiliados.

Salvo que se especifique lo contrario en el Capitulo 20, Subfondos, no se podra cobrar ninguna comisién de
gestion correspondiente al volumen de estas inversiones en Fondos Afiliados a nivel del Subfondo respectivo, salvo
que el propio Fondo Afiliado no cobre ninguna comisién de gestion.

Los inversores deben tener en cuenta que para las inversiones en unidades/acciones de otros UCITS y/o
UCI, los mismos costes suelen surgir tanto a nivel de Subfondo como a nivel de otros UCITS y/o UCI
mismos.

a) Los activos del Fondo no pueden invertirse en valores que tengan derechos de voto que permitan al
Fondo
ejercer una influencia significativa en la gestién de un emisor.

b) Ademas, el Fondo no puede adquirir mas de:
— 10% de las acciones sin derecho a voto del mismo emisor,
— 10% de los valores de deuda del mismo emisor,
— 25% de las unidades/acciones de una misma UCITS u otra UCI,
— 10% de los instrumentos del mercado monetario del mismo emisor.

En los tres ultimos casos, la restriccion no se aplicara si no se puede calcular el importe bruto de bonos

0 instrumentos del mercado monetario, o el importe neto de los instrumentos en emision. Las

restricciones establecidas en los apartados a) y b) no se aplicaran a:

— valores transferibles e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
miembro o sus autoridades locales,

— valores transferibles e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado
no miembro de la Unién Europea,

— valores transferibles e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos
internacionales publicos a los que pertenecen uno o mas Estados miembros de la Union Europea,

— acciones que el Fondo posee en el capital de una sociedad constituida en un Estado no miembro
de la Unién Europea y que invierte sus activos principalmente en valores de entidades emisoras con
sede social en ese Estado, cuando, segun la legislacion de dicho Estado, dicha participacion
representa la Unica forma en que el Fondo puede invertir en valores de organismos emisores de ese
Estado. Sin embargo, esta derogacion solo se aplicara si, en su politica de inversion, la sociedad
del Estado no miembro de la Unién Europea cumple con los limites estipulados en la seccion 4,
apartados a) a e), seccion 5 y seccién 6, parrafos a) y b.

La Sociedad Gestora no podréa pedir prestado ningun dinero para ningun Subfondo excepto:

a) la compra de divisas extranjeras mediante un préstamo consecutivo

b) una cantidad equivalente a no mas del 10% del total de los activos netos del Subfondo y se ha pedido
prestado temporalmente.

El Fondo no puede conceder préstamos ni actuar como garante para terceros.

Para garantizar una gestion eficiente de la cartera, cada Subfondo puede, de acuerdo con las
disposiciones de la normativa luxemburguesa aplicable, realizar operaciones de préstamo de valores.

El Fondo no puede invertir sus activos directamente en bienes inmuebles, metales preciosos o
certificados que representen metales y bienes preciosos.

El Fondo no podra realizar ventas no cubiertas de valores transferibles, instrumentos del mercado
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monetario u otros instrumentos financieros mencionados en la secciéon 1 (parrafos €), g) y h.
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12) a) En relacion con el endeudamiento realizado dentro de las limitaciones establecidas en el Prospecto, el
Fondo podra empenar o ceder los activos del Subfondo correspondiente como garantia.

b) Ademas, el Fondo puede pignorar o ceder los activos del Subfondo correspondiente como garantia a las
contrapartes de transacciones que involucren derivados OTC o instrumentos derivados financieros que se
negocien en un mercado regulado mencionado en la seccion 1) apartados a), b) y c) anteriores para
asegurar el pago y el desempeno por parte de dicho Subfondo de sus obligaciones con la contraparte
correspondiente. En la medida en que las contrapartes requieran la provisién de garantia superior al valor
del riesgo para ser cubierta por la garantia o la sobrecolateralizacion sea causada por otras circunstancias
(por ejemplo, el desempefio de los activos presentados como garantia o disposiciones de la documentacién
del marco habitual), dicha garantia (excedente) puede —también respecto a la garantia no monetaria—
estar expuesta al riesgo de contraparte de dicha contraparte y solo puede tener una mera reclamacion no
garantizada respecto a dichos activos.

13) Un Subfondo no puede actuar como fondo alimentador. Pero, bajo las condiciones establecidas en las
leyes, circulares y reglamentos de Luxemburgo, la Sociedad de Gestion podra, en cualquier momento que
considere apropiado y en la mayor medida permitida por las leyes de Luxemburgo aplicables, crear
cualquier Subfondo y/o Clase que califique como UCITS maestro.

Las restricciones expuestas anteriormente no se aplicaran al ejercicio de los derechos de suscripcion.

Durante los primeros seis (6) meses posteriores a la autorizacion oficial de un Subfondo en Luxemburgo, no es
necesario cumplir con las restricciones establecidas en las secciones 4) y 5) anteriores, siempre que se observe
el principio de diversificacion de riesgos.

Si los limites mencionados anteriormente se superan por razones ajenas al control de la Sociedad Gestora o
como resultado del ejercicio de los derechos de suscripcion, la Sociedad Gestora debera remediar
prioritariamente esa situacion, teniendo en cuenta los intereses de los Titulares de Partes.

La Sociedad Gestora tiene derecho a imponer, en cualquier momento, nuevas restricciones de inversién en
interés de los Accionistas, si, por ejemplo, dichas restricciones son necesarias para cumplir con la legislacién y
normativas en aquellos paises en los que las Unidades del Fondo se ofrecen o seran ofrecidas para la venta o
compra.

7. Uso de técnicas eficientes de gestion de carteras

Un Subfondo puede, sujeto a las condiciones y dentro de los limites establecidos en la legislacion y reglamento
de Luxemburgo, las disposiciones de este Prospecto y, segun se describa en el Capitulo 20, Subfondos:

- Invertir en instrumentos derivados financieros con fines de inversién, para una gestion eficiente de carteras
0 para proporcionar proteccién frente a riesgos (mercado, valores, tipos de interés, crédito y otros riesgos)
ylo

- entrar en operaciones de financiacion de valores (es decir, operaciones de recompra, préstamos de valores,
transacciones de recompra-venta, transacciones de reventa-recompra) utilizan swaps de retorno total o
cualquier otra operacion eficiente de gestion de carteras conforme esté cubierta por el Reglamento (UE)
2015/2365 de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las transacciones de financiacién de valores
y de reutilizacién y modificacion del Reglamento (UE) n°® 648/2012 ("SFTR").

7.1 Uso de transacciones de financiacion de valores y swaps de rentabilidad total

Para reducir riesgos o costes o adquirir plusvalias o ingresos, un Subfondo, en la medida que se revele para un
Subfondo especifico en el Capitulo 20, Subfondos, puede utilizar técnicas e instrumentos (incluyendo, pero no
limitado a, préstamo de valores, acuerdos de recompra y transacciones de recompra inversa) relacionados con
valores transferibles e instrumentos del mercado monetario con el propdsito de una gestion eficiente de la cartera
y cuando esto sea en el mejor interés del Subfondo y esté en linea con su objetivo de inversion.

Bajo ninguna circunstancia estas operaciones deben hacer que un Subfondo se desvie de sus objetivos de
inversion establecidos en este Prospecto ni resultar en un riesgo adicional superior a su perfil de riesgo descrito
en el Capitulo 20, Subfondos.
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Estas técnicas e instrumentos se llevaran a cabo cumpliendo con las normas especificadas en:
- Articulo 11 del Reglamento Gran Ducal de 8 de febrero de 2008 relativo a ciertas definiciones de la
Ley de 20 de diciembre de 2002 sobre empresas de inversién colectiva;
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- Circular CSSF 08/356 relativa a las normas aplicables a las empresas de inversiones colectivas cuando
utilizan ciertas técnicas e instrumentos relacionados con valores transferibles e instrumentos del
mercado monetario;

- Circular CSSF 14/592

- Reglamento (UE) 2015/2365 de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las operaciones de
financiacion de valores y de la reutilizacion, y

- cualquier otra ley y regulacién aplicable.

Los riesgos vinculados a dichas técnicas e instrumentos estaran adecuadamente cubiertos por el proceso de
gestion de riesgos de la Sociedad de Gestidon. Para mas informacion sobre los riesgos asociados a dichas
técnicas e instrumentos y el efecto en los rendimientos de los inversores, se describe en el Capitulo 8, Factores
de Riesgo. No hay garantia de que se alcance el objetivo del uso de tales técnicas e instrumentos.

La exposicién al riesgo a una contraparte generada mediante técnicas eficientes de gestién de carteras y los
instrumentos derivados financieros OTC debe combinarse al calcular los limites de riesgo de contraparte.

En particular, se pueden pagar comisiones y costes a agentes del Fondo y otros intermediarios que presten
servicios en relacién con técnicas eficientes de gestion de carteras como compensacién normal por sus
servicios. Las comisiones de cualquier contraparte relevante y otros intermediarios implicados en técnicas
eficientes de gestion de carteras no pueden superar el 40% del ingreso total generado por estas técnicas
eficientes de gestidén de carteras. Estas comisiones pueden calcularse como un porcentaje de los ingresos
totales obtenidos por el Subfondo mediante el uso de dichas técnicas. Los ingresos restantes (60%)
corresponden al Subfondo correspondiente. La informacién sobre los costes operativos directos e indirectos y
las comisiones que puedan incurrir en este sentido, asi como la identidad de las entidades a las que se pagan
dichos costes y comisiones —asi como cualquier relacién que puedan tener con la Sociedad de Gestion y el
Gestor de Inversiones o el Depositario correspondiente (si los hay), estara disponible en el informe anual del
Fondo.

Las contrapartes de dichas transacciones seran instituciones financieras con sede en un Estado miembro de la
OCDE y que posean directamente o a nivel matriz una calificaciéon crediticia de grado de inversion de una
agencia de calificacion reconocida internacionalmente, sujeta a supervisién prudencial, especializada en dichas
transacciones, de acuerdo con los términos estandar establecidos por la ISDA, segun corresponda.

Los detalles de los criterios de seleccion y una lista de contrapartes aprobadas estan disponibles bajo solicitud
en la oficina registrada de la Sociedad Gestora.

Transacciones de préstamo de valores

En la medida en que se revele para un Subfondo en el Capitulo 20, Subfondos, el Fondo puede entrar mas
especificamente en operaciones de préstamo de valores en relacion con ese Subfondo, siempre que se cumplan
las siguientes normas ademas de las condiciones mencionadas anteriormente:

- el prestatario en una operacién de préstamo de valores debe estar sujeto a las normas de supervision
prudencial consideradas por el CSSF como equivalentes a las prescritas por la legislacion de la UE;

- el Fondo solo puede prestar valores a un prestatario, ya sea directamente o a través de un sistema
estandarizado organizado por una institucion compensadora reconocida o mediante un sistema de
préstamo organizado por una entidad financiera sujeta a normas de supervisién prudencial
consideradas por el CSSF como equivalentes a las previstas por la legislacion de la UE y especializadas
en este tipo de operacion;

- el Fondo solo podra realizar operaciones de préstamo de valores siempre que tenga derecho en
cualquier momento, segun los términos del acuerdo, a solicitar la devolucién de los valores prestados o
a rescindir el acuerdo.

Cuando un Subfondo realiza operaciones de préstamo de valores, la proporcion maxima y esperada de los
activos netos de dicho Subfondo que puedan estar sujetos a transacciones de préstamo de valores se
especificara para cada Subfondo en el Capitulo 20, Subfondos.
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La garantia recibida debera cumplir con los requisitos establecidos en la seccion 7.2 Gestidn de la garantia y la
politica de garantias. Mas detalles sobre dichas transacciones se revelan en el Capitulo 20, Subfondos para
cada Subfondo y en el informe anual del Fondo. Los riesgos relacionados con el uso de transacciones de
préstamo de valores y el
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el efecto sobre los rendimientos de los inversores se describe en el Capitulo 8, Factores de Riesgo. El Capitulo
20, Subfondos pueden especificar otros factores de riesgo en el uso de transacciones de préstamo de valores.

Transacciones de recompra e inversa

En la medida en que se revele para un Subfondo en el Capitulo 20, Subfondos, el Fondo puede entrar en:

- acuerdos de recompra que consisten en transacciones a plazo cuyo vencimiento el Fondo (vendedor)
tiene la obligacién de recomprar los activos vendidos y la contraparte (comprador) la obligacién de
devolver los activos adquiridos en el marco de las transacciones; y/o;

- Acuerdos de recompra inversa que consisten en transacciones a plazo al vencimiento cuya contraparte
(vendedor) tiene la obligacién de recomprar el activo vendido y el Fondo (comprador) la obligacion de
devolver los activos adquiridos en el marco de dichas transacciones.

Sin embargo, la participacién del Fondo en dichas transacciones esta sujeta a las siguientes normas:

- la contraparte a estas transacciones debe estar sujeta a normas de supervision prudencial consideradas
por el CSSF como equivalentes a las prescritas por la legislacion de la UE;

- el valor de una transaccién se mantiene en un nivel que permite al Fondo cumplir con sus obligaciones
de redencion en cualquier momento; y

- el Fondo solo podra celebrar acuerdos de recompra y/o acuerdos de recompra inversa siempre que sea
capaz en cualquier momento (a) de retirar la cantidad total de efectivo en un acuerdo de recompra
inversa o de valores sujetos a un acuerdo de recompra o (b) rescindir el acuerdo conforme a la normativa
aplicable. Sin embargo, las transacciones a plazo fijo que no excedan los siete dias deben considerarse
como acuerdos en condiciones que permitan que los activos sean retirados en cualquier momento por
parte del Fondo.

Cuando un Subfondo puede realizar transacciones de recompra y recompra inversa, los activos subyacentes y
las estrategias de inversion a las que se obtendra exposiciéon son aquellos permitidos segun la politica de
inversion y los objetivos del Subfondo especificados en el Capitulo 20, Subfondos.

Cuando un Subfondo realiza transacciones de recompra y recompra inversa, la proporcion maxima y esperada
de los activos netos de dicho Subfondo que podrian estar sujetos a recompra y recompra inversa se especificara
en el Error de Capitulo. Fuente de referencia no encontrada. , Subfondos.

La garantia recibida debera cumplir con los requisitos establecidos en la seccion 7.2, Gestion de garantias y
politica de garantias.

Més detalles sobre dichas transacciones se revelan en el Capitulo 20, Subfondos, y en el informe anual del
Fondo.

Los riesgos relacionados con el uso de transacciones de recompra e inversa y el efecto sobre los rendimientos
de los inversores se describen en el Capitulo 20, Subfondos.

Swaps de Retorno Total

En la medida en que se revela en el Capitulo 20 de Subfondos, un Subfondo puede utilizar swaps de retorno
total para alcanzar su objetivo de inversion.

Los swaps de rentabilidad total son instrumentos derivados financieros en los que una contraparte transfiere el
rendimiento econdémico total, incluidos los ingresos por intereses y comisiones, ganancias y pérdidas por
movimientos de precio y pérdidas crediticias, de una obligacién de referencia a otra contraparte. El receptor del
rendimiento total debe, a su vez, pagar al pagador total cualquier reduccién en el valor de la obligacién de
referencia y posiblemente ciertos otros flujos de caja.

El Fondo celebrara swaps de retorno total en nombre del Subfondo correspondiente mediante acuerdo privado
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con contrapartes, segun se defina a continuacion.
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Cuando un Subfondo utiliza swaps de rentabilidad total, los activos subyacentes y las estrategias de inversion
a las que se obtendra exposicion son los permitidos segun la politica de inversion y los objetivos del Subfondo
establecidos en el Capitulo 20, Subfondos.

En cualquier caso, dichos swaps de rentabilidad total y otros instrumentos derivados financieros que presenten
las mismas caracteristicas pueden tener activos subyacentes como divisas, tipos de interés, valores
transferibles, una cesta de valores transferibles, indices o compromisos para inversiones colectivas.

Cuando un Subfondo entra en swaps de rentabilidad total, la proporcién maxima y esperada de los activos netos
de dicho Subfondo que podrian estar sujetos a swaps de rentabilidad total se especificara en el Capitulo 20,
Subfondos.

En particular, las comisiones y costes pueden pagarse a la contraparte relevante y a otros intermediarios que
presten servicios relacionados con swaps de retorno total como remuneracion normal por sus servicios. Las
comisiones de cualquier contraparte y otros intermediarios implicados en swaps de rentabilidad total no podran
superar el 40 % de los ingresos totales generados por estos swaps de retorno total. Dichas comisiones podran
calcularse como un porcentaje de los ingresos brutos obtenidos por el Subfondo mediante el uso de dichas
técnicas. Los ingresos restantes recaudaran en el Subfondo correspondiente. La informacién sobre los costes
operativos directos e indirectos y las comisiones que puedan incurrir en este sentido, la identidad de las
entidades a las que se pagan dichos costes y comisiones, asi como cualquier relacion que puedan tener con la
Sociedad Gestora o el Depositario (si la hay), estara disponible en el informe anual del Fondo.

Cualquier margen de variacion relacionado con la entrada del Subfondo en swaps de rentabilidad total se valora
y se intercambia diariamente, sujeto a los términos del contrato de derivados correspondiente.

Las contrapartes de dichas transacciones deben estar sujetas a normas de supervisiéon prudencial consideradas
por el CSSF como equivalentes a las prescritas por la legislacion de la UE y especializadas en este tipo de
operacion. Las contrapartes de dichas transacciones seran instituciones financieras con sede en un Estado
miembro de la OCDE y que posean directamente o a nivel matriz una calificacion crediticia de grado de inversién
de una agencia de calificacién internacionalmente reconocida, sujeta a supervision prudencial, especializada en
dichas transacciones, de acuerdo con los términos estandar establecidos por ISDA, segun corresponda.

Los detalles de los criterios de seleccidn y una lista de contrapartes aprobadas estan disponibles en la oficina
registrada de la Sociedad Gestora.

La contraparte de la transaccion sera una contraparte aprobada y supervisada por la Sociedad de Gestién o la
parte delegada correspondiente. En ningin momento una contraparte de una transaccién tendra discrecion
sobre la composicion o gestion de la cartera de inversiones del Subfondo ni sobre el subyacente del swap de
rentabilidad total.

El riesgo de impago de la contraparte y el efecto en los rendimientos de los inversores se describen en el
Capitulo 8, Factores de Riesgo; mas informacion relativa a las inversiones en swaps de rentabilidad total puede
encontrarse en el Capitulo 20, Subfondos.

7.2 Gestion de colaterales y politicas de garantia

General

En el contexto de los instrumentos derivados financieros OTC (en particular swaps de rentabilidad total) y las
técnicas eficientes de gestidn de cartera, cada Subfondo implicado puede recibir colateral con el fin de reducir
su riesgo de contraparte. Esta seccion establece la politica de colaterales aplicada por el Fondo en tales casos.
Todos los activos recibidos por un Subfondo en el contexto de técnicas eficientes de gestion de carteras se
consideraran como colateral a efectos de esta seccion.

Garantias elegibles

La garantia recibida por el Subfondo puede utilizarse para reducir su exposicion al riesgo de contraparte si
cumple con los criterios establecidos en la normativa, especialmente en términos de liquidez, valoracion, calidad
crediticia del emisor, correlacion, riesgos vinculados a la gestion de la garantia y exigibilidad. En particular, la
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garantia debe cumplir con las siguientes condiciones:

44



Cualquier garantia recibida que no sea efectivo debe ser de alta calidad, altamente liquida y negociarse en
un mercado regulado o en una instalaciéon multilateral de negociacién con precios transparentes para que
pueda venderse rapidamente a un precio cercano a la valoracion previa a la venta;

Debe valorarse al menos a diario y los activos que presenten alta volatilidad de precios no deben ser
aceptados como garantia a menos que existan recortes de recorte suficientemente conservadores;

Debe ser emitida por una entidad independiente de la contraparte y que no se espera que muestre una alta
correlacion con el rendimiento de la contraparte;

Debe estar suficientemente diversificado en términos de pais, mercados y emisores, con una exposicion
maxima del 20% del Valor Neto de Activos del Subfondo correspondiente a cualquier emisor individual en
una base agregada, teniendo en cuenta toda la garantia recibida. Por derogacion, un Subfondo puede estar
completamente colateralizado en diferentes valores transferibles e instrumentos del mercado monetario
emitidos o garantizados por un Estado miembro, una o mas de sus autoridades locales, un tercer pais o un
organismo internacional publico al que pertenezca uno o mas Estados Miembro. En tal caso, el Subfondo
correspondiente debe recibir valores de al menos seis emisiones diferentes, pero los valores de cualquier
emision individual no deben representar mas del 30% del Valor Neto de Activos del Subfondo
correspondiente;

Los riesgos vinculados a la gestién de garantias, como riesgos operativos y legales, son identificados,
gestionados y mitigados por el proceso de gestion de riesgos;

Cuando se produce una transferencia de titulo, la garantia recibida sera retenida por el Depositario. Para
otros tipos de acuerdo de garantia, la garantia estara en manos de un depositario externo sujeto a
supervision prudencial, y que no esta relacionado con el proveedor de la garantia;

Debe poder ser plenamente aplicado por el Subfondo correspondiente en cualquier momento, sin referencia
ni aprobacion de la contraparte.

Sujeto a las condiciones mencionadas, la garantia recibida por los Subfondos podra consistir en:

Efectivo y equivalentes de efectivo, incluyendo certificados bancarios a corto plazo e instrumentos del
mercado monetario;

Bonos emitidos o garantizados por un Estado miembro de la OCDE, por sus autoridades publicas locales
0 por instituciones y empresas supranacionales con alcance de la Union Europea, regional o mundial;

Acciones o unidades emitidas por UCls del mercado monetario que calculan un Valor Neto Activo Diario y
reciben una calificacién AAA por cualquiera de las cuatro principales agencias de calificacion, S&P,
Moody's, Fitch y DBRS;

Acciones o unidades emitidas por UCITS que invierten principalmente en bonos/acciones mencionadas en
los siguientes dos puntos;

Bonos emitidos o garantizados por emisores de primera clase que ofrecen liquidez adecuada;
Acciones admitidas o negociadas en un Mercado Regulado de un Estado miembro o en una bolsa de

valores de un Estado miembro de la OCDE, con la condicién de que estas acciones se incluyan en un
indice principal.

Nivel de garantia

En cuanto a las transacciones de préstamo de valores, el Subfondo correspondiente generalmente requerira
que el prestatario deposite una garantia que represente, en cualquier momento durante la vigencia del acuerdo,
al menos el 100% del valor total de la transaccion de préstamo de valores. Los acuerdos de recompra y los
acuerdos de recompra inversa suelen estar colateralizados, en cualquier momento durante la vigencia del
acuerdo, con un minimo del 100% de su importe nominal.

Valoracién de garantias vy politica de recorte
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La garantia se valorara, a diario, utilizando los precios de mercado disponibles y teniendo en cuenta los
descuentos apropiados que se determinaran en funcién de la politica de recorte. La poliza de recorte tiene en
cuenta una variedad de factores, dependiendo de la naturaleza de la garantia recibida, como la situacion
crediticia del emisor, el vencimiento,
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moneda, volatilidad de precios de los activos y, cuando corresponda, el resultado de las pruebas de estrés de
liquidez realizadas por el Fondo en condiciones normales y excepcionales de liquidez. Por lo general, no se
aplicara ningun recorte a la garantia de efectivo.

El valor de la garantia correspondera al valor de mercado de los valores relevantes reducido al menos en el
porcentaje de reduccion aplicable especificado en la tabla siguiente. Sujeto a una divulgacién especifica en
sentido contrario en el Capitulo 20, Subfondos, la politica de reduccién de garantia aplicable a cada Subfondo
se aplica de la siguiente manera:

Instrumentos financieros Politica de corte
de pelo

1. | Efectivo y equivalentes de efectivo, incluyendo certificados bancarios a corto plazo | 0%

e instrumentos del mercado monetario
2. | Bonos emitidos o garantizados por un Estado miembro de la OCDE, por sus | 0% - 8%
autoridades publicas locales o por instituciones y empresas supranacionales con
alcance de la Unién Europea, regional o internacional.

3. | Acciones o unidades emitidas por UCls del mercado monetario que calculan un 0% - 15%
Valor Neto Activo Diario y reciben una calificacion AAA por cualquiera de las
cuatro principales agencias de calificacion, S&P,

Moody's, Fitch y DBRS.

4. | Acciones o unidades emitidas por UCITS que invierten principalmente en 0% - 15%
bonos/acciones mencionadas en los puntos 5 y 6 a continuacion.
5. | Bonos emitidos o garantizados por emisores de primera clase que ofrecen liquidez | 0% - 10%
adecuada.
6. | Acciones admitidas o negociadas en un Mercado Regulado de un Estado miembro | 0% - 15%
0 en una bolsa de valores de un Estado miembro de la OCDE, con la condicion de
que estas acciones se incluyan en un indice principal.

Politica de reinversién

La Sociedad de Gestién determinara para cada Subfondo el nivel de garantia requerido para los instrumentos
derivados financieros OTC y las técnicas eficientes de gestion de carteras haciendo referencia a los limites de
riesgo de contraparte aplicables establecidos en el Capitulo 8, Factores de Riesgo, y teniendo en cuenta la naturaleza y
caracteristicas de las transacciones, la solvencia e identidad de las contrapartes y las condiciones de mercado vigentes.

La garantia en efectivo recibida por un Subfondo en relacién con cualquiera de estas transacciones puede
reinvertirse de manera coherente con los objetivos de inversién de dicho Subfondo en:

(a) acciones o unidades emitidas por entidades del mercado monetario a corto plazo para inversién
colectiva, seguin se definen en las Directrices de la CESR sobre una Definicion Comun de Fondos del
Mercado Monetario Europeo (Ref. CESR/10-049);

(b) depdsitos bancarios a corto plazo;

(c) bonos gubernamentales de alta calidad emitidos o garantizados por un Estado miembro, Suiza, Canada,
Japén o Estados Unidos, o por sus autoridades locales o por instituciones y empresas supranacionales
con alcance de la Unién Europea, regional o mundial; y

(d) transacciones de acuerdo de recompra inversa segun las disposiciones descritas en la seccion Xl
Articulo 43. J) de las Directrices ESMA sobre ETFs y otras emisiones UCITS publicadas por el CSSF
bajo la Circular CSSF 14/592. Dicha reinversion se tendra en cuenta para el calculo de la exposicién
global de cada Subfondo implicado, especialmente si crea un efecto apalancamiento.

La garantia en efectivo revertida debe diversificarse de acuerdo con los requisitos de diversificacién aplicables
a las garantias no monetarias.

Tras la reinversion de la garantia recibida en efectivo, se aplicaran todos los riesgos asociados a una inversion
normal.
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A la fecha de este Prospecto, no se reutilizara la garantia en efectivo. El Prospecto sera modificado en
consecuencia si €so ya no es asi.

Las garantias no monetarias recibidas por el Fondo no podran venderse ni ser pignoradas.
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7.3 Informacién en el informe anual/financiero
La siguiente informacion se divulgara en los informes financieros anuales y semestrales del Fondo:

- la exposicion de cada Subfondo obtenida mediante técnicas para la gestion eficiente de carteras y swaps
de rentabilidad total;

- laidentidad de las contrapartes para estas técnicas de gestion eficiente de carteras y swaps de
rentabilidad total;

- larelacion de estas contrapartes con la Sociedad de Gestion, el Gestor de Inversiones correspondiente o
el Depositario;

- el tipo y la cantidad de colateral recibida por los Subfondos para disminuir la exposicion al riesgo de
contraparte;

- los ingresos derivados de técnicas eficientes de gestion de carteras y swaps de retorno total durante todo
el periodo de informe, con los costes operativos directos e indirectos y comisiones asumidos;

- laidentidad de las entidades a las que se pagan dichos costes y honorarios; y
- cualquier otra informacién requerida por

SFTR. Posiciones de titulizacion

El Fondo no mantendra posiciones de titulizacion en el sentido del Reglamento (UE) 2017/2402 de la Division
Europea

Parlamento y del Consejo de 12 de diciembre de 2017, estableciendo un marco general para la titulizacién y
creando un marco especifico para una titulizacion simple, transparente y estandarizada, y modificando las
Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n° 1060/2009 y (UE) n° 648/2012.

8. Factores de riesgo

Ademas de los factores de riesgo establecidos en el Capitulo 20, los posibles inversores de Subfondos deberian
considerar los siguientes factores antes de invertir en el Fondo. Sin embargo, los factores de riesgo que se
exponen a continuacion no pretenden ser una lista exhaustiva de riesgos relacionados con las inversiones en el
Fondo.

Los futuros inversores deben leer el Prospecto completo y, cuando corresponda, consultar con sus asesores
legales, fiscales y de inversiones, en particular respecto a las consecuencias fiscales de suscribir, tener,
convertir, canjear o de otro modo disponer de Unidades bajo la ley de su pais de ciudadania, residencia o
domicilio (mas detalles se detallan en el Capitulo 10, Gastos e Impuestos).

Los inversores deben ser conscientes de que las inversiones del Fondo estan sujetas a fluctuaciones del
mercado y otros riesgos asociados a las inversiones en valores transferibles y otros instrumentos financieros.
El valor de las inversiones y los ingresos resultantes pueden subir o bajar y es posible que los inversores no
recuperen la cantidad originalmente invertida en el Fondo, incluido el riesgo de pérdida de la totalidad invertida.
No hay garantia de que se alcance el objetivo de inversién de un Subfondo concreto ni de que se produzca un
aumento en el valor de los activos. El rendimiento pasado no es un indicador fiable de los resultados futuros.

El Valor Neto de Activos de un Subfondo puede variar como resultado de fluctuaciones en el valor de los activos
subyacentes y los ingresos resultantes. Se recuerda a los inversores que, en determinadas circunstancias, su
derecho a canjear Unidades puede quedar suspendido.

Dependiendo de la moneda del domicilio del inversor, las fluctuaciones del tipo de cambio pueden afectar
negativamente al valor de una inversién en uno o mas de los Subfondos. Ademas, en el caso de una Clase de
Moneda Alternativa de Unidades en la que el riesgo cambiario no esté cubierto, el resultado de las transacciones
de divisas asociadas puede tener una influencia negativa en el rendimiento de la Clase de Unidades
correspondiente.
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Riesgo de mercado
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El riesgo de mercado es un riesgo general que puede afectar a todas las inversiones, en el sentido de que el
valor de una inversion concreta podria cambiar de manera perjudicial para los intereses del Fondo. En particular,
el valor de las inversiones puede verse afectado por incertidumbres como desarrollos internacionales, politicos
y econdmicos o cambios en las politicas gubernamentales.

Riesgo de tipo de interés

Los subfondos que invierten en valores de renta fija pueden perder valor debido a fluctuaciones en los tipos de
interés. Generalmente, el valor de los valores de renta fija aumenta cuando bajan los tipos de interés. Por el
contrario, cuando suben los tipos de interés, se puede esperar que el valor de los valores de renta fija disminuya.
Los valores de renta fija a largo plazo normalmente tendran mas volatilidad de precio que los valores de renta
fija a corto plazo.

Riesgo de cambio extranjero

Las inversiones de los Subfondos pueden realizarse en otras monedas distintas a la Moneda de Referencia
correspondiente y, por tanto, estar sujetas a fluctuaciones cambiarias, que pueden afectar favorable o
desfavorablemente al valor neto de los Subfondos correspondientes.

Las monedas de ciertos paises pueden ser volatiles y, por tanto, pueden afectar el valor de los valores
denominados en dichas monedas. Si la moneda en la que se denomina una inversion se aprecia frente a la
Moneda de Referencia del Subfondo correspondiente, el valor de la inversion aumentara. Por el contrario, una
caida en el tipo de cambio de la moneda afectaria negativamente al valor de la inversion.

Los Subfondos pueden realizar transacciones de cobertura sobre monedas para protegerse contra una caida
en el valor de inversiones denominadas en monedas distintas a la Moneda de Referencia, y contra cualquier
aumento en el coste de las inversiones denominadas en monedas distintas a la Moneda de Referencia. Sin
embargo, no hay garantia de que el objetivo de cobertura se alcance con éxito.

Aunque la politica del Fondo es cubrir la exposicién a divisas de los Subfondos frente a sus respectivas Monedas
de Referencia, las transacciones de cobertura pueden no ser siempre posibles y, por tanto, no se pueden excluir
los riesgos cambiarios.

Riesgo de designacion de moneda unitaria

Una Clase de Unidades de un Subfondo puede designarse en una moneda distinta a la Moneda de Referencia
del Subfondo y/o en las monedas designadas en las que estan denominados los activos del Subfondo. Los
ingresos del rescate y cualquier distribucion a los Tenedores de Unidades normalmente se realizaran en la
moneda de denominacion de la Clase de Unidades correspondiente. Los cambios en el tipo de cambio entre la
Moneda de Referencia y dicha moneda designada o cambios en el tipo de cambio entre las monedas designadas
en las que estan denominados los activos del Subfondo y la moneda designada de una Clase de Unidades
pueden provocar una depreciacion del valor de dichas Unidades expresado en la moneda designada. Si se
menciona especificamente en la parte relacionada con el Subfondo del Capitulo Error. Fuente de referencia
no encontrada. , Sub-Fondos, la Sociedad Gestora puede intentar cubrir este riesgo. Los inversores deben ser
conscientes de que esta estrategia puede limitar sustancialmente a los tenedores de unidades de la Clase de
Unidades correspondientes para que no se beneficien si la moneda designada se corresponde con la Moneda
de Referencia del Subfondo y/o la moneda en la que estan denominados los activos del respectivo Subfondo.
En tales circunstancias, los Tenedores de Unidades de la Clase de Unidades correspondientes pueden estar
expuestos a fluctuaciones en el Valor Neto de Activos por Unidad que reflejen las ganancias/pérdidas y los
costes de los activos relevantes. Los activos utilizados para implementar dichas estrategias seran
activos/pasivos del Subfondo en su conjunto. Sin embargo, las ganancias/pérdidas y los costes de los activos
relevantes recaeran unicamente en la Clase de Unidades correspondiente.

Riesgo de garantia

Aunque se puede tomar colateral para mitigar el riesgo de impago de la contraparte, existe el riesgo de que la
cogarantia asumida, especialmente en el caso de valores, cuando se realize, no genere suficiente liquidez para

51



saldar las deudas de la contraparte. Esto puede deberse a factores como la inadecuada valoracion de la
garantia, debilidades en la valoracion regular de la garantia, movimientos adversos del mercado en el valor de
la garantia, deterioro de la calificacion crediticia del emisor de la garantia o la iliquidez del mercado en el que
se negocia la garantia.
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Cuando un Subfondo esta obligado a depositar garantia con una contraparte, el valor de la garantia que el
Subfondo deposita con la contraparte puede ser superior al efectivo o las inversiones recibidas por el
Subfondo. En ambos casos, cuando existen retrasos o dificultades en la recuperacién de activos o activos
liquidos y garantias proporcionadas a contrapartes o recibidas de contrapartes, el Subfondo puede encontrar
dificultades para responder a solicitudes de compra o rescate o para cumplir con obligaciones de entrega o
compra bajo otros contratos.

Un Subfondo puede reinvertir la garantia en efectivo que recibe, pero es posible que el valor de la rentabilidad
de la garantia en efectivo revertida no sea suficiente para cubrir la cantidad que se debe reembolsar a la
contraparte. En este caso, el Subfondo estaria obligado a cubrir la pérdida.

Como la garantia puede adoptar la forma de efectivo o ciertos instrumentos financieros, el riesgo de mercado
también es relevante.

La garantia recibida por un Subfondo puede estar en manos del Depositario o de un tercero. En cualquiera de
los casos, existe riesgo de pérdida como resultado de eventos como la insolvencia o negligencia del Depositario
o del subdepositario.

Riesgo crediticio

Los subfondos que invierten en valores de renta fija estan sujetos al riesgo de que los emisores no realicen
pagos sobre dichos valores. Un emisor que sufra un cambio adverso en su situacion financiera podria reducir la
calidad crediticia de un valor, lo que conduce a una mayor volatilidad de precio del valor. Una bajada de la
calificacién crediticia de un valor también puede compensar la liquidez del valor. Los subfondos que invierten
en valores de deuda de menor calidad son mas susceptibles a estos problemas y su valor puede ser mas volatil.

Riesgo de contraparte

De acuerdo con su objetivo y politica de inversiéon, un Subfondo puede negociar instrumentos derivados
financieros 'over-the-counter' (OTC) como futuros y opciones no cotizados en bolsa, forwards, swaps o contratos
por diferencia. Los derivados OTC son instrumentos especificamente adaptados a las necesidades de un
inversor individual que permiten al usuario estructurar con precisién su exposicién a una posicion determinada.
Estos instrumentos no cuentan con las mismas protecciones que los inversores que negocian futuros u opciones
en bolsas organizadas, como la garantia de rendimiento de una camara de compensacion de bolsa. La
contraparte de una transaccioén derivada OTC particular sera generalmente la entidad especifica involucrada en
la transaccién y no una camara de compensacion reconocida en la bolsa. En estas circunstancias, el Subfondo
estara expuesto al riesgo de que la contraparte no resuelva la transaccion conforme a sus términos y condiciones
debido a una disputa sobre los términos del contrato (sea de buena fe o0 no) o debido a problemas de insolvencia,
quiebra u otros problemas de crédito u liquidez de la contraparte. Esto podria resultar en pérdidas sustanciales
para el Subfondo.

Los participantes en los mercados OTC normalmente no estan sujetos a la evaluacién crediticia y supervision
regulatoria a la que estan sujetos los miembros de los mercados 'basados en bolsa'. Salvo que se indique lo
contrario en el Prospecto de un Subfondo especifico, el Fondo no estara restringido para tratar con contrapartes
concretas. La evaluacion del Fondo sobre la solvencia crediticia de sus contrapartes puede no ser suficiente. La
falta de una evaluacién completa e infalible de las capacidades financieras de las contrapartes y la ausencia de
un mercado regulado que facilite la liquidacién pueden aumentar el potencial de pérdidas.

La Sociedad de Gestién puede, para la cuenta del Fondo, seleccionar contrapartes ubicadas en diversas
jurisdicciones. Estas contrapartes locales estan sujetas a diversas leyes y regulaciones en distintas
jurisdicciones disefiadas para proteger a sus clientes en caso de insolvencia. Sin embargo, el efecto practico de
estas leyes y su aplicacion al Subfondo y sus activos esta sujeto a limitaciones e incertidumbres sustanciales.
Debido al gran numero de entidades y jurisdicciones implicadas y a la variedad de posibles escenarios facticos
que implican la insolvencia de una contraparte, es imposible generalizar el efecto de su insolvencia sobre el
Subfondo y sus activos. Los titulares de acciones deben asumir que la insolvencia de cualquier contraparte
generalmente resultaria en una pérdida para el Subfondo, lo cual podria ser relevante.

Si la contraparte de una transaccion incumple un impago, el Fondo dispondra en la mayoria de circunstancias
normales de remedios contractuales y, en algunos casos, de colaterales conforme a los acuerdos relacionados
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con la transaccién. Sin embargo, el ejercicio de dichos derechos contractuales puede conllevar retrasos y costes.
Si una o mas contrapartes OTC se volvieran insolventes o fueran objeto de procedimientos de liquidacion, la
recuperacion de valores y otros activos
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bajo OTC, los derivados pueden retrasarse y los valores y otros activos recuperados por el Fondo pueden haber
disminuido de valor. Las transacciones de derivados financieros, como los contratos de swap celebrados por el
Fondo en nombre de un Subfondo, implican riesgo crediticio que podria suponer la pérdida de toda la inversion
del Subfondo, ya que el Subfondo puede estar completamente expuesto a la solvencia de una Unica contraparte
aprobada cuando dicha exposicion estara colateralizada.

Independientemente de las medidas que el Fondo pueda implementar para reducir el riesgo crediticio de
contraparte, no puede haber garantia de que una contraparte no incumpla o que el Subfondo no sufra pérdidas
en las transacciones como resultado. Este riesgo de contraparte se acentua en contratos con vencimientos mas
largos o cuando el Subfondo ha concentrado sus operaciones con un solo o pequefio grupo de contrapartes.

Directiva de Recuperacion y Resolucién Bancaria de la UE

La Directiva 2014/59/UE que establece un marco para la recuperacion y resoluciéon de instituciones de crédito y
sociedades de inversion (la BRRD) fue publicada en el Diario Oficial de la Union Europea el 12 de junio de 2014
y entré en vigor el 2 de julio de 2014. El objetivo declarado de la BRRD es proporcionar a las autoridades de
resolucién, incluida la autoridad de resolucion de Luxemburgo correspondiente, herramientas y competencias
comunes para abordar las crisis bancarias de forma preventiva con el fin de salvaguardar la estabilidad
financiera y minimizar la exposicién de los contribuyentes a pérdidas.

De acuerdo con el BRRD vy las leyes aplicadoras pertinentes, las autoridades nacionales de supervision
prudencial pueden ejercer ciertos poderes sobre las instituciones de crédito y ciertas firmas de inversion que
estén en quiebra o probablemente quiebren y cuando la insolvencia normal cause inestabilidad financiera. Estos
poderes comprenden poderes de reduccion de dinero, conversion, transferencia, modificacion o suspension
existentes de vez en cuando bajo y ejercidos en cumplimiento de cualquier ley, reglamento, norma o requisito
vigente en el Estado miembro de la UE correspondiente relativo a la implementacién del BRRD (las
Herramientas de Resolucion Bancaria).

El uso de cualquiera de estas Herramientas de Resolucién Bancaria puede afectar o restringir la capacidad de
las contrapartes sujetas a BRRD para cumplir con sus obligaciones hacia los Subfondos, exponiendo asi a los
Subfondos a posibles pérdidas.

El ejercicio de Herramientas de Resolucion Bancaria contra inversores de un Subfondo también puede conllevar
la venta obligatoria de parte de los activos de estos inversores, incluidas sus acciones/unidades en ese
Subfondo. En consecuencia, existe el riesgo de que un Subfondo experimente una liquidez reducida o incluso
insuficiente debido a un volumen inusualmente alto de solicitudes de reembolso. En tal caso, el Fondo puede
no ser capaz de pagar los ingresos del redende dentro del plazo establecido en este Prospecto.

Ademas, el ejercicio de ciertas Herramientas de Resolucién Bancaria respecto a un tipo particular de valores
puede, bajo determinadas circunstancias, provocar un agotamiento de liquidez en mercados especificos de
valores, causando asi posibles problemas de liquidez para los Subfondos.

Riesgo de liquidez

La liquidez se refiere a la rapidez y facilidad con la que se pueden vender o liquidar inversiones o cerrar una
posicion. En el lado de los activos, el riesgo de liquidez se refiere a la incapacidad de un Subfondo para disponer
de inversiones a un precio igual o cercano a su valor estimado en un periodo razonable. En el lado del pasivo,
la liquidez se refiere a la incapacidad de un Subfondo para recaudar suficiente efectivo para satisfacer una
solicitud de redencién debido a su incapacidad para deshacerse de inversiones. En principio, cada Subfondo
solo realizara inversiones para las que exista un mercado liquido o que pueda venderse, liquidarse o cerrarse
en cualquier momento dentro de un periodo razonable. Sin embargo, en determinadas circunstancias, las
inversiones pueden volverse menos liquidas o iliquidas debido a diversos factores, incluyendo condiciones
adversas que afectan a un emisor concreto, contraparte o al mercado en general, y restricciones legales,
regulatorias o contractuales en la venta de ciertos instrumentos. Ademas, un Subfondo puede invertir en
instrumentos financieros negociados fuera de caja o OTC, que generalmente tienden a ser menos liquidos que
los instrumentos cotizados y negociados en bolsa. Las dificultades para deshacerse de inversiones pueden
suponer una pérdida para un Subfondo y/o comprometer la capacidad del Subfondo para cumplir con una
solicitud de redencion.

Existe el riesgo de que el Fondo sufra problemas de liquidez debido a condiciones de mercado inusuales, un
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volumen inusualmente alto de solicitudes de redencidn u otras razones. En tal caso, el Fondo puede no ser
capaz de pagar los ingresos del redencion dentro del plazo indicado en este Prospecto.

Riesgo de gestion
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El Fondo esta gestionado activamente y, por tanto, los Subfondos pueden estar sujetos a riesgos de gestién. La
Sociedad Gestora aplicara su estrategia de inversion (incluyendo técnicas de inversién y andlisis de riesgos) al
tomar decisiones de inversion para los Subfondos, sin embargo, no se puede garantizar que la decision de
inversion logre los resultados deseados. La Sociedad Gestora puede en ciertos casos decidir no utilizar técnicas
de inversion, como instrumentos derivados, o que no estén disponibles, incluso en condiciones de mercado
donde su uso pueda ser beneficioso para el Subfondo correspondiente.

Riesgo de inversion

Inversiones en renta variable

Los riesgos asociados a las inversiones en acciones (y valores de tipo renta variable) incluyen, en particular,
fluctuaciones significativas en los precios de mercado, informaciéon adversa del emisor o del mercado y el estatus
subordinado del capital en comparacion con los valores de deuda emitidos por la misma empresa.

Los inversores también deberian considerar el riesgo asociado a las fluctuaciones en los tipos de cambio, la
posible imposicién de controles de cambio y otras restricciones.

Inversiones en valores de renta fija

Las inversiones en valores de emisores de diferentes paises y denominadas en diferentes monedas ofrecen
beneficios potenciales que no estan disponibles Unicamente en valores de emisores de un solo pais, pero
también implican ciertos riesgos significativos que normalmente no se asocian a invertir en valores de emisores
ubicados en un solo pais. Entre los riesgos involucrados se encuentran las fluctuaciones en los tipos de interés,
asi como las fluctuaciones en los tipos de cambio (como se describe anteriormente en la seccion Riesgo de Tipo
de Interés y Riesgo de Cambio Extranjero) y la posible imposicién de regulaciones de control de cambios u otras
leyes u restricciones aplicables a dichas inversiones. Una disminucién del valor de una moneda particular en
comparacion con la Moneda de Referencia del Subfondo reduciria el valor de ciertos valores de la cartera
denominados en dicha moneda.

Un emisor de valores puede estar domiciliado en un pais distinto al pais en cuya moneda esta denominado el
instrumento. Los valores y rendimientos relativos de las inversiones en los mercados de valores de diferentes
paises, y sus riesgos asociados, pueden fluctuar de forma independiente entre si.

Como el Valor Neto de Activos de un Subfondo se calcula en su Moneda de Referencia, el rendimiento de las
inversiones denominadas en una moneda distinta a la Moneda de Referencia dependera de la fortaleza de dicha
moneda frente a la Moneda de Referencia y del entorno de tipos de interés en el pais que emite la moneda. En
ausencia de otros eventos que puedan afectar el valor de las inversiones no Moneda de Referencia (como un
cambio en el clima politico o la calidad crediticia de un emisor), un aumento en el valor de la Moneda no
Referencia generalmente puede aumentar el valor de las inversiones no Moneda de Referencia de un Subfondo
en Divisas no Referenciales. Los Subfondos pueden invertir en valores de deuda de grado de inversién. Los
valores de deuda de grado de inversidn reciben calificaciones dentro de las categorias superiores de calificacion
por parte de las agencias de calificacion en funcién de la solvencia o riesgo de impago. Las agencias de
calificacion revisan periédicamente dichas calificaciones asignadas y valores de deuda pueden ser rebajados
en calificacion si las circunstancias econdmicas afectan a la emision de valores de deuda relevantes. Ademas,
los Subfondos pueden invertir en instrumentos de deuda en el sector no de grado de inversion (valores de alto
rendimiento de deputs). En comparacion con los valores de deuda de grado de inversion, los valores de deuda
de alto rendimiento suelen ser de menor calificacion y suelen ofrecer mayores rendimientos para compensar la
menor solvencia o el mayor riesgo de impago asociado a estos instrumentos de deuda.

Los Subfondos incluso pueden invertir en instrumentos de deuda que no tienen calificacion de ninguna agencia
de calificacién. Estos valores pueden considerarse inversiones de mayor riesgo en comparacion con los
instrumentos de deuda con calificacion.

Los Subfondos también pueden invertir en valores de deuda complejos o hibridos, con o sin calificaciones, como
bonos convertibles, valores de deuda contingente convertibles, valores respaldados por hipotecas, etc. etc.
Muchos de estos instrumentos se consideran generalmente instrumentos de alto riesgo vy, por tanto, suelen
ofrecer mayores rendimientos para compensar ese riesgo.
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Uso de derivados
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Aunque el uso de instrumentos derivados financieros puede ser beneficioso, los instrumentos financieros
también conllevan riesgos diferentes y, en ciertos casos, mayores que los riesgos presentados por inversiones
mas tradicionales.

Los derivados son instrumentos financieros altamente especializados. El uso de un derivado requiere
comprender no solo el instrumento subyacente, sino también el propio derivado, sin que haya oportunidad de
observar el rendimiento del derivado bajo todas las condiciones posibles de mercado.

Si una transaccion de derivados es particularmente grande o si el mercado relevante es iliquido, puede que no
sea posible iniciar una transaccion o liquidar una posicidn a un precio ventajoso.

Dado que muchos derivados tienen un componente de apalancamiento, los cambios adversos en el valor o nivel
del activo, tipo de interés o indice subyacente pueden resultar en una pérdida sustancialmente mayor que la
cantidad invertida en el propio derivado.

Otros riesgos asociados al uso de derivados incluyen el riesgo de mala valoracién o valoracidn incorrecta de los
derivados y la incapacidad de los derivados para correlacionarse perfectamente con los activos, tipos e indices
subyacentes. Muchos derivados son complejos y a menudo se valoran de forma subjetiva. Valoraciones
incorrectas pueden resultar en mayores requisitos de pago en efectivo a las contrapartes o en una pérdida de
valor para el Fondo. En consecuencia, el uso de derivados por parte del Fondo puede no ser siempre un medio
eficaz para alcanzar el objetivo de inversiéon del Fondo y, a veces, puede incluso tener el efecto contrario.

Los instrumentos derivados también conllevan el riesgo de que el Fondo sufra una pérdida como resultado del
incumplimiento de la contraparte a un derivado con los términos del contrato (como se describe mas adelante
en el apartado de Riesgo de Contraparte anteriormente). El riesgo de impago para derivados cotizados en bolsa
es generalmente menor que para derivados negociados privadamente, ya que la camara de compensacion, que
es el emisor o contraparte de cada derivado cotizado en bolsa, asume una garantia de rendimiento. Ademas, el
uso de derivados de crédito (swaps de incumplimiento crediticio, notas vinculadas a crédito) conlleva el riesgo
de que surja una pérdida para el Fondo si alguna de las entidades subyacentes al derivado de crédito incumple.

Ademas, los derivados OTC pueden asumir riesgos de liquidez. Las contrapartes con las que el Fondo realiza
transacciones pueden dejar de hacer mercados o cotizar precios en ciertos instrumentos. En tales casos, el
Fondo podria no estar en posicion de realizar una transaccion deseada en divisas, swaps de incumplimiento
crediticio o swaps de total rendimiento, ni de realizar una transaccion compensatoria respecto a una posicién
abierta que pueda afectar negativamente su rendimiento. A diferencia de los derivados cotizados en bolsa, los
contratos a plazo, spot y de opciones sobre divisas no ofrecen a la Sociedad Directiva la posibilidad de
compensar las obligaciones del Fondo mediante una transaccion igual y opuesta. Por lo tanto, mediante la
celebracion de contratos a plazo, spot u opciones, el Fondo puede estar obligado, y debe ser capaz, de cumplir
con sus obligaciones bajo estos contratos.

El uso de instrumentos derivados puede o no alcanzar su objetivo previsto.

Riesgo total de swap de rentabilidad

Para swaps de rentabilidad total que no implican la tenencia fisica de valores, la replicacion sintética mediante
swaps de total rendimiento totalmente financiados (o no financiados) puede proporcionar un medio para obtener
exposicion a estrategias que son dificiles de implementar y que de otro modo serian muy costosas y dificiles de
acceder con replicacion fisica. Sin embargo, la replicacion sintética implica un riesgo de contraparte. Si un
Subfondo realiza transacciones de derivados financieros OTC, existe un riesgo —ademas del riesgo general de
contraparte— de que la contraparte pueda incumplir o no poder cumplir plenamente sus compromisos. Cuando
un Subfondo entra en swaps de rentabilidad total en base neta, los dos flujos de caja se compensan y el
Subfondo recibird o pagara, segun el caso, solo la cantidad neta de los dos pagos.

Los swaps de rentabilidad total concluidos en base neta no implican la entrega fisica de inversiones, otros activos
subyacentes ni el principal. Por tanto, se anticipa que el riesgo de pérdida en swaps de rentabilidad total se
limitara al importe neto de la diferencia entre la tasa de rentabilidad total de una inversion de referencia, un
indice o una cesta de inversiones y pagos fijos o variables. Si la otra parte de un swap de rentabilidad total esta
en impago, en circunstancias normales, el riesgo de pérdida del Subfondo correspondiente es la cantidad neta
de la rentabilidad total de pagos que el Subfondo tiene derecho contractual a recibir.
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Riesgo de transacciones de préstamo de valores
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El riesgo de pérdida si el prestatario (es decir, la contraparte) de los valores prestados por el Subfondo incumple
el pago, existe el riesgo de retraso en la recuperacién (lo que puede limitar la capacidad del Subfondo para
cumplir sus compromisos) o riesgo de pérdida de derechos sobre la garantia poseida. Sin embargo, este riesgo
se mitiga mediante el andlisis de solvencia del prestatario realizado por la Sociedad Gestora.

Valores de deuda convertibles contingentes

El Fondo puede invertir en valores de deuda convertibles contingentes (los "Valores de Deuda Convertibles
Contingentes"), que son valores hibridos emitidos por los bancos como instrumentos de deuda con un evento
desencadenante predefinido y no discrecional establecido en los términos y condiciones de su emisién, que si
ocurre activa automaticamente el mecanismo de absorciéon de pérdidas incorporado en el valor. Los valores de
deuda convertibles contingentes estan sujetos a los siguientes riesgos:

Niveles de activacion y riesgos de conversion: Los valores de deuda convertibles contingentes son instrumentos
financieros complejos respecto a los cuales los niveles de activacion y el riesgo de conversion, dependiendo de
la distancia entre el ratio de capital y el nivel de activacioén, varian. Puede ser dificil para la sociedad gestora
anticipar los eventos desencadenantes que requeririan que la deuda se convierta en capital propio y evaluar
como se comportaran los valores en la conversién. En caso de conversion en capital, la sociedad gestora podria
verse obligada a vender estas nuevas acciones porque la politica de inversion del Fondo no permite el capital
en su cartera. Esta venta forzada puede provocar problemas de liquidez para estas acciones.

Desconocidos y riesgos de rendimiento: la estructura de los Valores de Deuda Convertibles Contingentes es
innovadora pero aun no probada. Los inversores se han sentido atraidos por este instrumento debido a su
rendimiento a menudo atractivo, que puede considerarse una prima de complejidad. El rendimiento ha sido una
de las principales razones por las que esta clase de activo ha atraido una fuerte demanda, aunque aun no esta
claro si los inversores han considerado plenamente los riesgos subyacentes. En comparacion con emisiones de
deuda con mejor calificacion del mismo emisor o emisiones de deuda con calificacion similar de otros emisores,
los Valores de Deuda Convertibles Contingentes tienden a compararse favorablemente desde el punto de vista
de la rentabilidad. La preocupacion es si los inversores han considerado plenamente el riesgo de conversion o,
en el caso de los Valores de Deuda Convertibles Contingentes AT1, la cancelacién de cupones.

Reduccion de riesgos, inversion de estructura de capital y concentracion de industria: la inversiéon en Valores de
Deuda Convertibles Contingentes también puede resultar en una pérdida material. En este caso, si un Valor de
Deuda Convertible Contingente sufre una pérdida reducida, los inversores de los Valores de Deuda Convertibles
Contingentes pueden perder parte o la totalidad de su inversion original. Contrariamente a la jerarquia de capital
clasica, los inversores de Valores de Deuda Convertibles Contingentes pueden sufrir una pérdida de capital
cuando los accionistas no la tienen. En la medida en que las inversiones se concentren en una industria
concreta, los inversores de los Valores de Deuda Convertible Contingente serén susceptibles a pérdidas debido
a sucesos adversos que afecten a esa industria.

Riesgo de extension de call: Los Valores de Deuda Contingentes Convertibles se emiten como instrumentos
perpetuos, que pueden ser recaudados a niveles predeterminados solo con la aprobacién de la autoridad
competente.

Riesgo de cancelacion de cupones: para algunos Valores de Deuda Contingente Convertibles, los pagos de
cupones son totalmente discrecionales y pueden ser cancelados por el emisor en cualquier momento, por
cualquier motivo y por cualquier duracion.

Riesgo de liquidez: En determinadas circunstancias, encontrar un comprador dispuesto para Valores de Deuda
Contingentes Convertibles puede ser dificil y el vendedor puede tener que aceptar un descuento significativo
respecto al valor esperado del bono para poder venderlo.

Bonos titulizados

Ciertos fondos pueden invertir en valores respaldados por activos, que son valores cuyos pagos de ingresos vy,
por tanto, su valor derivan y estan colateralizados (o "respaldados") por un conjunto especifico de activos
subyacentes que pueden ser hipotecas comerciales o residenciales, cuentas por cobrar tarjetas de crédito,
préstamos estudiantiles, préstamos para automoviles, otros cobrables comerciales o de consumo, préstamos
corporativos, bonos y la titulizaciéon de toda la empresa (los "Valores Respaldados por Activos").
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Las obligaciones asociadas a estos valores pueden estar sujetas a un mayor riesgo de crédito, liquidez y tipo
de interés en comparacién con otros valores de renta fija como los bonos emitidos por el gobierno.
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Los valores respaldados por activos suelen estar expuestos al riesgo de extensién (cuando las obligaciones
sobre los activos subyacentes no se pagan a tiempo) y a riesgos de pago anticipado (cuando las obligaciones
sobre los activos subyacentes se pagan antes de lo esperado); estos riesgos pueden tener un impacto sustancial
en el momento y el tamafo de los flujos de caja pagados por los valores y pueden afectar negativamente a los
rendimientos de los valores.

El riesgo de pago anticipado suele ser mayor cuando los tipos de interés bajan, ya que las hipotecas y préstamos
estan prepagados. Esto puede afectar negativamente al rendimiento de cualquier fondo que invierta en este tipo
de seguridad, ya que los ingresos generados tendran que reinvertirse a los tipos de interés mas bajos vigentes.
Por el contrario, el riesgo de extensién tiende a aumentar cuando los tipos de interés suben a medida que
disminuye el tipo de pago anticipado, lo que hace que la duracion de los Valores Respaldados por Activos se
alongue y exponga a los inversores a un mayor riesgo de tipos de interés.

La vida media de cada valor individual puede verse afectada por numerosos factores, como la existencia y
frecuencia de ejercicio de cualquier redencién opcional y de pago anticipado obligatorio, el nivel vigente de tipos
de interés, la tasa real de impago de los activos subyacentes, el momento de las recuperaciones y el nivel de
rotacién de los activos subyacentes.

Los valores respaldados por hipotecas son valores que representan un interés en un conjunto de préstamos
garantizados por hipotecas (los "Valores Respaldados por Hipotecas"). Los pagos de principal e intereses de
las hipotecas subyacentes se utilizan para pagar el principal e intereses del valor.

Los riesgos mencionados anteriormente descritos de los valores respaldados por activos también se aplican

a los valores respaldados por hipotecas. Riesgo de valores en dificultades

El Fondo no sigue una estrateqgia de inversion en valores en dificultades. Sin embargo, los valores poseidos por
un Subfondo pueden, como resultado de desarrollos adversos del mercado, crédito, financieros, requlatorios o
especificos del emisor, ser reclasificados como valores en dificultades tras su adquisicion.

Los valores en dificultades suelen representar obligaciones de emisores que atraviesan dificultades financieras
significativas, que estan sujetos a reestructuracion, insolvencia, bancarrota, procedimientos de reorganizacion
de deuda o que presentan un riesgo elevado de impago. Estos valores pueden estar sujetos a una incertidumbre
considerable respecto a su valor, futuras recuperaciones y momento de pago.

Los valores en dificultades pueden ser dificiles de valorar con precision debido a cotizaciones limitadas en el
mercado, menor actividad de negociacion e incertidumbre respecto a la situacion financiera y las perspectivas
de recuperacion del emisor. Ademas, dichos valores pueden volverse iliquidos y, por tanto, dificiles de vender
en un momento o precio deseado.

El valor de los valores en dificultades puede ser muy volatil y puede disminuir significativamente, incluso hasta
cero. Cualquier reestructuracion, reestructuracion, oferta de bolsa, insolvencia o proceso similar que afecte al
emisor puede afectar negativamente al valor de la posicion relevante y, en consecuencia, al Valor Neto de
Activos del Subfondo.

Inversiones en activos iliquidos

El Fondo puede invertir hasta el 10% de los activos netos totales de cada Subfondo en valores transferibles o
instrumentos del mercado monetario que no se negocian en bolsas de valores o mercados regulados. Por tanto,
puede ser que el Fondo no pueda vender facilmente dichos valores. Ademas, pueden existir restricciones
contractuales en la reventa de dichos valores. Ademas, el Fondo puede, bajo ciertas circunstancias, negociar
contratos de futuros u opciones sobre ellos. Estos instrumentos también pueden estar sujetos a iliquidez en
determinadas situaciones cuando, por ejemplo, la actividad del mercado disminuye o cuando se ha alcanzado
un limite diario de fluctuacion. La mayoria de las bolsas de futuros restringen las fluctuaciones en los precios de
contratos futuros durante un solo dia mediante regulaciones denominadas "limites diarios". Durante un solo dia
de negociacién no se pueden realizar operaciones a precios superiores o inferiores a estos limites. Una vez que
el precio de un contrato de futuros ha subido o bajado hasta el limite, no se pueden comprar ni compensar. Los
precios de futuros ocasionalmente han salido del limite diario durante varios dias consecutivos con poca o
ninguna negociacion. Ocurrencias similares podrian impedir que el Fondo liquide rapidamente posiciones
desfavorables y, por tanto, resultar en pérdidas.
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Para el calculo del Valor Neto de Activos, ciertos instrumentos que no estan listados en una bolsa para la que
existe liquidez limitada seran valorados en funciéon del precio medio tomado de al menos dos grandes
intermediarios primarios. Estos precios pueden afectar el precio al que se reembolsan o compran las Unidades.
No hay garantia de que, en caso de venta de dichos instrumentos, se pueda alcanzar el precio asi calculado.
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Pequenas y medianas empresas

Varios subfondos pueden invertir en empresas pequefias y medianas. Invertir en valores de empresas mas
pequefias y menos conocidas conlleva un mayor riesgo y la posibilidad de volatilidad de precios debido a las
perspectivas especificas de crecimiento de las empresas mas pequeias, el menor grado de liquidez de los
mercados para dichas acciones y la mayor sensibilidad de las empresas pequefas a las condiciones cambiantes
del mercado.

Riesgo de Unidades Cubiertas

La estrategia de cobertura aplicada a las Clases de Unidades cubiertas puede variar de un Subfondo a otro.
Cada Subfondo aplicara una estrategia de cobertura que pretende reducir el riesgo cambiario entre la Moneda
de Referencia del respectivo Subfondo y la moneda nominal de la Clase de Unidades cubierta, teniendo en
cuenta diversas consideraciones practicas. La estrategia de cobertura pretende reducir, aunque puede no
eliminar por completo, la exposicion a divisas.

Los inversores deben tener en cuenta que no existe segregacion de pasivos entre las Clases individuales de
Unidades con un Subfondo. Por tanto, existe el riesgo de que, bajo ciertas circunstancias, las operaciones de
cobertura relacionadas con una Clase de Unidades cubiertas puedan resultar en pasivos que afecten al Valor
Neto de Activos de las demas Clases de Unidades del mismo Subfondo. En tal caso, los activos de otras Clases
de Unidades de dicho Subfondo pueden utilizarse para cubrir los pasivos contraidos por la Clase de Unidades
cubiertas.

Las clases de unidades emitidas en monedas con limitada o no convertibilidad podrian estar sujetas a una mayor
volatilidad en comparacion con las clases cubiertas de unidades emitidas en monedas libremente convertibles.

Procedimientos de Liquidacion y Liguidacion

Diferentes mercados también tienen procedimientos distintos de compensacion y liquidacion. Los retrasos en la
liquidaciéon pueden hacer que una parte de los activos de un Subfondo permanezca temporalmente sin invertir
y no se obtenga retorno sobre ello. La incapacidad de la Sociedad Gestora para realizar compras previstas de
valores debido a problemas de liquidaciéon podria hacer que un Subfondo pierda oportunidades de inversién
atractivas. La imposibilidad de deshacerse de los valores de la cartera debido a problemas de liquidacion podria
resultar en pérdidas para un Subfondo debido a posteriores caidas en el valor del valor de la cartera o, si un
Subfondo ha celebrado un contrato para vender el valor, podria suponer una posible responsabilidad para el
comprador.

Finanzas sostenibles/Riesgos Ambientales, Sociales y de Gobernanza ("ESG")

El 10 de marzo de 2021 entré en vigor el Reglamento (UE) 2019/2088 sobre divulgaciones relacionadas con la
sostenibilidad en el sector de servicios financieros ("SFDR"). Las finanzas sostenibles son un campo
relativamente nuevo de las finanzas. Actualmente, hay una falta de datos ESG.

La falta de estdndares comunes puede dar lugar a diferentes enfoques para establecer y alcanzar objetivos
ESG. Los factores de sostenibilidad pueden variar segun los temas de inversién, las clases de activos, la filosofia
de inversidn y el uso subjetivo de distintos indicadores ESG que rigen la construccién de la cartera. La seleccion
y ponderaciones aplicadas pueden, en cierta medida, ser subjetivas o basadas en métricas que comparten el
mismo nombre pero tienen diferentes significados subyacentes. La informaciéon ESG, ya sea de fuente externa
y/o interna, se basa, por naturaleza y en muchos casos, en una evaluacién cualitativa y juiciosa, especialmente
en ausencia de estandares de mercado bien definidos y debido a la existencia de multiples enfoques para la
inversion sostenible. Por tanto, un elemento de subjetividad y discrecion es inherente a la interpretacion y uso
de los datos ESG. Por ello, puede ser dificil comparar estrategias que integren criterios ESG. Los inversores
deben tener en cuenta que el valor subjetivo que pueden o no asignar a ciertos tipos de criterios ESG puede
diferir sustancialmente del de un Subfondo.

La informacién ESG de proveedores de datos externos puede ser incompleta, inexacta o no estar disponible.
Como resultado, existe el riesgo de evaluar incorrectamente un valor o emisor, lo que resulta en la inclusién o
exclusién incorrecta de un valor. Los proveedores de datos ESG son entidades privadas que ofrecen sus
servicios a una variedad de emisores. Los proveedores de datos ESG pueden modificar la evaluacion de
emisores o instrumentos, a su criterio y de vez en cuando, debido a factores ESG u otros.
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El enfoque de las finanzas sostenibles puede evolucionar y desarrollarse con el tiempo, tanto debido a la mejora
de los procesos de toma de decisiones de inversién para abordar los factores y riesgos ESG como por los
desarrollos legales y regulatorios.
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Los factores de sostenibilidad, incluyendo asuntos medioambientales, sociales y laborales, respeto a los
derechos humanos, cuestiones anticorrupcion y antisobornos, pueden representar un riesgo de sostenibilidad
que, si ocurre, de forma similar a otros riesgos, podria causar un impacto negativo real o material potencial en
el valor de las inversiones que posee el Fondo. De manera similar, los factores de sostenibilidad pueden
representar una oportunidad para el Fondo que, si se produce, podria generar un impacto positivo material real
o potencial en el valor de las inversiones en el Fondo.

La consideracioén de los factores y riesgos de sostenibilidad dentro del proceso de decisidn de inversion puede
tener un impacto positivo o negativo en el valor de las inversiones y en el rendimiento global de los Subfondos.

La Sociedad Gestora es responsable de la evaluacién del impacto de los riesgos de sostenibilidad, si los hay,
en el Fondo y, en su funcion como Sociedad Gestora, de la gestién de riesgos del Fondo. La politica de la
Sociedad Gestora respecto a la integracion de riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones
de inversion se publica en su pagina web aqui: https://www.buyandhold.es/ftpdata/files/ESGI.pdf.

Ninguno de los Subfondos promueve caracteristicas medioambientales o sociales, ni tiene como objetivo la
inversion sostenible. Por tanto, los Subfondos se consideran un producto financiero del "Articulo 6" de acuerdo
con la SFDR.

Si el enfoque sobre la consideracion de los factores de sostenibilidad y los riesgos relacionados cambia,
basandose en decisiones de la Sociedad Gestora respecto a la politica de inversion, este Prospecto sera
actualizado.

Paises de inversion

Los emisores de valores de renta fija y las empresas cuyas acciones se compran suelen estar sujetos a
diferentes normas de contabilidad, auditoria e informes financieros en los distintos paises del mundo. El volumen
de negociacion, la volatilidad de los precios y la liquidez de los emisores pueden variar de un mercado o pais a
otro. Ademas, el nivel de supervision y regulacién gubernamental de bolsas de valores, intermediarios de valores
y empresas cotizadas y no cotizadas varia en todo el mundo. Las leyes y regulaciones de algunos paises pueden
restringir la capacidad del Fondo para invertir en valores de determinados emisores ubicados en esos paises.

Concentracion en ciertos paises/regiones

Cuando un Subfondo se limita a invertir en valores de emisores ubicados en un pais o grupo de paises
concretos, dicha concentracién expondra al Subfondo al riesgo de eventos sociales, politicos o econémicos
adversos que puedan ocurrir en ese pais o paises.

El riesgo aumenta si el pais en cuestion es un mercado emergente. Las inversiones en dichos Subfondos estan
expuestas a los riesgos que se han descrito; estos pueden verse agravados por los factores especiales
relacionados con este mercado emergente.

Inversiones en paises emergentes

Los inversores deben tener en cuenta que ciertos subfondos pueden invertir en mercados menos desarrollados
o emergentes. Invertir en mercados emergentes puede conllevar un mayor riesgo que invertir en mercados
desarrollados.

Los mercados de valores de mercados menos desarrollados o emergentes suelen ser mas pequefios, menos
desarrollados, menos liquidos y mas volatiles que los mercados de valores de los mercados desarrollados.
Ademas, puede existir un riesgo mayor de lo habitual de inestabilidad politica, econédmica, social y religiosa, asi
como cambios adversos en las regulaciones y leyes gubernamentales en mercados menos desarrollados o
emergentes, lo que podria afectar las inversiones en esos paises. Los activos de los Subfondos que invierten
en dichos mercados, asi como los ingresos derivados del Subfondo, también pueden verse afectados
desfavorablemente por fluctuaciones en los tipos de cambio y regulaciones de control de cambio y fiscales y, en
consecuencia, el Valor Neto de las Unidades de estos Subfondos puede estar sujeto a una volatilidad
significativa. Ademas, puede haber restricciones en la repatriacion del capital invertido.

Algunos de estos mercados pueden no estar sujetos a normas y practicas de contabilidad, auditoria e informes
financieros comparables a las de paises mas desarrollados, y los mercados de valores de dichos mercados pueden
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estar sujetos a cierres inesperados. Ademas, puede haber menos supervision gubernamental, regulacion legal y
leyes y procedimientos fiscales menos definidos que en paises con mercados de valores mas desarrollados.
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Ademas, los sistemas de liquidacién en mercados emergentes pueden estar menos bien organizados que en
los mercados desarrollados. Por tanto, puede existir el riesgo de que la liquidacién se retrase y que el efectivo
o los valores de los Subfondos correspondientes estén en peligro debido a fallos o defectos en los sistemas. En
particular, la practica del mercado puede requerir que el pago se realice antes de recibir el valor que se esta
comprando o que la entrega del valor se realice antes de recibir el pago. En tales casos, el impago por parte de
un corredor o banco a través del cual se realice la transaccion correspondiente podria resultar en una pérdida
para los Subfondos que invierten en valores de mercados emergentes.

También hay que tener en cuenta que las empresas se seleccionan independientemente de su capitalizacion
bursatil (micro, pequeia, mediana y gran capitalizaciéon), sector o ubicacion geografica. Esto puede llevar a una
concentracion en términos geograficos o sectoriales.

Por tanto, las suscripciones en los subfondos correspondientes solo son adecuadas para inversores que sean
plenamente conscientes y puedan asumir los riesgos asociados a este tipo de inversion.

Riesgo industrial/sectorial

Los Subfondos pueden invertir en industrias o sectores especificos o en un grupo de industrias relacionadas.
Sin embargo, estas industrias o sectores pueden verse afectados por factores de mercado o econémicos, que
podrian tener un efecto importante en el valor de las inversiones del Subfondo.

Penalizaciones

Ciertos paises o personas o entidades designadas pueden, de vez en cuando, estar sujetos a sanciones y otras
medidas restrictivas impuestas por Estados o autoridades supranacionales (por ejemplo, pero no limitado a, la
Unién Europea o las Naciones Unidas), o sus agencias (colectivamente, las Sanciones).

Las sanciones pueden imponerse, entre otras, a gobiernos extranjeros, empresas estatales, fondos soberanos,
empresas 0 sectores economicos especificos, asi como a actores no estatales o personas designadas
asociadas con cualquiera de los anteriores. Las sanciones pueden adoptar diferentes formas, incluyendo, pero
no limitandose a, embargos comerciales, prohibiciones o restricciones para realizar comercio o prestar servicios
a paises o entidades objetivo, asi como incautaciones, congelaciones de activos y/o la prohibicion de
proporcionar o recibir fondos, bienes o servicios hacia o desde personas designadas.

Las sanciones pueden afectar negativamente a empresas o sectores econdmicos en los que el Fondo, o
cualquiera de sus Subfondos, pueda invertir de vez en cuando. El Fondo podria experimentar, entre otros, una
disminucién en el valor de valores de cualquier emisor debido a la imposicion de Sanciones, ya sea dirigidas a
dicho emisor, a un sector econémico en el que este emisor esté activo, a otras empresas o entidades con las
que dicho emisor realice negocios, o hacia el sistema financiero de un determinado pais. Debido a Sanciones,
el Fondo puede verse obligado a vender ciertos valores a precios poco atractivos, en momentos inoportunos y/o
en circunstancias desfavorables en las que no lo haya hecho en ausencia de Sanciones. Aunque el Fondo hara
esfuerzos razonables, actuando en el mejor interés de los inversores, para vender dichos valores en condiciones
optimas, tales ventas forzadas podrian resultar potencialmente en pérdidas para los Subfondos implicados.
Dependiendo de las circunstancias, tales pérdidas podrian ser considerables. El Fondo también puede
experimentar consecuencias adversas debido a una congelacion de activos u otras medidas restrictivas dirigidas
a otras empresas, incluyendo pero no limitdndose a cualquier entidad que actue como contraparte de derivados,
0 como subcustodio, agente pagador u otro proveedor de servicios del Fondo o de cualquiera de sus Subfondos.
La imposicion de sanciones puede requerir que el Fondo venda valores, rescinda acuerdos en curso, pierda
acceso a ciertos mercados o a infraestructuras esenciales del mercado, provoque que algunos o todos los
activos de un Subfondo queden inaccesibles, congele efectivo u otros activos pertenecientes al Fondo y/o afecte
negativamente los flujos de caja asociados a cualquier inversién o transaccion.

El Fondo, la Sociedad de Gestion, el Depositario, el Administrador de la UCI (colectivamente, las Partes del
Fondo) estan obligados a cumplir con todas las leyes y regulaciones de sanciones aplicables en los paises en
los que las Partes del Fondo realizan operaciones (reconociendo que ciertos regimenes de sanciones tienen
implicaciones para actividades transfronterizas o extranjeras) e implementaran las politicas y procedimientos
necesarios para ello (colectivamente, Politicas de Sanciones). Estas Politicas de Sanciones seran
desarrolladas por las Partes del Fondo a su discrecion y mejor juicio y pueden implicar medidas protectoras o
preventivas que excedan los estrictos requisitos de las leyes y regulaciones aplicables que imponen cualquier
Sancione. Bajo ninguna circunstancia las Partes del Fondo seran responsables de ninguna
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pérdidas sufridas por el Fondo o cualquiera de sus Subfondos debido a la imposicién de sanciones, o por su
cumplimiento de cualquier Politica de Sanciones.

Fiscalidad

Los ingresos procedentes de la venta de valores en algunos mercados o la recepcion de cualquier dividendo y
otros ingresos pueden estar o pueden estar sujetos a impuestos, gravamenes, derechos u otras tasas o cargos
impuestos por las autoridades de ese mercado, incluyendo la tributacién recaudada por retencién en la fuente.

Es posible que la legislacion fiscal (y/o la interpretacion actual de la ley), asi como la practica en los paises en
los que los Subfondos inviertan o puedan invertir en el futuro, cambien. Como resultado, el Fondo podria estar
sujeto a tributacién adicional en dichos paises que no se prevé ni en la fecha de este Prospecto ni cuando se
realicen, valoren o deshajan las inversiones.

FATCA

El Fondo puede estar sujeto a regulaciones impuestas por reguladores extranjeros, en particular FATCA. Las
disposiciones de FATCA generalmente imponen la notificacion al Servicio de Impuestos Internos de EE. UU. de
instituciones financieras no estadounidenses que no cumplan con FATCA y la propiedad directa e indirecta de
personas estadounidenses (en el sentido de FATCA) de cuentas no estadounidenses y entidades no
estadounidenses. entidades. No proporcionar la informacién solicitada conllevara una retencion del 30% sobre
ciertos ingresos de origen estadounidense (incluidos dividendos e intereses) y los ingresos brutos procedentes
de la venta u otra disposicion de bienes que puedan generar intereses o dividendos de origen estadounidense.

Segun los términos de FATCA, el Fondo sera tratado como una Institucion Financiera Extranjera (en el sentido
de FATCA). Por ello, la Sociedad Gestora puede exigir a todos los inversores que aporten pruebas
documentales de su residencia fiscal y toda la informacidon considerada necesaria para cumplir con las
regulaciones mencionadas.

El 28 de marzo de 2014, el Gran Ducado de Luxemburgo firmé un Acuerdo Intergubernamental Modelo 1 (IGA)
con Estados Unidos de América y un memorando de entendimiento al respecto. Por tanto, el Fondo tendria que
cumplir con dicha IGA luxemburguesa tal y como se implementa en la legislacion luxemburguesa por la Ley de
24 de julio de 2015 relativa a FATCA (la Ley FATCA).

Segun la Ley FATCA y la IGA, la Sociedad Gestora puede estar obligada a recopilar informacion con el objetivo
de identificar a sus Titulares de Unidades directos e indirectos que son Personas Especificas de EE. UU. para
fines de FATCA (cuentas reportables FATCA).

Cualquier informacién de este tipo en las cuentas reportables de FATCA proporcionadas a la Sociedad Gestora
sera compartida con las autoridades fiscales luxemburguesas, que intercambiaran esa informaciéon de forma
automatica con el Gobierno de los Estados Unidos de América conforme al Articulo 28 del convenio entre el
Gobierno de los Estados Unidos de América y el Gobierno del Gran Ducado de Luxemburgo para la Evasion de
la Doble Imposicién y la Prevencion de la Evasién Fiscal respecto a los Impuestos sobre la Renta y el Capital,
celebrado en Luxemburgo el 3 de abril de 1996.

Para ser considerado conforme a FATCA y a la ley FATCA, el Fondo tiene la intencién de cumplir con las
disposiciones de la IGA y, por tanto, no debe estar sujeto al impuesto retenido del 30% respecto a su Unidad de
cualquier pago atribuible a inversiones reales y consideradas en EE. UU. del Fondo. La Sociedad Gestora
evaluara continuamente el alcance de los requisitos que le imponen FATCA vy, en particular, la Ley FATCA.

Si el Fondo queda sujeto a un impuesto retenido como resultado de FATCA, el valor de las Unidades poseidas
por todos los Tenedores de Unidades puede verse afectado de forma significativa. El Fondo y/o sus Tenedores
de Unidades también pueden verse afectados indirectamente por el hecho de que una entidad financiera no
estadounidense no cumpla con las normativas FATCA, incluso si el Fondo cumple con sus propias obligaciones
FATCA.

Para garantizar el cumplimiento del Fondo con FATCA, la Ley FATCA y la IGA conforme a lo anterior, la
Sociedad Gestora, en su calidad de Sociedad Gestora del Fondo, podra:
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solicite informacion o documentacion, incluyendo pero no limitandose a formularios fiscales W-8, un
Nuamero de Identificacion de Intermediario Global, si procede, o cualquier otra prueba valida de
registro FATCA de un Tenedor de Unidad con
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el IRS o una exencidn correspondiente, para determinar el estatus FATCA de dicho Titular de la Unidad
y cumplir con las leyes y regulaciones aplicables y/o determinar rapidamente la cantidad de retencién a
retener,;

- informar de informacién sobre un Titular de Unidades y su cuenta en el Fondo a las autoridades fiscales
de Luxemburgo si dicha cuenta se considera una cuenta reportable de FATCA segun la Ley FATCA y
la IGA de Luxemburgo;

- proporcionar informacion a las autoridades fiscales de Luxemburgo (Administration des Contributions
Directes)

respecto a los pagos a los tenedores de unidades con estatus FATCA de una institucion financiera extranjera no
participante;

- deducir los impuestos retenidos estadounidenses aplicables de ciertos pagos realizados a un Titular de
Unidades por o en nombre del Fondo conforme a FATCA, la Ley FATCA y la IGA de Luxemburgo; y

- divulgar cualquier informacion personal a cualquier autoridad fiscal, segun lo requieran las leyes o
regulaciones aplicables o solicitadas por dicha autoridad.

La Sociedad Gestora que actua en nombre del Fondo se reserva el derecho de rechazar cualquier solicitud de
Unidades si la informacion proporcionada por un posible inversor no cumple con los requisitos de FATCA, la
Ley FATCA Yy la IGA.

Norma Comun de Reporte

El Fondo puede estar sujeto al Estandar para el Intercambio Automatico de Informacién de Cuentas Financieras
en materia fiscal (el Estandar) y a su Estandar Comun de Informacién (el CRS), segun lo establecido en la ley
luxemburguesa de fecha 18 de diciembre de 2015 que implementa la Directiva del Consejo 2014/107/UE de 9
de diciembre de 2014 en lo relativo al intercambio automatico obligatorio de informacion en materia fiscal (la
Ley CRS).

Los términos en mayuscula usados en esta seccion tienen el significado establecido en la Ley CRS, salvo que
se disponga lo contrario en este caso.

Segun los términos de la Ley CRS, el Fondo se considera una Entidad Financiera Informante de Luxemburgo.
Como tal, a 30 de junio de 2017 y sin perjuicio de otras disposiciones aplicables de proteccién de datos, el Fondo
esta obligado a informar anualmente a la autoridad tributaria de Luxemburgo sobre informacién personal y
financiera relacionada, entre otras cosas, con la identificacion, participaciones y pagos realizados a (i)
determinados Titulares de Unidades segun la Ley CRS (las Personas Notificables) y (ii) Personas
Controladoras de ciertas entidades no financieras (NFEs) que son a su vez Personas Notificables. Esta
informacion, tal como se expone exhaustivamente en el Anexo | de la Ley CRS (la Informacién), incluira datos
personales relacionados con las Personas Notificables.

La capacidad del Fondo para cumplir con sus obligaciones de reporte bajo la Ley CRS dependera de que cada
Tenedor de Unidades proporcione al Fondo respectivamente a la Sociedad Gestora o a cualquier tercero
designado por la Sociedad Gestora con la Informacion, junto con la evidencia documental de respaldo requerida.
En este contexto, se informa a los Titulares de Unidades que, como responsables de control, la Sociedad
Gestora o cualquier tercero designado por la Sociedad Gestora procesara la Informacién para los fines
establecidos en la Ley CRS. Los Tenedores de Participacion se comprometen a informar a sus Personas
Controladoras, si procede, sobre el tratamiento de su Informacion por parte de la Sociedad Gestora.

El término Persona Controladora significa, en el contexto actual, cualquier persona fisica que ejerza control
sobre una entidad. En el caso de un fideicomiso, significa el(los) constituyente(s), el(los) fiduciario(s), el(los)
protector(es) (si los hay), el(los) beneficiario(s) o clase(s) de beneficiarios, y cualquier otra persona fisica que
ejerza el control efectivo ultimo sobre el fideicomiso, y en el caso de un acuerdo juridico distinto a un fideicomiso,
personas en posiciones equivalentes o similares. El término Persona Controladora debe interpretarse de manera
coherente con las Recomendaciones del Grupo de Trabajo de Accién Financiera.

Ademas, se informa a los Titulares de Viviendas de Inversion de que la Informacién relacionada con las
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Personas Notificables en el sentido de la Ley CRS sera divulgada anualmente a la autoridad tributaria de
Luxemburgo para los fines establecidos en la Ley CRS. En particular, se informa a las Personas Notificables de
que ciertas operaciones realizadas por ellas seran comunicadas mediante la emisién de declaraciones, y que
parte de esta informacién servira como base para la divulgacién anual a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo.
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De igual modo, los Tenedores de Participacion se comprometen a informar al Fondo respectivamente a la
Sociedad Gestora o a cualquier tercero designado por la Sociedad Gestora en un plazo de treinta (30) dias
desde la recepcion de estas declaraciones si cualquier dato personal incluido no es correcto. Los Tenedores de
Participacion se comprometen ademas a informar inmediatamente y proporcionar al Fondo respectivamente a
la Sociedad Gestora o a cualquier tercero designado por la Compafiia Gestora toda la evidencia documental de
respaldo de cualquier cambio relacionado con la Informacion tras la ocurrencia de dichos cambios.

Cualquier Tenedor de Unidad que no cumpla con las solicitudes de Informacién o documentaciéon de la
Compafiia de Gestion o de la parte designada podra ser considerado responsable de las sanciones impuestas
al Fondo y atribuibles a la falta de proporcionacion de la Informacién por parte de dicho Titular.

9. Valor neto del activo

iSalvo que se especifique lo contrario en el Error del Capitulo! Fuente de referencia no encontrada. ,
Subfondos, el Valor Neto de Activos de las Unidades de cada Subfondo se calculara en la Moneda de Referencia
del respectivo Subfondo y sera determinado por la Sociedad Gestora en Luxemburgo en cada Dia Bancario
(cada dia denominado Dia de Valoracion).

En caso de que el Dia de Valoracion no sea un Dia Bancario completo en Luxemburgo, el Valor Neto Activo de
ese Dia de Valoracion se calculara el siguiente Dia Bancario. Si un Dia de Valoracion cae en un dia festivo en
paises cuyas bolsas u otros mercados sean decisivos para valorar la mayoria de los activos de un Subfondo, la
Sociedad Gestora puede decidir, por excepcion, que el Valor Neto de Activos de las Unidades de este Subfondo
no se determinara en esos dias.

Para determinar el Valor Neto de Patrimonio, los activos y pasivos del Fondo se asignaran a los Subfondos (y a
las Clases individuales de Unidades dentro de cada Subfondo), y el calculo se realiza dividiendo el Valor Neto
de Activos del Subfondo por el numero total de Unidades en circulacion para el Subfondo correspondiente o la
Clase de Unidades correspondiente. Si el Subfondo en cuestion tiene mas de una Clase de Unidades, esa parte
del Valor Neto de Activos del Subfondo atribuible a la Clase particular de Unidades se dividira por el nUmero de
Unidades emitidas de esa Clase de Unidades.

El Valor Neto de Activos de una Clase de Moneda Alternativa de Unidades se calculara primero en la Moneda
de Referencia del subfondo correspondiente.

El Valor Neto de Activos de la Clase de Moneda Alternativa de Unidades reflejara, en particular, los costes y
gastos incurridos por la conversién de divisa en relacién con la suscripcién, redencion o conversion de la Clase
de Unidades correspondiente y para cubrir el riesgo cambiario.

Salvo que se especifique lo contrario en el Error del Capitulo. Fuente de referencia no encontrada. |,
Subfondos, los activos de cada Subfondo se valoraran de la siguiente manera:

a) Los valores que se cotizan o se negocian regularmente en una bolsa de valores se valoraran al ultimo
precio disponible negociado. Si dicho precio no esta disponible para un dia de negociacion concreto, se
puede tomar como base el precio de cierre a mitad de precio (la media de los precios de compra y venta
de cierre), o alternativamente el precio de oferta de cierre.

b) Si un valor se negocia en varias bolsas, la valoracidon debe hacerse en referencia a la bolsa que es el
mercado principal para dicho valor.

c) En el caso de valores para los que la negociacién en una bolsa no es significativa pero que se negocian en
un mercado secundario con negociacién regulada entre intermediarios de valores (con el efecto de que el
precio refleje las condiciones del mercado), la valoracién puede basarse en este mercado secundario.

d) Los valores cotizados en un mercado regulado se valoraran de la misma manera que los que cotizan en una
bolsa de valores.

e) Los valores que no estén listados en una bolsa y que no se negocien en un mercado regulado seran
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valorados a su ultimo precio de mercado disponible. Si no existe dicho precio, la Sociedad de Gestién los
valorara
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valores de acuerdo con otros criterios que establezca la Sociedad de Gestion y sobre la base del
probable precio de venta, cuyo valor debera estimarse con el debido cuidado y de buena fe.

f)  Los derivados se tratardn de acuerdo con lo anterior. Las transacciones de swaps OTC se valoraran de
forma consistente en precios de compra, oferta o medios segun se determine de buena fe conforme a los
procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo. Al decidir si utilizar los precios
de compra, oferta o medios, la Sociedad Directiva tendra en cuenta los flujos anticipados de suscripcién o
rescate, entre otros parametros. Si, en opinion de la Sociedad Gestora, dichos valores no reflejan el valor
de mercado razonable de las transacciones relevantes de swaps OTC, el valor de dichas transacciones
OTC sera determinado de buena fe por la Sociedad Gestora, o mediante el método de oferta que considere
apropiado a su discrecion.

g) El precio de valoraciéon de un instrumento del mercado monetario que tenga un plazo de vencimiento o
plazo restante hasta el vencimiento inferior a 12 meses y que no tenga ninguna sensibilidad especifica a
parametros de mercado, incluido el riesgo crediticio, debera, basandose en el precio neto de adquisicion o
en el momento en que el plazo restante de la inversion caiga por debajo de 12 meses, ajustarse
progresivamente al precio de reembolso manteniendo constante el rendimiento resultante de la inversion.
En caso de un cambio significativo en las condiciones del mercado, la base para la valoracién de diferentes
inversiones se alineara con los nuevos rendimientos de mercado.

h) Las unidades o acciones de UCITS o UCI se valoraran en funcién de su valor neto de activo calculado mas
recientemente, cuando sea necesario teniendo en cuenta la comision de redencion. Cuando no exista valor
neto de los activos y solo precios de compra y venta disponibles para las unidades u acciones de UCITS u
otra UCI, las unidades u acciones de dichas UCITS u otras UCIs podran valorarse a la media de dichos
precios de compra y venta.

i)  Elvalor de los swaps de incumplimiento crediticio se calcula regularmente utilizando criterios comprensibles
y transparentes. La Sociedad de Gestion y el Auditor Independiente supervisaran la comprensibilidad y
transparencia de los métodos de valoracion y su aplicacion.

j)  Los activos liquidos, los depésitos fiduciarios y a plazo fijo se valoraran en su respectivo valor nominal mas
los intereses devengados.

Las cantidades resultantes de dichas valoraciones se convertiran en la Moneda de Referencia de cada Subfondo
a esos tipos, que se determinaran en cualquier Dia de Valoracion a las 17:00 (hora de Europa Central).

Las transacciones de divisas realizadas con el propdsito de cubrir riesgos cambiarios deberan tenerse en cuenta
al realizar esta conversion.

Ademas, si se emplean técnicas especificas para Clases concretas de Unidades con el fin de cobertura u otros
fines de gestion de riesgos, las ganancias y pérdidas resultantes de dichas transacciones y los costes
relacionados se asignaran exclusivamente a dichas Clases de Unidades.

Si una valoracion conforme a las normas anteriores resulta imposible o incorrecta debido a circunstancias
particulares o modificadas, la Sociedad Gestora tendra derecho a utilizar otros principios de valoracion
generalmente reconocidos y auditables para alcanzar una valoraciéon adecuada de los activos del Subfondo.

El Valor Neto de Activos de una Unidad se redondeara al alza o a la baja, segun corresponda, a la siguiente
unidad mas pequena de la Moneda de Referencia que se utilice actualmente, salvo que se especifique lo
contrario en el Error del Capitulo. Fuente de referencia no encontrada. , Subfondos.

El Valor Neto de Activos de uno o mas Subfondos también puede convertirse en otras monedas a esos tipos,
que se determinan en cualquier Dia de Valoracién a las 17:00 (Hora de Europa Central), si la Sociedad Gestora
decide efectuar la emision y el rescate de Unidades en una o mas otras monedas. Si la Sociedad Gestora
determina dichas monedas, el Valor Neto de Activos de las respectivas Unidades en estas monedas se
redondeara al alza o a la baja a la siguiente unidad monetaria mas pequena.

En circunstancias excepcionales, se podran realizar nuevas valoraciones el mismo dia; dichas valoraciones
seran validas para cualquier solicitud de suscripcion y/o redencidn que se reciba posteriormente.
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El valor neto total del Fondo se calculara en la Moneda de Referencia del Fondo.
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10. Gastos e impuestos

Estado fiscal

La siguiente informacién se basa en las leyes, reglamentos, decisiones y practicas actualmente aplicables en el
Gran Ducado de Luxemburgo y esta sujeta a cambios en los mismos, posiblemente con efecto retroactivo.

Este resumen no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las leyes fiscales de Luxemburgo ni de las
consideraciones fiscales de Luxemburgo que puedan ser relevantes para una decisidon de invertir, poseer,
mantener o disponer de Unidades, y no pretende ser asesoramiento fiscal para ningun inversor o inversor
potencial en particular.

Los futuros inversores deben consultar a sus propios asesores profesionales sobre las implicaciones de la
compra, tenencia o disposicion de las Unidades y sobre las disposiciones de las leyes de la jurisdiccion en la
que estan sujetos a impuestos. Este resumen no describe ninguna consecuencia fiscal derivada de las leyes de
ningun estado, localidad u otra jurisdiccion fiscal distinta de Luxemburgo.

Lo siguiente se basa en la comprension de la Sociedad de Gestion sobre ciertos aspectos de la ley y la practica
vigentes actualmente en Luxemburgo. No hay garantia de que la posicion fiscal en la fecha de este Prospecto
o en el momento de la inversiéon se mantenga indefinidamente.

Tributacion del Fondo

El Fondo no esta sujeto a ningun impuesto en Luxemburgo sobre ingresos o plusvalias.

Los activos del Fondo estan sujetos a un impuesto (faxe d'abonnement) en el Gran Ducado de Luxemburgo del
0,05% anual basado en su valor neto patrimonial al final del trimestre correspondiente y a pagar trimestralmente.
Se aplica una tasa reducida del impuesto de suscripcion (taxe d'abonnement) del 0,01% anual a:

- subfondos individuales cuyo objeto exclusivo es la inversidon colectiva en instrumentos del mercado
monetario y la colocacién de depdsitos en instituciones de crédito;

- subfondos individuales cuyo objeto exclusivo es la inversion colectiva en depdsitos con instituciones de
crédito; v,

- Subfondos individuales asi como para clases individuales de Acciones, siempre que las acciones de dichos
Subfondos o Clases de Unidades estén reservadas a uno o mas inversores institucionales (definidos como
inversores a los que se refiere el articulo 174, parrafo 2, lit. ¢) de la Ley de 17 de diciembre de 2010 y
cumplan las condiciones derivadas de la practica administrativa del regulador de Luxemburgo).

El Valor Neto de cada Subfondo al final de cada trimestre se toma como base para el calculo. La
exencion del impuesto sobre suscripciones se aplica a:

- el valor de los activos de un Subfondo representado por unidades o acciones en otras UClIs, siempre que
dichas unidades o acciones ya hayan sido
sujeto al impuesto de suscripcion;

- Subfondos individuales (i) cuyos valores estan reservados para inversores institucionales, (ii) cuyo objeto
exclusivo es el colectivo
inversion en instrumentos del mercado monetario y la colocacion de depésitos en instituciones de crédito,
(iii) cuyo vencimiento residual ponderado de la cartera no debe exceder los noventa (90) dias, y (iv) que
hayan obtenido la maxima calificacion posible de una agencia de calificaciéon reconocida; y

- Subfondos o clases dedicadas reservadas para (i) instituciones para la provisiéon de jubilacién ocupacional,
o vehiculos de inversion similares, creados por iniciativa de un mismo grupo en beneficio de sus empleados
y (i) emprendimientos de este mismo grupo que inviertan fondos que poseen, para proporcionar beneficios
de jubilacion a sus empleados.

Retencién de impuestos
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Segun la legislacion fiscal de Luxemburgo vigente, no hay impuesto sobre ninguna distribucion, rescate o pago
realizado por el Fondo a sus Accionistas. Tampoco existe retencion sobre la distribucién de los ingresos de la
liquidacion a los Accionistas.

Los dividendos, intereses, ingresos y ganancias recibidos por el Fondo sobre sus inversiones pueden estar
sujetos a impuestos retenidos no recuperables u otros impuestos en los paises de origen.

Tributacion de los Tenedores de Unidades

Desde una perspectiva fiscal luxemburguesa, el Fondo, como copropiedad entre inversores sin personalidad
juridica, es en principio totalmente transparente fiscalmente. Los accionistas estaran sujetos a impuestos sobre
los ingresos y plusvalias derivados de la inversion, conforme a las leyes vigentes en su pais de residencia.

Segun la legislacién vigente, los titulares de acciones no estan sujetos a ningun impuesto sobre ganancias de
capital, ingresos o retenciéon en Luxemburgo, salvo aquellos domiciliados, residentes o con una residencia
permanente en Luxemburgo.

Como practica administrativa, las plusvalias derivadas del Fondo no estan sujetas a impuestos si se realizan al
menos 6 meses después de la suscripcidn o compra de las Unidades y siempre que la inversion en el Fondo no
represente una participacion sustancial, salvo que el Tenedor de la Unidad reclame la estricta aplicacion de la
transparencia fiscal del Fondo y se considere que ha realizado las ganancias y pérdidas de la inversién
subyacente en el Fondo. Se considera que los Titulares de Participacion realizan por si mismos las ganancias
y pérdidas del Fondo en el momento en que el Fondo las realiza. Las distribuciones del Fondo estaran sujetas
al impuesto sobre la renta.

Los residentes no luxemburgueses no estan sujetos a impuestos sobre plusvalias, impuestos sobre la renta ni
retenciones, salvo que no estén protegidos por un tratado fiscal, quienes posean a través del Fondo mas del
10% de una empresa luxemburguesa y sus Unidades en el Fondo sean canjeadas en menos de 6 meses
después de la suscripcion de las Unidades del Fondo.

El Fondo recauda los ingresos generados tras la deduccién de cualquier retencidén en los paises
correspondientes. Desde una perspectiva fiscal de Luxemburgo, cualquier posible derecho a la reduccién del
tipo de retencidn aplicable depende del estatus de los Tenedores de Partes, ya que el Fondo es copropiedad
entre los Titulares de Unidades. Cuando un Tenedor de Unidades esta exento de impuestos en su pais de
residencia, o tiene derecho a exencidn por tratado bajo un tratado de doble imposicién celebrado entre su pais
de residencia y el pais donde se encuentra el valor, puede ser posible obtener un reembolso total o parcial de
su parte proporcional del impuesto retenido que sufre el Fondo.

Este Prospecto no intenta resumir las consecuencias fiscales de suscribir, tener, convertir, canjear o adquirir o
vender Unidades y/o recibir dividendos respecto a Unidades del Fondo. Las consecuencias fiscales variaran
para cada inversor de acuerdo con las leyes y practicas vigentes en el pais de ciudadania, residencia o domicilio
temporal del inversor, y de acuerdo con sus circunstancias personales.

Por tanto, los inversores potenciales deben asegurarse de estar plenamente informados al respecto y se les
aconseja consultar a un abogado, director bancario u otro asesor financiero en relacion con las posibles
consecuencias fiscales, los requisitos legales y cualquier restriccion de cambio o control de cambios que puedan
encontrar bajo la ley del(los) pais(es) de su ciudadania, residencia o domicilio y que puedan ser relevantes para
la suscripcion, tenencia, conversion, redencién o disposicion de Unidades.

Ciertos asuntos regulatorios y fiscales en EE. UU. — Cumplimiento del impuesto en cuentas extranjeras

Los términos en mayuscula utilizados en esta seccién deben tener el significado establecido en la ley
enmendada de Luxemburgo de fecha 24 de julio de 2015 (la Ley FATCA), salvo que se disponga lo contrario
en este caso.

Las disposiciones de cumplimiento fiscal de cuentas extranjeras de la Ley de Incentivos para Contratacion para
Restaurar el Empleo (comunmente conocida como FATCA) generalmente imponen un nuevo régimen de
reporte y potencialmente una retencion del 30% respecto a (i) ciertos ingresos de origen estadounidense
(incluidos dividendos e intereses) y los ingresos brutos de la venta u otra disposiciéon de bienes que puedan
generar intereses o dividendos de origen estadounidense (Pagos Retenibles) y (ii) una parte de ciertos pagos
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de origen no estadounidense provenientes de entidades no estadounidenses que no hayan celebrado Acuerdos
FFI (segun se define a continuacion) en la medida atribuible a Pagos Retenibles (Pagos Transitthrough). En
términos generales, las nuevas normas estan disefiadas para exigir la propiedad directa e indirecta de cuentas
no estadounidenses y no
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Entidades estadounidenses que deben ser reportadas al Servicio de Impuestos Internos de EE. UU. (IRS). El
régimen de retencion del 30% se aplica si no se proporciona la informacién requerida sobre la propiedad
estadounidense.

Generalmente, las nuevas normas sometran todos los Pagos Retenibles y Pagos Transitables recibidos por el
Fondo a una retencién del 30% (incluida la participacion asignable a inversores no estadounidenses), a menos
que la Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, celebre un acuerdo (un Acuerdo FFI) con la Agencia
Tributaria para proporcionar informacion, representaciones y renuncias a leyes no estadounidenses (incluidas
cualquier exencion relacionada con la proteccién de datos) que sea necesario para cumplir con las disposiciones
de las nuevas normas, incluyendo informacién sobre sus titulares directos e indirectos de cuentas
estadounidenses, o que de otro modo califice para una exencién, incluyendo una exencion bajo un acuerdo
intergubernamental (o IGA) entre Estados Unidos y un pais en el que la entidad no estadounidense resida o
tenga presencia relevante.

Los gobiernos de Luxemburgo y Estados Unidos han celebrado una IGA respecto a FATCA. Siempre que el
Fondo cumpla con los términos aplicables de la IGA, no estara sujeto a retencién ni estara generalmente
obligado a retener importes en los pagos realizados bajo FATCA.

Ademas, la Sociedad Gestora no tendra que celebrar, en nombre del Fondo, un acuerdo FFl con el IRSy en su
lugar debera obtener informacion sobre sus Accionistas y comunicar dicha informacion al gobierno de
Luxemburgo, que a su vez informara dicha informacién al IRS.

Cualquier impuesto causado por el incumplimiento de la FATCA por parte de un Titular de la Unidad sera asumido
por dicho Tenedor.

Cada inversor potencial y cada tenedor de la unidad deben consultar a sus propios asesores fiscales respecto
a los requisitos de FATCA respecto a su propia situacion.

Cada Titular de la Unidad y cada cesionario de un interés de un Titular de Participacion en cualquier Subfondo
debera proporcionar (incluyendo mediante actualizaciones) al Fondo de Administracién, o a cualquier tercero
designado por la Sociedad de Gestién (un Tercero Designado), en la forma y momento que la Sociedad de
Gestion solicite razonablemente (incluida la certificacion electrénica), cualquier informacion, representaciones,
renuncias y formularios relativos al Tenedor de la Unidad (o a los propietarios directos o indirectos o titulares de
cuentas del Tenedor) que razonablemente solicite la Sociedad Gestora o el Tercero Designado para ayudarle a
obtener cualquier exencion, reduccion o reembolso de cualquier retenciéon u otro impuesto impuesto por
cualquier autoridad fiscal u otra agencia gubernamental (incluidos los impuestos retenidos impuestos en virtud
de la Ley de Incentivos para la Restauracion del Empleo de 2010, o cualquier legislacion similar o sucesora, o
acuerdo intergubernamental, o cualquier acuerdo celebrado conforme a dicha legislacion o acuerdo
intergubernamental) sobre el Fondo, importes pagados al Fondo o cantidades alocables o distribuibles por la
Sociedad Gestora en nombre del Fondo a dicho Titular o beneficiario de la Propiedad.

En caso de que cualquier Titular de Participacidon o cesionario de un interés de un Titular de Participacién no
proporcione dicha informacion, representaciones, renuncias o formularios a la Sociedad Gestora o al Tercero
Designado, la Sociedad Gestora o el Tercero Designado tendran plena autoridad para tomar cualquiera de las
siguientes acciones: (i) retener los impuestos que deban retener conforme a cualquier legislacién, regulaciones,
normas o acuerdos aplicables; (ii) canjear el interés del Titular o cesionario en cualquier Subfondo, y (iii) formar
y operar un vehiculo de inversion organizado en Estados Unidos que se trate como una "sociedad doméstica"
a efectos de la seccidon 7701 del Cddigo de Rentas Internas de 1986, segun las enmendadas, y transferir el
interés de dicho Titular o cesionario en cualquier Subfondo o interés en dichos activos y pasivos del Subfondo
a dicho vehiculo de inversién.

Si la Sociedad Gestora lo solicita en nombre del Fondo o del Tercero Designado, el Titular de la Unidad o el
cesionario debera ejecutar todos y cada uno de los documentos, opiniones, instrumentos y certificados que la
Sociedad Gestora o el Tercero Designado hayan solicitado razonablemente o que estén obligados a llevar a
cabo lo anterior. Cada Tenedor de la Unidad concede a la Sociedad Gestora o al Tercero Designado un poder
notarial, junto con un interés, para ejecutar cualquier documento, opinion, instrumento o certificado en nombre
del Tenedor, si este no lo hace.

Informacién sobre la proteccién de datos en el contexto del procesamiento de FATCA
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De acuerdo con la Ley FATCA, las Instituciones Financieras de Luxemburgo (Fl) estan obligadas a informar a
la autoridad tributaria de Luxemburgo (es decir, la Administration des Contributions Directes, la Autoridad
Tributaria de Luxemburgo) informacion relativa a personas notificables segun lo definido en la Ley FATCA.

El Fondo se considera una entidad patrocinada y, como tal, una entidad financiera luxemburguesa no
informante, y sera considerado como una entidad financiera extranjera conforme segun lo previsto por FATCA.
La Sociedad Gestora es el responsable de los datos y procesa los datos personales de los Titulares de Unidades
y Personas Controladoras como personas notificables para fines de FATCA.

La Sociedad Gestora procesa datos personales relativos a los Accionistas o sus Personas Controladoras con el
fin de cumplir con las obligaciones legales de la Sociedad Gestora bajo la Ley FATCA. Estos datos personales
incluyen el nombre, fecha y lugar de nacimiento, direccion, numero de identificacion fiscal en EE. UU., pais de
residencia fiscal y direccion de residencia, numero de teléfono, niumero de cuenta (o equivalente funcional),
saldo o valor de la cuenta, el importe bruto total de intereses, el importe bruto total de los dividendos, el importe
bruto total de otros ingresos generados respecto a los activos en la cuenta, el importe bruto total de la venta o
redencion de bienes pagados o acreditados en la cuenta, el importe bruto total de intereses pagados o
acreditados a la cuenta, el importe bruto total pagado o acreditado al Titular de la Unidad respecto a la cuenta,
instrucciones permanentes para transferir fondos a una cuenta mantenida en Estados Unidos y cualquier otra
informacion relevante relacionada con los Titulares de la Unidad o sus Personas Controladoras a efectos de la
Ley FATCA (los datos personales de FATCA).

Los datos personales de FATCA seran comunicados por la Sociedad Gestora o el Administrador de la UCI,
segun corresponda, a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo. La Autoridad Tributaria de Luxemburgo, bajo su
propia responsabilidad, transmitira a su vez los datos personales de FATCA al IRS en aplicaciéon de la Ley
FATCA.

En particular, se informa a los Titulares de Unidades y Personas Controladoras de que ciertas operaciones
realizadas por ellos seran comunicadas mediante la emision de extractos, y que parte de esta informacion
servira como base para la divulgacion anual a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo.

Los datos personales de FATCA también pueden ser tratados por los procesadores de datos de la Compaiiia
de Gestion (Procesadores) que, en el contexto del procesamiento de FATCA, pueden incluir al Administrador
de la UCI.

La capacidad de la Sociedad Gestora para cumplir sus obligaciones de reporte bajo la Ley FATCA dependera
de que cada Titular de Participacion o Persona Responsable proporcione a la Sociedad Gestora los Datos
Personales FATCA, incluyendo informacion sobre los propietarios directos o indirectos de cada Titular, junto con
la evidencia documental correspondiente. A peticion de la Sociedad Gestora, cada Titular de Participacién o
Persona Responsable debe proporcionar dicha informacion a la Sociedad Gestora. El incumplimiento dentro del
plazo prescrito puede provocar una notificacion de la cuenta a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo.

Aunque la Sociedad Gestora intentara cumplir con cualquier obligacién que le imponga para evitar impuestos o
sanciones impuestas por la Ley FATCA, no se puede garantizar que la Sociedad Gestora pueda cumplir con
estas obligaciones. Si la Comparia queda sujeta a un impuesto o sancién como resultado de la Ley FATCA, el
valor de las Unidades puede sufrir pérdidas materiales.

Cualquier Titular de Unidades o Persona Controladora que no cumpla con las solicitudes de documentacién de
la Sociedad Gestora podra ser sancionado con cualquier impuesto y penalizacion de la ley FATCA impuesto al
Fondo (entre otros: retencion segun la seccion 1471 del Cédigo de Rentas Internas de EE. UU., multa de hasta
250.000 euros o multa de hasta el 0,5 por ciento de los importes que deberian haberse declarado y que no sean
inferiores a 1.500 euros) imputables a la falta de proporcionacion de la informacién por parte de dicho Titular o
Persona Controladora, y la Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion, redimir las Unidades de dichos
Tenedores.

Los titulares de participaciones y las personas controladoras deben consultar a su propio asesor fiscal o buscar
asesoramiento profesional sobre el impacto de la Ley FATCA en su inversion.

Los datos personales de FATCA seran tratados conforme a las disposiciones del aviso de proteccion de datos,
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que se pondra a disposicion en el formulario de solicitud emitido por la Sociedad Gestora para los inversores.

Intercambio Automatico de Informacién
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Los términos en mayuscula utilizados en esta seccién deben tener el significado establecido en la ley
luxemburguesa de fecha 18 de diciembre de 2015 (la Ley CRS), salvo que se disponga lo contrario en este
caso.

El 9 de diciembre de 2014, el Consejo de la Unién Europea adoptd la Directiva 2014/107/UE modificando la
Directiva 2011/16/UE de 15 de febrero de 2011 sobre cooperaciéon administrativa en materia fiscal, que ahora
permite el intercambio automatico de informacién de cuentas financieras entre Estados miembros de la UE
(Directiva DAC). La adopcion de la directiva mencionada implementa la CRS de la OCDE y generaliza el
intercambio automatico de informacién dentro de la Unién Europea a partir de 1 de enero de 2016.

Ademas, Luxemburgo firmé el acuerdo multilateral de autoridad competente de la OCDE (el Acuerdo
Multilateral) para intercambiar automaticamente informacién entre autoridades financieras. En virtud de este
Acuerdo Multilateral, Luxemburgo intercambiara automaticamente informacién de cuentas financieras con otras
jurisdicciones participantes a partir del 1 de enero de 2016. La Ley CRS implementa este Acuerdo Multilateral,
conjuntamente con la Directiva DAC que introduce la CRS en la legislacion luxemburguesa.

Segun los términos de la Ley CRS, la Sociedad de Administracion, actuando en nombre del Fondo, puede estar
obligada a informar anualmente a la autoridad tributaria de Luxemburgo el nombre, direccién, estado(s) de
residencia, TIN(s), asi como la fecha y lugar de nacimiento de i) cada Persona Notificable que sea titular de la
cuenta, ii) y, en el caso de una Entidad Publica Pasiva segun el significado de la Ley CRS, de cada Persona
Controladora que sea Persona Notificable. Dicha informacion puede ser divulgada por la autoridad tributaria de
Luxemburgo a las autoridades fiscales extranjeras.

La capacidad del Fondo para cumplir con sus obligaciones de reporte bajo la Ley CRS dependera de que cada
Tenedor de Unidad proporcione al Fondo la Informacién, incluyendo informacién sobre los propietarios directos
o indirectos de cada Tenedor, junto con la evidencia documental de respaldo requerida. A solicitud del Fondo,
cada Tenedor de Unidad debera comprometerse a proporcionar dicha informacién al Fondo.

Aunque la Sociedad de Gestion, actuando en nombre del Fondo, intentara cumplir con cualquier obligaciéon que
le imponga para evitar impuestos o sanciones impuestas por la Ley CRS, no se puede garantizar que el Fondo
pueda cumplir con dichas obligaciones. Si el Fondo queda sujeto a un impuesto o sancion como resultado de la
Ley CRS, el valor de las Unidades puede sufrir pérdidas materiales.

Cualquier Tenedor de Unidad que no cumpla con las solicitudes de documentacion del Fondo podra ser acusado
de cualquier impuesto y penalizacién impuesto al Fondo atribuible a la falta de proporcionamiento de la
informacion por parte de dicho Titular de la Unidad y el Fondo podrd, a su exclusiva discrecion, canjear las
Unidades de dicho Titular de la Parte.

Los titulares de participaciones deben consultar a su propio asesor fiscal o buscar asesoramiento profesional
sobre el impacto de la Ley CRS en su inversion.

Informacién de proteccion de datos en el contexto del procesamiento de CRS

De acuerdo con la Ley CRS, las Instituciones Financieras de Luxemburgo (Fl) estan obligadas a informar a la
Autoridad Tributaria de Luxemburgo sobre las Personas Notificables segun lo definido en la Ley CRS.

Como Liechtenstein Reporting Fl, el Fondo es el responsable de los datos y procesa los datos personales de
los Titulares de Participaciones y Personas Controladoras como Personas Notificables para los fines
establecidos en la Ley CRS.

En este contexto, la Sociedad Gestora puede estar obligada a informar a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo
el nombre, direccion de residencia, TIN(s), la fecha y lugar de nacimiento, el(los) pais(es) de residencia fiscal,
el numero de teléfono, el nUmero de cuenta (o equivalente funcional), instrucciones permanentes para transferir
fondos a una cuenta mantenida en una jurisdiccion extranjera, el saldo o valor de la cuenta, el importe bruto
total de intereses, el importe bruto total de dividendos, el importe bruto total de otros ingresos generados
respecto a los activos en la cuenta, el importe bruto total de la venta o rescate de bienes pagados o acreditados
en la cuenta, el importe bruto total de intereses pagados o acreditados en la cuenta, la cantidad bruta total
pagada o acreditada al Titular de la Unidad respecto a la cuenta, asi como cualquier otra informacién requerida
por las leyes aplicables de i) cada Persona Notificable que sea titular de la cuenta, ii) y, en el caso de una
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Entidad Publica Pasiva segun el significado de la Ley CRS, de cada Persona Responsable que sea Persona
Notificable (los Datos Personales del CRS).

Los datos personales de CRS relativos a los Titulares de Unidades o a las Personas Controladoras seran

comunicados por la FI de Reporte a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo. La Autoridad Tributaria de
Luxemburgo, bajo su propia responsabilidad, pasara a su vez
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los Datos Personales del CRS a las autoridades fiscales competentes de una o mas Jurisdicciones Notificables.
La Sociedad Gestora procesa los Datos Personales del CRS respecto a los Titulares de Unidades o las Personas
Controladoras unicamente con el fin de cumplir con las obligaciones legales de la Sociedad Gestora bajo la Ley
CRS.

En particular, se informa a los Titulares de Unidades y Personas Controladoras de que ciertas operaciones
realizadas por ellos seran comunicadas mediante la emision de extractos, y que parte de esta informacién
servird como base para la divulgacion anual a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo.

Los Datos Personales de CRS también pueden ser procesados por los procesadores de datos de la Compafiia
de Gestion (Procesadores) que, en el contexto del procesamiento CRS, pueden incluir al Administrador de UCI.

La capacidad de la Sociedad Gestora para cumplir sus obligaciones de reporte bajo la Ley CRS dependera de
que cada Titular de Participacion o Persona Responsable proporcione a la Sociedad Gestora los Datos
Personales del CRS, incluyendo informacién sobre los propietarios directos o indirectos de cada Tenedor, junto
con la evidencia documental requerida. A peticion de la Sociedad Gestora, cada Titular de Participacion o
Persona Reguladora debe proporcionar dicha informacion a la Sociedad Gestora. El incumplimiento dentro del
plazo prescrito puede provocar una notificacion de la cuenta a la Autoridad Tributaria de Luxemburgo.

Aunque la Sociedad de Gestion intentara cumplir con cualquier obligacién que le imponga para evitar impuestos
0 sanciones impuestas por la Ley CRS, no se puede garantizar que la Sociedad Gestora pueda cumplir con
estas obligaciones. Si la Sociedad Gestora queda sujeta a un impuesto o sancién como resultado de la Ley
CRS, el valor de las Unidades puede sufrir pérdidas materiales.

Cualquier Titular de Unidades o Persona Controladora que no cumpla con las solicitudes de documentacion de
la Sociedad Gestora podra ser sancionado con cualquier impuesto y penalizacién de la Ley CRS impuestas al
Fondo (entre otros: una multa de hasta 250.000 euros o una multa de hasta el 0,5 por ciento de las cantidades
que debian haberse declarado y que no puedan ser inferiores a 1.500 euros) imputables a la falta de
proporcionacion de la informacion por parte de dicho Titular o Persona Controladora, y la Sociedad Gestora
podra, a su exclusiva discrecion, canjear las Unidades de dicho Titular de Partes.

Los titulares de participaciones deben consultar a su propio asesor fiscal o buscar asesoramiento profesional
sobre el impacto de la Ley CRS en su inversion.

Los datos personales de CRS seran tratados de acuerdo con las disposiciones del aviso de proteccion de datos,
que se pondra a disposicidn en el formulario de solicitud emitido por la Sociedad Gestora a los inversores.

Gastos

Aparte del impuesto de suscripcion anterior, el Fondo asumira los costes especificados a continuacién, salvo
que se indique lo contrario en el Error del Capitulo. Fuente de referencia no encontrada. , Subfondos:

a) Todos los impuestos que puedan deberse sobre los activos, ingresos y gastos que se deben pagar al
Fondo;

b) cargos estandar de corretaje y bancarios incurridos por el Fondo a través de transacciones de valores en
relacién con la cartera (estos cargos se incluiran en el coste de adquisicion de dichos valores y se deduciran
de los ingresos de la venta);

¢) Una comisién mensual de gestion (la Cuota de Gestidon) que incluye las comisiones de la Sociedad de
Gestion y las de los Distribuidores. La Comision de Gestidon se paga al comienzo de cada mes siguiente,
en funcién del Valor Neto Activo Medio de la Clase de Unidades correspondiente durante ese mes. La
Comisién de Gestion puede cobrarse a diferentes tasas para Subfondos individuales y Clases de Unidades
dentro de un Subfondo o puede ser exenta total o parcialmente. Mas detalles sobre la Comision de Gestion
se incluyen en el Capitulo 2, Compra y Mantener Luxemburgo — Resumen de Clases de Unidades. Los
distribuidores pueden ser pagados con la Comision de Gestidon del Subfondo segun lo establecido en el
Capitulo 20, Subfondos;

d) Una cuota mensual del Administrador UCI para el Administrador UCI, calculada sobre el Valor Neto Activo
Medio de la Clase de Unidades correspondiente durante ese mes y pagadera a principios del mes siguiente.
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La cuota del Administrador UCI puede cobrarse a diferentes tasas para Subfondos individuales y Clases
de Unidades dentro de un Subfondo o incluso puede ser exenta. Mas detalles sobre la cuota del
Administrador UCI pueden encontrarse en el Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg — Resumen de Clases de

Unidades;
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e) Ademas de la cuota mensual del Administrador UCI, el Administrador UCI tiene derecho a una cuota anual
que se pagara con los activos netos del Subfondo correspondiente por sus servicios como registrador y
agente de transferencia, segun lo especificado en el Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg— Resumen de
Clases de Unidades;

f)  Comisiones a pagar al Depositario, que se cobran a tasas acordadas periédicamente con la Sociedad
Gestora en funcidn de las tarifas habituales de mercado vigentes en Luxemburgo. Ademas, el Depositario
tiene derecho a ser reembolsado por el Fondo por sus gastos razonables de bolsillo y desembolsos,
incluyendo, pero no limitado a, impuestos, derechos, cargos y comisiones de corredor, ya sean existentes
ahora o impuestos en el futuro y que sean pagados por el Depositario o por los que el Depositario pueda
ser responsable, asi como por los cargos de cualquier correspondente. Mas detalles sobre la comision del
Depositario pueden encontrarse en el Capitulo 2, Buy & Hold Luxemburgo
- Resumen de clases de unidades.

g) Tasas pagables a los agentes pagadores (en particular, una comisiéon por pago de cupones), agentes de
transferencia y representantes autorizados en los paises de registro;

h) Todos los demas cargos incurridos por actividades de venta y otros servicios prestados al Fondo pero no
mencionados en la seccion actual; para ciertas clases de Unidades, estos honorarios pueden ser asumidos
total o parcialmente por la Sociedad de Gestion;

i)  Comisiones incurridas por la gestion de garantias relacionadas con transacciones de derivados;

j)  Gastos, incluidos los de asesoramiento legal, que puedan incurrir la Sociedad de Gestion o el Depositario
mediante medidas tomadas en nombre de los Tenedores de Unidades;

k) El coste de preparar, depositar y publicar los Reglamentos de Gestion y otros documentos relativos al
Fondo, incluyendo notificaciones de registro, Documentos Clave de Informacion, prospectos o memorandos
para todas las autoridades gubernamentales y bolsas de valores (incluidas las asociaciones locales de
intermediarios de valores) que sean requeridos en relacion con el Fondo o con la oferta de las Unidades;
el coste de imprimir y distribuir informes anuales y semestrales para los Tenedores de Unidades en todos
los idiomas requeridos, junto con el coste de imprimir y distribuir todos los demas informes y documentos
requeridos por la legislaciéon o reglamentos pertinentes de las autoridades mencionadas; el coste de la
contabilidad y calculo del Valor Neto Activo Diario, el coste de notificaciones a los Tenedores de Unidades,
incluyendo la publicacion de precios para los Tenedores de Unidades, las tasas y costes de los auditores
y asesores legales del Fondo, y todos los demas gastos administrativos similares, asi como otros gastos
directamente incurridos en relacion con la oferta y venta de Unidades, incluyendo el coste de imprimir
copias de los documentos o informes mencionados utilizados en la comercializaciéon de las Unidades del
Fondo. También se puede cobrar el coste de la publicidad.

Honorarios de ejecucion

Ademas de los costes mencionados, el Subfondo correspondiente, si procede, también asumira una comision
de ejecuciéon (Comision de Ejecucion) segun lo especificado para el Subfondo correspondiente en Error de
Capitulo. Fuente de referencia no encontrada. , Subfondos y Capitulo 2, Buy & Hold Luxembourg— Resumen
de Clases de Unidades.

Informacién general

Todas las comisiones recurrentes se deduciran primero de los ingresos por inversion, luego de las ganancias
de las transacciones de valores y después de los activos del Fondo. Otras comisiones no recurrentes, como los
costes para establecer nuevos Subfondos o Clases de Unidades, podran deducirse en un periodo de hasta cinco
afos. Los costes atribuibles a los Subfondos individuales se asignaran directamente a ellos; de lo contrario, los
costes se dividiran entre los Subfondos individuales en proporcion al Valor Neto de cada Subfondo.

11. Ano Contable

El afio contable del Fondo comienza el 1 de enero de cada afio y termina el 31 de diciembre del mismo afio,
incluyendo ambos dias. El primer afio contable comenzo6 en la fecha de lanzamiento del Fondo vy finalizé el 31
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de diciembre de 2020. El primer informe semestral no auditado se emitié a 30 de junio de 2020, el primer informe
anual a 31 de diciembre de 2020.
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12. Apropiacion de los ingresos netos y plusvalias

Unidades de crecimiento de capital

Actualmente, no se prevé ninguna distribucion para las Clases de Unidades de crecimiento de capital de los
Subfondos, y los ingresos generados se utilizaran para aumentar el Valor Neto de Activos de las Unidades tras
deducir los costes generales (crecimiento de capital).

Sin embargo, la Sociedad Gestora puede, de acuerdo con la politica de apropiacion de ingresos determinada
por el Consejo de Administracion, distribuir periédicamente, total o parcialmente, el beneficio neto ordinario y/o
las plusvalias realizadas, asi como todos los ingresos no recurrentes, tras deducir las pérdidas de capital
realizadas.

Unidades de distribucion

La Sociedad Gestora decide qué distribucion se realizara a partir de los ingresos netos de inversion atribuibles
a cada Clase de Unidades de distribucién de cada Subfondo. Ademas, las ganancias obtenidas por la venta de
activos pertenecientes al Fondo pueden distribuirse a los inversores. Se pueden realizar mas distribuciones a
partir de los activos del Fondo para lograr una proporcion de distribucion adecuada.

En caso de una distribucion, esta puede realizarse anualmente o en cualquier otro intervalo determinado por la
Sociedad Gestora y segun se especifique en el capitulo Error. Fuente de referencia no encontrada. ,
Subfondos.

Informacién general

El pago de las distribuciones de ingresos debera realizarse de la manera descrita en el Capitulo 5, Inversion en
Buy & Hold Luxemburgo, secciéon 5.3, "Redencion de Unidades" y Error de Capitulo! Fuente de referencia no
encontrada. , Subfondos, si procede.

Las reclamaciones por distribuciones que no se realicen en un plazo de cinco (5) afios caducaran y los activos
implicados revertiran al respectivo Subfondo.

13. Vida, liquidacion y fusion

El Fondo y los Subfondos han sido establecidos por un periodo ilimitado, salvo que se especifique lo contrario
para el Subfondo correspondiente en el Error del Capitulo. Fuente de referencia no encontrada. , Subfondos.

Los titulares de la cota, sus herederos u otros beneficiarios no pueden solicitar la division o liquidacién del Fondo
ni de uno de los Subfondos.

Sin embargo, la Sociedad Gestora podra en cualquier momento terminar el Fondo y disolver Subfondos
individuales o Clases individuales de Unidades. La decisidon de liquidar el Fondo se publicara en el Recueil
électronique des Sociétés et Associations (RESA) y también sera publicada y/o comunicada a los Tenedores de
Unidades segun lo requieran las leyes y normativas aplicables en Luxemburgo y otras jurisdicciones donde se
distribuyan las Unidades. Cualquier decisién de disolver un Subfondo se publicard conforme al Capitulo 14,
Informacién para los Tenedores de Unidades. Desde el dia en que la Sociedad Gestora tome la decision de
liquidar, no se emitiran mas Unidades. Sin embargo, salvo que la Sociedad Gestora decida lo contrario, las
Unidades podran ser rescatadas siempre que se garantice un trato igualitario de los Titulares de Unidades. Al
mismo tiempo, se prevé cubrir todos los gastos y comisiones pendientes identificables.

En caso de liquidacién del Fondo o de un Subfondo, la Sociedad Gestora dispondra de los activos del Fondo en
el mejor interés de los Tenedores de Unidades y ordenara al Depositario que distribuya proporcionalmente los
ingresos netos de la liquidacién (tras deducir los costes de liquidacién) a los Tenedores de Partes.

Si la Sociedad Gestora liquida una Clase de Unidades sin terminar el Fondo o un Subfondo, debe canjear todas
las Unidades de dicha Clase de Unidades a su Valor Neto de Activos vigente en ese momento. El aviso de
redencion sera publicado por la Sociedad Gestora o notificado a los Tenedores de Unidades cuando lo permitan
las leyes y regulaciones de Luxemburgo, y los ingresos del redende se pagaran a los antiguos Titulares de
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Unidades en la moneda correspondiente por el Depositario o agentes locales de pago.
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Cualquier producto de liquidacion y rescate que no pueda ser distribuido a los Accionistas al cierre de la
liquidacién se depositara en la Caisse de Consignation en Luxemburgo hasta que haya transcurrido el plazo
legal de prescripcion.

Ademas, la Sociedad Gestora podra, de acuerdo con las definiciones y condiciones establecidas en la Ley de
17 de diciembre de 2010, decidir fusionar cualquier Subfondo, ya sea como receptor o subfondo fusionante, con
uno o mas Subfondos del Fondo convirtiendo la Clase de Unidades o Clases de Unidades de uno o mas
Subfondos en la Clase de Unidades o Clases de Unidades de otro Subfondo del Fondo. En tales casos, los
derechos vinculados a las distintas Clases de Unidades se determinaran en referencia al Valor Neto Patrimonial
de las respectivas Clases de Unidades en la fecha de entrada en vigor de dicha fusion.

Ademas, la Sociedad Gestora puede decidir fusionar el Fondo o cualquiera de sus Subfondos, ya sea como
UCITS fusionantes o como UCITS receptores a nivel transfronterizo y nacional, de acuerdo con las definiciones
y condiciones establecidas en la Ley de 17 de diciembre de 2010 y la Directiva 2009/65/CE.

Las fusiones deberan anunciarse con al menos treinta (30) dias de antelacion para que los tenedores de
Unidades puedan solicitar el redento o conversiéon de sus Unidades de forma gratuita.

14. Informacioén para los titulares de unidades

La informacién sobre el lanzamiento de nuevos Subfondos puede obtenerse de la Sociedad de Gestion y los
Distribuidores en nombre del Fondo.

Los informes anuales auditados estaran disponibles gratuitamente para los tenedores de la unidad en la oficina
registrada de la Sociedad Gestora, el Depositario, el agente local de pago y los Distribuidores, en un plazo de
cuatro (4) meses desde el cierre de cada afio contable. Los informes semestrales no auditados estaran
disponibles de la misma manera en un plazo de dos (2) meses desde el final del periodo contable al que se
refieren.

Otra informacion sobre el Fondo, asi como los precios de emision y rescate de las Unidades, puede obtenerse
cualquier dia bancario en la oficina registrada de la Sociedad Administradora.

El Valor Neto de Activos se publica diariamente en internet en https://www.buyandhold.es/.

Todos los anuncios a los Tenedores de Partes, incluida cualquier informacion relacionada con la suspension del
célculo del Valor Neto de Activos, seran, si es necesario, publicados y/o comunicados a los Tenedores de
Unidades segun lo requieran las leyes y normativas aplicables en Luxemburgo y otras jurisdicciones donde se
distribuyan las Unidades.

La Sociedad de Gestiéon puede publicar anuncios en el Recueil électronique des Sociétés et Associations
(RESA), en el "Luxemburger Wort" o en otros periédicos y publicaciones periédicas de su eleccion.

Los inversores pueden obtener gratuitamente el Prospecto, el Documento de Informacion Clave, los informes
anuales y semestrales mas recientes y copias del Reglamento de Gestidn en la oficina social de la Sociedad
Gestora. Los acuerdos contractuales pertinentes, asi como los estatutos de la Sociedad Gestora, estan
disponibles para su consulta en la oficina registrada de la Sociedad Gestora durante el horario laboral habitual.

15. Compaiiia de gestion

Buy & Hold Capital SGIIC S.A. se constituy6é en Espafa el 21 de septiembre de 2012 como sociedad limitada
por un periodo indefinido. El 11 de mayo de 2017, la junta general de accionistas de la Sociedad de Gestion
acordo transformarla en sociedad anénima y en sociedad gestora colectiva de inversiones colectivas "Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva" (SGIIC) por un periodo indefinido y sus estatutos se depositan
en el Registro de Sociedades y Comercio de Espafa. La Sociedad Gestora estd aprobada como sociedad
gestora regulada por la Ley espafiola 35/2003.

La Sociedad Gestora actia como sociedad gestora del Fondo bajo la libertad de prestar servicios organizados
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por la Directiva UCITS. De acuerdo con las disposiciones pertinentes de la Ley de 17 de diciembre de 2010, la
Sociedad Gestora estara obligada a cumplir con las Normas de la CNMV (que son las normas de la
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el 'estado miembro de origen' de la Sociedad de Gestion a efectos de la Ley de 17 de diciembre de 2010) en
relacién con la organizacion de la Sociedad de Gestién, incluyendo sus disposiciones de delegacién,
procedimientos de gestidon de riesgos, normas prudenciales y supervision, las normas prudenciales aplicables
relativas a la gestion de UCITS por parte de la Sociedad de Gestion autorizadas bajo la Directiva UCITS y los
requisitos de informes del Fondo de Gestion. La Sociedad de Gestién debera cumplir con la Ley de 17 de
diciembre de 2010 en lo que respecta a la constitucién y funcionamiento del Fondo.

El capital social de la Sociedad de Gestion ascendia a EUR 2,649619,92 a 31 de diciembre de 2024.

El consejo de administracion de la Sociedad de Gestion tendra plenos poderes en nombre de la Sociedad de
Gestion y tomara y llevara a cabo todas las acciones y disposiciones necesarias para alcanzar el objetivo de la
Sociedad de Gestidn, especialmente en relacion con la gestion de los activos del Fondo, la administracion y la
distribucion de las Unidades.

El consejo de administracion de la Sociedad de Gestién esta compuesto actualmente por los miembros listados
en el capitulo
iError! Fuente de referencia no encontrada. , Partes principales.

La Sociedad de Gestion no delegara las funciones de gestién de inversiones que se realizaran internamente
dentro de la Sociedad de Gestion.

La Sociedad de Gestion ha nombrado a un auditor independiente. Actualmente, esta funcién la desempefia
Ernst & Young Société Anonyme.

A fecha de este Prospecto, ademas del Fondo, la Sociedad Gestora también gestiona otras empresas de
inversion colectiva, como se describe a continuacion:

- B&H Acciones FI

- Independencia Financiera Flexible B&H
- B&H Renta Fija FI

- B&H Deuda FI

16. Depositario

El Fondo ha designado a la sucursal Cecabank, S.A., en Luxemburgo como su Depositario conforme a la Ley
del 17 de diciembre de 2010 y al Reglamento Delegado de la Comisién (UE) 2016/438, con sus enmiendas, que
complementa la Directiva UCITS (Reglamento UCITS Nivel Il), conforme al Acuerdo de Depositario y Agente
Pagador vigente a partir del 9 de enero de 2026.

El Fondo también ha designado al Depositario como Agente Pagador.

El Depositario es una sucursal establecida en Luxemburgo de Cecabank, S.A., una sociedad andnima espafnola
(sociedad andénima), con sede social en Calle Alcala, 27, 28014 Madrid, Espafia, registrada en el Registro
Mercantil espanol con el numero A86436011. La sucursal de Cecabank, S.A. en Luxemburgo tiene su sede
comercial en 6, Rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, y esté registrada en
el Registro de Comercio y Sociedades de Luxemburgo (el "RCS") bajo el nimero B291773 y en la CSSF bajo
el numero B0O0000429.

Obligaciones depositarias

La relacién entre el Fondo, la Sociedad de Gestion y el Depositario esta sujeta a los términos del Acuerdo entre
Depositario y Agente Pagador. De acuerdo con el Acuerdo de Depositario y Agente Pagador, el Depositario ha
sido designado para la custodia de los instrumentos financieros que pueden ser custodiados, para el registro y
verificacion de la propiedad de otros activos del Fondo, asi como para garantizar el monitoreo efectivo y
adecuado de los flujos de caja del Fondo conforme a las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010 y
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el Acuerdo de Depositario y Agente Pagador. Los activos que el Depositario posee no podran ser reutilizados
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por el Depositario, o cualquier tercero a quien se haya delegado la funcién de custodia, para su propia cuenta,
salvo que dicha reutilizacion esté expresamente permitida por la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Ademas, el Depositario también debe garantizar que:

(i) la venta, emision, recompra, recompra y cancelacién de unidades se realiza conforme a la
legislacion luxemburguesa y el Reglamento de Gestion,

(i) el valor de las unidades se calcula conforme a la legislacion luxemburguesa y al Reglamento de
Gestion,

(iii) se cumplen las instrucciones de la Sociedad de Gestion o del Fondo, salvo que entren en conflicto
con la legislacion luxemburguesa aplicable y/o con el Reglamento de Gestion,

(iv) en las transacciones que involucran los activos del Fondo cualquier contraprestacion se remite al
Fondo dentro de los plazos habituales, y

(v) los ingresos del Fondo se aplican conforme a la legislacion luxemburguesa y/o al Reglamento de
Gestion.

El Depositario asumira sus funciones y responsabilidades conforme a las disposiciones de la Ley de 17 de
diciembre de 2010. El Depositario debe actuar de manera honesta, justa, profesional, independiente y
Uunicamente en interés del Fondo y de sus accionistas.

Delegacion y conflicto de intereses

En cumplimiento con las disposiciones del Acuerdo de Depositario y Agente Pagadory la Ley de 17 de diciembre
de 2010, el Depositario podra, sujeto a ciertas condiciones, delegar parte o la totalidad de sus deberes de
custodia en relacion con los instrumentos financieros que puedan estar bajo custodia a subcustodios (incluida
la de su empresa matriz, Cecabank, S.A.), segin sea designado por el Depositario de vez en cuando.

Antes del nombramiento de cualquier subcustodio y de forma continua conforme a las leyes y regulaciones
aplicables, asi como a su politica de conflictos de intereses, el Depositario evaluara los posibles conflictos de
interés que puedan surgir de la delegacion de funciones de custodia de seguridad. El Depositario es la sucursal
establecida en Luxemburgo de Cecabank, S.A. y puede delegar ciertas funciones a Cecabank S.A. como
subcustodio. Independientemente de si un subcustodio puede ser Cecabank, S.A. o no, el Depositario ejercera
el mismo nivel de debida habilidad, cuidado y diligencia tanto en la seleccién y nombramiento como en el
seguimiento continuo del subcustodio correspondiente. Ademas, las condiciones de cualquier nombramiento de
un subcustodio que también pueda ser Cecabank, S.A. se negociaran a distancia para garantizar la proteccién
de los intereses del Fondo y de su titular de la unidad. Si ocurre un conflicto de intereses y en caso de que dicho
conflicto de intereses no pueda mitigarse, dicho conflicto de intereses asi como las decisiones tomadas seran
divulgados a los titulares de la unidad del Fondo. Una descripcion actualizada de cualquier funcién de custodia
delegada por el Depositario y una lista actualizada de estos delegados pueden encontrarse en la siguiente
pagina web: https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/.

Responsabilidad

El Depositario es responsable ante el Fondo y sus titulares de las participaciones por la pérdida de un
instrumento financiero custodiado (dichos instrumentos financieros definidos en el articulo 34(3)(a) de la Ley de
17 de diciembre de 2010, asi como en el articulo 12 del Reglamento UCITS Nivel Il, y en adelante definido como
los "Activos de Custodia del Fondo") por el Depositario y/o un subcustodio conforme al articulo 35 de la Ley
de 17 de diciembre de 2010 (la "Pérdida de un Activo de Custodia del Fondo").

En caso de pérdida de un Activo de Custodia del Fondo, el Depositario debera devolver un instrumento financiero
de tipo idéntico o de la cantidad correspondiente al Fondo sin demora indebida. De acuerdo con las
disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Depositario no sera responsable de la Pérdida de un
Activo de Custodia del Fondo si dicha Pérdida de un Activo de Custodia del Fondo ha surgido como resultado
de un evento externo fuera de su control razonable, cuyas consecuencias habrian sido inevitables a pesar de
todos los esfuerzos razonables en contrario.

El Depositario también sera responsable ante el Fondo y ante los titulares de la unidad por todas las demas
pérdidas directas sufridas como resultado del incumplimiento negligente o intencionado del Depositario de sus
deberes conforme a la Ley del 17 de diciembre de 2010.
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La responsabilidad del Depositario no se vera afectada por ninguna delegacion, salvo que se disponga lo
contrario en la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Tasas

El Depositario tiene derecho a recibir una remuneracién por sus servicios acordados en el Acuerdo de
Depositario y Agente Pagador. Ademas, el Depositario tiene derecho a ser reembolsado por el Fondo por sus
gastos razonables de bolsillo y desembolsos, incluyendo, pero no limitado a, impuestos, deberes, cargos y
comisiones de corredor, ya sean existentes ahora o impuestos en el futuro y que sean pagados por el Depositario
o por los que el Depositario pueda ser responsable, y por los cargos de cualquier corresponsal.

Independencia del depositario respecto al Fondo

El Depositario no esta involucrado, directa o indirectamente, en los asuntos comerciales, la organizacion o la
gestiéon del Fondo y no se hace responsable del contenido de este documento y, por tanto, no se responsabiliza
de la exactitud de ninguna de la informacién aqui contenida ni de la validez de la estructura y las inversiones
del Fondo. El Depositario no tiene discrecion en la toma de decisiones ni deber de asesoramiento relacionado
con las inversiones del Fondo y tiene prohibido intervenir en la gestion de las inversiones del Fondo. El
Depositario no tiene ningun papel de toma de decisiones de inversion en relacion con el Fondo.

Proteccion de datos

La informacion sobre un posible procesamiento de los datos de los inversores por parte del Depositario puede
encontrarse en https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/ y en el Acuerdo de Depositario y Agente
Pagador,

17. Administrador de UCI

La Sociedad Gestora ha delegado las tareas administrativas de la UCI del Fondo a ADEPA Asset Management
S.A., conforme a un acuerdo de servicios de administracion central celebrado por el Fondo representado por la
Sociedad Gestora y ADEPA Asset Management S.A.

ADEPA Asset Management S.A. sera responsable, sin limitaciones, de la realizacién del calculo y contabilidad
del NAV, de la funcién de comunicacion con el registro y el cliente y, entre otras cosas, de la custodia del registro
de los Tenedores de Unidades, el procesamiento de érdenes de suscripcion, conversion y rescate respecto a
las Unidades, asi como del mantenimiento y presentaciéon de los registros contables del Fondo segun lo
dispuesto en el acuerdo de servicios de administracion central.

ADEPA Asset Management S.A. tiene derecho a una remuneracion, segun se describe en el Capitulo 2, Buy &
Hold Luxembourg — Resumen de Clases de Unidades (), por la prestacién de servicios de administracién UCI
al Fondo.

18. Divulgacién regulatoria

Conflictos de interés

La empresa gestora ha establecido, implementado y mantiene una politica eficaz de conflictos de intereses
disponible gratuitamente en la pagina web: https://www.buyandhold.es/.

La politica de Conflictos de Intereses se aplica a todo el personal asi como a todos los miembros del consejo
de administracién de la Sociedad de Gestion.

En el contexto de esta politica, un "Conflicto de Interés" es cualquier situacion, potencial o real, en la que las
diferentes partes de esta pdliza tengan intereses que entren en conflicto entre si y en la que la existencia de
dicha situacion pueda potencialmente perjudicar los intereses de un titular de la unidad del Fondo.

Los principios principales para resolver los conflictos de interés son:

J Si existe un conflicto de intereses entre la empresa gestora y un cliente, debe prevalecer la proteccion
del interés de este ultimo;
J Si existe un conflicto de intereses entre los miembros de los consejos de administracién de la Sociedad
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de Gestion y la Sociedad de Gestion, prevalecera el deber de lealtad de la Sociedad de Gestion; y
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. Si existe un conflicto de intereses entre clientes, la situacién debe comunicarse por escrito a los
implicados si no se ha resuelto previamente. Ninguno de ellos debe ser favorecido.
La Sociedad Gestora ha designado un Comité responsable de la supervision e implementacion de esta politica
de conflictos de intereses. Ademas, la Sociedad Gestora ha designado una unidad externa de cumplimiento,
que informa al consejo de administracién de la Sociedad Gestora, para asegurar que la Sociedad Gestora
cumpla con todas sus obligaciones legales. Finalmente, la Sociedad Gestora mantiene y actualiza un registro
de conflictos de interés.

Gestion de Reclamaciones

Los inversores tienen derecho a presentar quejas gratuitas ante el distribuidor o la sociedad gestora en un
idioma oficial de su pais de origen.

El procedimiento de gestion de reclamaciones esta disponible de forma gratuita en internet en
www.buyandhold.es y en la oficina registrada de la Sociedad Gestora.

Ejercicio del derecho al voto

La Sociedad Gestora tiene una politica dedicada respecto al ejercicio de los derechos de voto asociados a los
instrumentos poseidos en los Subfondos, con el fin de actuar en el mejor interés de los Subfondos y los
Accionistas y evitar posibles conflictos de interés en relacion con otros fondos, subfondos e inversores.

La Sociedad Gestora esta autorizada a ejercer cualquier derecho de voto vinculado a los instrumentos poseidos
en los Subfondos en nombre de los Subfondos.

Los detalles de las acciones tomadas estaran disponibles gratuitamente a los Titulares de

Unidades cuando lo soliciten. Mejor ejecucion

La Sociedad de Gestion actia en el mejor interés del Fondo al ejecutar decisiones de inversion. Para ello, toma
todas las medidas razonables para obtener el mejor resultado posible para el Fondo, teniendo en cuenta el
precio, costes, rapidez, probabilidad de ejecucion y liquidacién, tamafo y naturaleza de la orden, o cualquier
otra consideracion relevante para la ejecucion de la orden (mejor ejecucion).

La mejor pdliza de ejecucion esta disponible para los inversores de forma gratuita en la oficina social de la
Sociedad Gestora.

Derechos de los inversores

La Sociedad Gestora llama la atencién de los inversores sobre el hecho de que cualquier inversor solo podra
ejercer plenamente sus derechos de inversor directamente contra el Fondo si el inversor esta registrado y a su
nombre en la cuenta registrada que mantiene el Administrador UCI del Fondo y sus Accionistas. En los casos
en que un inversor invierta en el Fondo a través de un intermediario que invierta en el Fondo en su propio nombre
pero en nombre del inversor, puede que no siempre sea posible que el inversor ejerza ciertos de sus derechos
directamente contra el Fondo. Se aconseja a los inversores que consulten sobre sus derechos.

Politica de Remuneracion

La Sociedad de Gestion tiene una politica de remuneracion (Politica de Remuneracién). Su Politica de
Remuneracion es coherente y promueve una gestion de riesgos sdlida y eficaz del Fondo, no fomenta la
asuncion de riesgos ni perjudica el cumplimiento del interés superior del Fondo ni de las normas del Fondo. El
componente fijo de la remuneracion total del personal identificado siempre sera mayor que su componente
variable, siendo este ultimo siempre concedido de forma discrecional. La Politica de Remuneracién se revisara
anualmente y cualquier cambio en ella sera sometido a la aprobacién del consejo de administracion de la
Sociedad de Gestion. Teniendo en cuenta la naturaleza, el alcance y la complejidad de las actividades de la
Sociedad de Gestion se ha aplicado el principio de proporcionalidad. Las normas de remuneracion estan en
linea con la estrategia empresarial, los objetivos, valores e intereses de la Sociedad Gestora, el Fondo y sus
inversores, e incluyen medidas para evitar conflictos de intereses. Las normas de remuneracién implementadas
por la Sociedad de Gestién garantizan que los componentes fijos y variables de la remuneracion total estén
adecuadamente equilibrados y que el componente fijo represente una proporcion suficientemente alta de la

remuneracion total para permitir la aplicacién de una politica totalmente flexible sobre los componentes variables
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incluyendo la posibilidad de no pagar ninglin componente de remuneracion variable. La evaluacién del
desempeno del personal de la Sociedad de Gestidn se establece anualmente.

La Politica de Remuneracion esta disponible en la pagina web de la Sociedad Directiva en Politica-de-
remuneracion-v-def EN.pdf (buyandhold.es) y una copia en papel estara disponible gratuitamente bajo

solicitud.

Posiciones de titulizacion

El Fondo no mantendra posiciones de titulizacion en el sentido del Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 12 de diciembre de 2017, que establece un marco general para la titulizacion y crea
un marco especifico para una titulizacion simple, transparente y estandarizada, y modifica las Directivas

2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n° 1060/2009 y (UE) n° 648/2012.

19. Empresa de
Gestion de Principales

Partes

Buy & Hold Capital SGIIC S.A.
Calle de la Cultura 1-1°

46002 Valencia

Espana

Consejo de Administracion de la Sociedad de

Gestion Pacet de Inversiones SL
Representado por

Julian Pascual Huerta

Presidente de Buy & Hold Capital SGIIC S.A.
Jefe de Auditoria Interna

Rafael Valera Vargas
CEO, Buy & Hold Capital SGIIC S.A.
Jefe de Gestion de Riesgos

Antonio Aspas Romano
Secretaria, Buy & Hold Capital SGIIC S.A.
Jefe de Cumplimiento

Auditor Independiente del Fondo
Ernst & Young, société anonyme,
35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Depositario

Sucursal de Cecabank, S.A., en
Luxemburgo, 6 Rue Eugéne Ruppert
L--2453 Luxemburgo,

Gran Ducado de Luxemburgo

Asesor Juridico

Ganado SARL,

23--25 Rue du Puits Romain,
L 8070 Bertrange,

Gran Ducado de Luxemburgo
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Distribuidor global
Buy & Hold Capital SGIIC S.A,,
Calle de la Cultura 1-1°
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46002
Valencia,
Espana

Administrador de UCI

ADEPA Asset Management S.A,,
6A, rue Gabriel Lippmann

L— 5365 Munsbach

Agente pagador

Sucursal de Cecabank, S.A., en
Luxemburgo, 6 Rue Eugéne Ruppert
L--2453 Luxemburgo,

Gran Ducado de Luxemburgo
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20. Subfondos

Buy & Hold Luxembourg — B&H Equity

Obijetivo de inversion

El objetivo de inversién de Buy & Hold Luxembourg — B&H Equity (el Subfondo) es la apreciacion del capital a
largo plazo invirtiendo a nivel mundial (incluidos paises emergentes) en los mercados internacionales de renta
variable.

Politica de Inversién

De acuerdo con el Capitulo 6, Inversiones Autorizadas y Restricciones de Inversion y las disposiciones del Articulo
41(1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo debera invertir en los siguientes activos: (i) acciones
cotizadas en bolsa y valores de tipo renta variable como acciones ordinarias, acciones preferentes, acciones de la
sociedad y recibos de deposito (en adelante denominados Valores Transferibles de Renta Variable); (ii)
instrumentos derivados financieros negociados en bolsa para fines de cobertura o inversion, como se describe
a continuacion; (iii) en depdsitos en efectivo e instrumentos del mercado monetario y (iv) excepcionalmente en
valores de renta fija o tipo variable (incluyendo, pero no limitado a, bonos, bonos convertibles, bonos y warrants),
preferiblemente de emisores privados y en menor medida de emisores publicos.

En general, el Subfondo dirigira sus inversiones hacia valores transferibles de renta variable de pequefa y
mediana capitalizacion, aunque no descartara inversiones en otros valores de gran capitalizacion.

El Subfondo tiene como objetivo invertir al menos el 75 % de su Valor Neto de Activos en Valores Transferibles
de Renta Variable, sin limitarse a sucursales, paises o capitalizaciones especificas que puedan conllevar riesgos
de concentracion.

El Subfondo podra invertir hasta un 25% en valores emitidos o respaldados por un Estado miembro de la UE,
una Autoridad Regional Espafiola ("Comunidad Auténoma"), una Autoridad Local, Organizaciones
Internacionales de las que Espafa sea miembro y Estados cuya calificacion crediticia no sea inferior a la del
Reino de Espania.

El Subfondo también puede invertir en "Mercados Emergentes". Los Mercados Emergentes se definen como
paises que, en el momento de la inversion, no son considerados por el Indice MSCI como paises desarrollados
e industrializados de altos ingresos.

El Subfondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados para cobertura, inversion y gestion eficiente de carteras, como opciones sobre bonos, opciones sobre
divisas, opciones sobre tipos de interés, futuros de bonos y futuros de tipos de interés. En caso de transacciones
de derivados, el Subfondo bajo ninguna circunstancia se desviara de los principios de inversién descritos en el
Prospecto y en las disposiciones del articulo 41 (1) parrafo g) de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

El Subfondo puede invertir en futuros de divisas para cubrir el riesgo cambiario. Ademas, el Subfondo puede
invertir en futuros de indices de renta variable, opciones sobre indices de renta variable, futuros sobre ETFs de
renta variable de amplia base, opciones sobre ETFs de renta variable de base amplia, futuros de acciones
individuales y opciones de renta variable para cubrir el riesgo de mercado, con fines de inversién y/o para una
gestion eficiente de carteras.

El Subfondo puede participar en préstamos de valores para cobertura, inversién y/o gestién de carteras, de
acuerdo con el Capitulo 7, Uso de Técnicas Eficientes de Gestidn de Carteras. Las transacciones de préstamo
de valores se utilizan para generar capital o ingresos adicionales a través de la transaccion.

El Subfondo no participara en acuerdos de recompra ni acuerdos de recompra inversa de valores
gubernamentales (y mantiene la posibilidad de realizar transacciones a plazo de divisas con el fin de cubrir
riesgos cambiarios).

El Subfondo no debe utilizar swaps de rentabilidad total.
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El Subfondo también puede invertir indirectamente a través de entidades financieras colectivas de inversién
(como se explica mas adelante) en Valores Transferibles de Renta Variable, renta fija u otros activos permitidos
por la legislacion vigente, manteniendo la exposicién mencionada anteriormente al capital por encima del 75%.
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De conformidad con las disposiciones del articulo 181(8) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo
podra invertir en las unidades de otro Subfondo del Fondo.

De conformidad con las disposiciones del articulo 41 (1) e de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo
podra invertir hasta el 10% de sus activos en cuotas de UCITS autorizadas segun la Directiva 2009/65/CE y/u
otras UCI, establecidas o no en un Estado miembro.

El Subfondo invierte principalmente en Valores Transferibles de Capital Media. La Sociedad Gestora no toma
decisiones de inversion basadas activamente en riesgos de sostenibilidad ni considera activamente los impactos
adversos de los riesgos de sostenibilidad en los rendimientos de los Accionistas del Subfondo. Sin embargo, la
Sociedad Gestora no invierte ni invierte de forma limitada en ciertos sectores o empresas cuyos productos,
servicios o actividades puedan considerarse contrarios a las tendencias actuales en la promocién de criterios
ESG.

La estrategia del Subfondo para invertir en empresas de capitalizacion media es uno de los factores que
contribuyen a por qué los riesgos de sostenibilidad actualmente no pueden considerarse activamente; ya que
hay una falta de informacién en relacion con las inversiones proporcionadas por los proveedores de datos ESG.

La Sociedad Gestora tiene la intencion de considerar los principales impactos adversos de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad una vez que haya mas informacién disponible.

El Subfondo no promueve caracteristicas medioambientales ni sociales, y no cuenta con una inversion
sostenible objetiva (tal como dispofien los articulos 8 o 9 del SFDR).

Ademas, las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
actividades econémicas ambientalmente sostenibles.

El Subfondo solo realizara préstamos de valores conforme a SFTR para generar capital o ingresos adicionales
y mejorar la eficiencia de la cartera de forma continua. El Subfondo utilizara bonos, acciones y equivalentes para
sus operaciones de préstamo de valores.

El Subfondo determinara la garantia, la valoracién de la garantia y las contrapartes de acuerdo con la Seccién
7.2, Gestion de garantias y politica de garantias, del Capitulo 26267, Uso de técnicas eficientes de gestion de
carteras del Capitulo 7, Uso de técnicas eficientes de gestion de cartera.

El nivel maximo de exposicion a préstamos de valores equivale al 50% del Valor Neto de Activo del Subfondo.
El nivel esperado de exposicion a préstamos de valores asciende al 25 % del Valor Neto de Activos del Subfondo.
No se podra deducir mas del 40% de los ingresos brutos derivados del préstamo de valores como gastos
operativos directos e indirectos de los ingresos entregados al Subfondo. Los detalles de dichas cantidades vy el
organismo de compensacion de valores o la institucién financiera que organiza las transacciones seran

divulgados en el informe anual del Fondo.

Exposicion global

La exposicidn global del Subfondo se calculard y monitorizara en base al enfoque de compromiso.

Moneda de referencia

La moneda de referencia del subfondo es el EUR.

Informacién especifica sobre riesgos

Los inversores potenciales deben tener en cuenta que el Subfondo obtendra una exposicion significativa a
valores a nivel mundial. La exposicién al riesgo cambiario puede superar el 30% y puede representar hasta el
100% de la exposicion total.
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Se recomienda a los inversores que consideren todos los riesgos relevantes, entre otros, riesgo de garantia,
riesgo de mercado de renta variable, riesgo de tipo de interés, riesgo de cambio de divisas, riesgo crediticio,
riesgo de transaccion de préstamos de valores, riesgo de contraparte, riesgo de mercado emergente, riesgo de
concentraciéon geogréfica o sectorial segun lo establecido en el Capitulo 8, Factores de Riesgo.
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Inversiones a nivel mundial

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a los riesgos inherentes
a las inversiones en mercados internacionales de valores, por lo que no se puede garantizar que se produzca
una apreciacion. Los mercados bursatiles pueden ser volatiles y los precios de las acciones pueden cambiar
sustancialmente. Dado que las inversiones en valores pueden implicar divisas distintas a la Moneda de
Referencia del Subfondo, el valor de los activos del Subfondo también puede verse afectado por cambios en los
tipos de cambio y las regulaciones de control de cambios, incluido el bloqueo de divisas. El rendimiento del
Subfondo dependera, por tanto, en parte de la capacidad de la Sociedad Gestora para anticipar y responder a
tales fluctuaciones en los precios de las acciones y los tipos de cambio y para utilizar estrategias adecuadas
que maximicen los rendimientos, intentando reducir los riesgos asociados para el capital invertido.

Inversiones en empresas

El Subfondo estara sujeto a los riesgos asociados con los valores de renta variable, cuyos valores fluctian en
general en respuesta a las actividades de las empresas individuales, el mercado general y las condiciones
econdmicas. Una inversidon en empresas pequefas puede implicar mayores riesgos y, por tanto, puede
considerarse especulativa. Una inversién en un Fondo que invierta en empresas mas pequenas debe
considerarse a largo plazo y no como un vehiculo para buscar beneficios a corto plazo. Muchas acciones de
pequefias empresas cotizan con menos frecuencia y en volimenes menores, y pueden estar sujetas a
movimientos de precio mas abruptos o erraticos que las acciones de empresas grandes. Los valores de las
pequefias empresas también pueden ser mas sensibles a los cambios del mercado que los valores de las
grandes empresas.

Concentracién en cartera

La concentracion de las inversiones de carteras en cualquier pais en particular significara que esas carteras
pueden verse mas afectadas por eventos sociales, politicos o econémicos adversos que puedan ocurrir en
dichos paises.

Cobertura cambiaria

Las Clases de Unidades cubiertas por Divisas utilizan estrategias de cobertura para tratar de limitar la exposicion
a los movimientos de divisas entre la Moneda de Referencia de un Subfondo, las monedas de inversién o de
indice y la moneda en la que esta denominada una Clase de Unidades cubierta. Estas estrategias de cobertura
utilizadas por la Sociedad de Gestidon pueden no eliminar completamente la exposicién a dichos movimientos
de divisas. No hay garantia de que las estrategias de cobertura tengan éxito.

Apalancamiento

Dado que el Subfondo esta expuesto al apalancamiento, el valor de la respectiva Clase de Unidades puede
aumentar o bajar de valor mas rapidamente que si no hubiera apalancamiento.

Perfil del inversor tipico

El Subfondo es adecuado para inversores con alta tolerancia al riesgo y una visién a largo plazo que deseen
invertir en una cartera diversificada de valores transferibles (acciones).

Tras el periodo inicial de emisién, el precio de emision se calculara segun se indica a continuacion en
"Suscripcion, Redencion y Conversion de Unidades" y "Valor Neto de Activos”.

Cargos de redencion

No hay cargos de redencion para todas las clases de unidades del Subfondo.

Suscripcion, Canje y Conversion de Unidades

Cada dia bancario es un dia de suscripcion. La hora limite para las solicitudes de suscripcion es a las 16:00
CET del dia de la valoracion. El pago en la cuenta del fondo abierto en el Depositario debe realizarse dentro de
los dos dias bancarios posteriores al dia de la valoracion.
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Cada dia bancario es un dia de reembolso. El tiempo limite para las solicitudes de redencién es a las 16:00 CET
del dia de valoracién. El pago del precio de redencion de las acciones debera realizarse dentro de los tres dias
bancarios posteriores al dia de valoracion.
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Cada dia bancario es un dia de conversion. El tiempo limite para las solicitudes de conversién es a las 16:00
CET del dia de valoracién. La conversion se realizara en funcion del Valor Neto de Activos por Accion
correspondiente calculado el Dia de Valoracion siguiente al Dia de Banca Las conversiones de acciones solo
se realizaran en un Dia de Valoracidn, si se calcula el Valor Neto de Activos en ambas Clases de Acciones
relevantes.

Dia de la Valoracion

Cada Dia Bancario sera un Dia de Valoracion. El calculo del Valor Neto de Activos se realizara el Dia Bancario
siguiente a un Dia de Valoracion.

Honorarios de ejecucion

Clase 1 (EUR) y Clase 2 (EUR): estan sujetas a una comisién de desempefio (la Comisiéon de Ejecucion)
segun se especifica a continuacion.

La Sociedad Gestora tiene derecho a una comision de desempefio que se calcula cada Dia de Valoracion en
funcién del Valor Neto de Activos de la Clase de Unidades en cuestion.

El periodo de referencia de ejecucion se establece en 5 afos.

La Comisiéon de Cumplimiento solo podra cobrarse y cristalizarse anualmente si, al 31 de diciembre, el Valor
Neto de Activos de la Clase de Unidades correspondiente que se utiliza para el calculo de la Tarifa de
Cumplimiento (incluyendo todas las tasas y derechos, cargos y gastos que asumira la Clase de Unidades
correspondiente, pero excluyendo la Tarifa de Cumplimiento calculada en ese Dia de Valoracion), es mayor que
el ultimo Valor Neto de Activo utilizado para el célculo de la dltima comisién de Cumplimiento cristalizada y
pagada ajustada en cada Dia de Valoracién para tener en cuenta el efecto de nuevas suscripciones y rescates
(el High Watermark o HWM). Cada descenso previo en el Valor Neto de Activos por Unidades de la respectiva
Clase de Unidades debe compensarse por un aumento adicional por encima del ultimo valor maximo en el que
se cristalizé una Comision de Desempefio. Asi, si en la fecha de cristalizacion el Subfondo ha superado el HWM
y hay una acumulacion positiva de las comisiones de desempefio, estas pueden ser pagadas. En este caso, la
acumulacion se cristalizara en el pago de las comisiones de desempefio a la Sociedad Gestora.

Si en la fecha de cristalizacion el Subfondo ha tenido un rendimiento inferior al HWM y, como consecuencia, no
hay comisiones de rendimiento acumuladas, este bajo rendimiento se adelanta para el calculo de las comisiones
de desempenio del afio siguiente. De este modo, la compensacion de los rendimientos negativos se asegura a
lo largo de los afios durante un periodo de referencia de 5 afos.

El calculo de la Comision de Cumplimiento y la provisidon necesaria se realiza cada Dia de Valoracion (la Fecha
de Calculo), y la cristalizacion se realiza anualmente si el NAV al 31 de diciembre cumple los criterios descritos
a continuacion.

Si, en la fecha de calculo, el Valor Neto de Activos de una Clase de Unidades es mayor que el Limite Maximo,
se deducira una Tarifa de Desempenfo del siete por ciento (7%) sobre la diferencia entre el Valor Neto de Activos
de la Clase de Unidades correspondiente y el Limite Alto. El calculo de la Tarifa de Desempenfio se realiza en
funcion de las Unidades de la respectiva Clase de Unidades que actualmente circulan.

El pago de la Cuota de Ejecucion cristalizada de un afio natural completo (del 1 de enero al 31 de diciembre)
tiene lugar al comienzo del afio natural siguiente.

Sino se debe una comision de cumplimiento durante un periodo de cinco (5) afios, el Limite Maximo se reiniciara
ese dia en el siguiente calculo del Valor Neto de Activos al final del periodo de cinco (5) afios ("condiciones de
traslado").

Se debe pagar una Cuota de Ejecucion y, por tanto, se acumula cuando se aplica la siguiente condicion al 31

de diciembre de cada afio natural:
- NAV t > HWM
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Si se produce esta condicion, la comisién de desempefio se calculara segun la siguiente féormula:
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0,07 * (NAV t — HWM) x numero de acciones del Subfondo de RentaBy H t

donde:

NAV t = Valor Neto de Activo actual antes de la provision para honorarios de desempefio

HWM = High Watermark o ultimo valor neto de activo (incluyendo todas las comisiones, costes, gastos y la
comisién de desempefo), utilizado para el célculo de la Ultima comisién de rendimiento cristalizada y pagada
t = fecha actual de calculo

La Comision de Desempeiio se calculara sobre la base del Valor Neto de Activo tras deducir todos los gastos,
comisiones (pero no la Comision de Desempefio) y ajustarla para suscripciones, rescates y distribuciones
durante el ejercicio fiscal correspondiente, de modo que estos no afecten a la comision variable adicional a
pagar.

Apalancamiento

El Nivel de Apalancamiento, calculado mediante el enfoque de compromiso, de los instrumentos derivados
financieros puede ser hasta una (1) vez el Valor Neto de Activos del Subfondo, lo que significa que el grado
maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos derivados financieros es la cantidad del
Valor Neto de Activos del Subfondo.
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Clases de unidades

Hay tres (3) Clases de Unidades dentro de este Subfondo. Todas son Unidades de Crecimiento de Capital

y no cubiertas

Inversioén
inicial minima, L
) inversion Comision de
Clase Preci minima dIStrIbUIdC?I"'eS
de o de posterior y o retrocesion | pisponible para
. emisi tenencia disponibles
:m ajon. minima
:"'Cla Cantidad

Inversores que entran en el Subfondo tras la

fusion del 24 de julio de 2020 y el 8 de enero de

2021 de:

INVERSIONES LLONER SICAV, with ISIN
code: ES0155968136 ;
UNIVERSAL DE INVERSIONES, SICAV,
S.A., with ISIN code: ES0182120032 ;
DICASTILLO INVERSIONES, SICAV, S.A,,
con codigo ISIN: ES0126471038 ; y
REX ROYAL BLUE SICAV, con codigo ISIN:
ES0173751035.
Clase | EUR 1 . oo .
1 (un No Todos los inversores invierten a través de un
(EUR) euro) distribuidor aprobado que ofrece gestién de
carteras independiente o0 asesoramiento de
inversion.

Distribuidores aprobados en paises que prohiben

una (1) unidad recibir y retener comisiones.

por clase de o

unidad Distribuidores aprobados que ofrecen
asesoramiento no independiente (segun la
definicion de MIFID I, para distribuidores de la

UE) y que tienen acuerdos con clientes que

prohiben recibir y retener comisiones.

Empleados de la empresa gestora y sus familiares

de primer grado.

Distribuidores aprobados que no estan permitidos

o dispuestos a recibir comisiones.

Todos los inversores que invierten a través de
glase (EUL:]R ! gj, 1 intermediarios (como asesores no independientes
(EUR) | euro) ! del EEE, corredores u otros intermediarios) que

puedan, sujetos a las normas aplicables, aceptar

o retener comisiones.

Clase | EUR 1 Otras UCls, planes de pensiones, sus subfondos
3 (un No o clases de unidades gestionadas por la misma
(EUR) | euro) sociedad gestora que el Fondo.
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"La Comision de Distribuidores sera hasta el 55% de la Comision de Gestion y se le pagara la Comision de Gestion a los distribuidores
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Ejemplo de honorarios de ejecucion

7.00% NAV/unidad
Total Numero de Numero de Unidades .| NAV NAV Perf vs | Cumplimiento después de
A Act Unidades Unidades | destacadas ’:C'?V/umd Perf et HWM pagadero la comisién
ivo neto suscritas redimidas Tarifa de ejecucion
Comienzo del | 44 500,000 | 10,000 10,000 100,000 100 . 100 | 0% .
primer afio
Fin del primer | 15,000,000 | 10,000 10,000 100,000 150 50% | 100 50% 350,000 146.5
afio
Fin del 8,000,000 10,000 10,000 100,000 80 -47% | 146.5 | -45% -
segundo ano
Fin de tercer | 8,500,000 10,000 10,000 100,000 85 6% 146.5 | -42% -
curso
Fin del cuarto | 9,000,000 10,000 10,000 100,000 90 6% 146.5 | -39% -
curso
Fin de quinto | 13,000,000 | 10,000 10,000 100,000 130 44% | 146.5 | -11% -
curso
Fin de sexto | 14,000,000 | 10,000 10,000 100,000 140 8% 146.5 | -4% -
curso
Comienzo del | 14 00,000 | 10,000 10,000 100,000 140 .

séptimo curso
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Buy & Hold Luxembourg — B&H Flexible

Obijetivo de inversion

El objetivo de inversion de Buy & Hold Luxembourg — B&H Flexible (el Subfondo) es la apreciacion del capital
a medio y largo plazo, obteniendo exposicion a una amplia gama de clases de activos a nivel global, buscando
una exposicion dinamica y flexible al riesgo segun las condiciones del mercado global.

El Subfondo es un activo multiactivo, de medio a largo plazo y orientado a rentabilidad total, que pretende
explorar oportunidades en los mercados financieros, invirtiendo en porciones variables en diferentes clases de
activos (es decir, renta variable frente a bonos), instrumentos (Fondos Objetivo frente a Inversiones Directas),
geografias y sectores. Para alcanzar su objetivo de inversion del Subfondo, la Sociedad Gestora puede, de
forma temporal, sobreponderar tacticamente una sola clase de activos, instrumento, pais o sector, siempre
dentro de los limites de inversion descritos en el Capitulo 6, Inversiones Autorizadas y Restricciones de
Inversion, las disposiciones del Articulo 41(1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, asi como los limites de
inversién establecidos a continuacion.

En particular, el Subfondo busca lograr rendimientos de inversion mientras reduce la volatilidad dentro de los
limites de inversion definidos en respuesta a las condiciones econdémicas variables que podrian afectar el
rendimiento de las respectivas clases de activos.

Las decisiones de inversion seran tomadas por la Sociedad Gestora segun su apreciacion de qué clase de
activos, area geografica o sector industrial ofrece las mejores oportunidades de inversion, siempre dentro de las
restricciones establecidas en el Capitulo 6, Inversiones Autorizadas y Restricciones de Inversiones, las
disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010, asi como los limites de inversion establecidos a continuacion.
El Subfondo no esta sujeto a un pais, sector industrial, calificacion crediticia o capitalizaciéon bursatil

predeterminada. Politica de inversion

De conformidad con el Capitulo 6, Inversiones Autorizadas y Restricciones a la Inversion, y las disposiciones del
Articulo 41(1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo debera:

(i) invertir sus activos netos en acciones o unidades de "Fondos Objetivo" (incluidos los llamados
Fondos Cotizados en Bolsa (ETF)) para obtener exposiciéon a diferentes clases de activos. El
Subfondo puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto total en el mismo Fondo Obijetivo,
siempre que cada Subfondo de un fondo paraguas se considere un emisor separado, respetando
el principio de segregacién de los diversos pasivos de los subfondos hacia terceros.

(i) Invertir sus activos netos en acciones individuales como acciones ordinarias, acciones preferentes,
valores tipo renta variable, valores de renta fija o a tipo variable (incluidos bonos convertibles, bonos
corporativos y bonos gubernamentales) de emisores publicos o privados, valores de renta fija con
calificacion no de inversién de una o mas agencias de calificacion, valores de renta fija no calificados
y valores de deuda convertibles contingentes; el porcentaje de cada uno de los instrumentos
mencionados en el Subfondo se define en relacién con la valoracion de diversas clases de activos
y desarrollos del mercado.

(iii) Mas del 35% de los activos netos de Subfondos pueden estar invertidos en valores emitidos o
respaldados por un Estado miembro de la UE, una Comunidad Autbnoma Espafiola, una Autoridad
Local, las organizaciones internacionales de las que Espafa es miembro y Estados cuyas
calificaciones crediticias no sean inferiores a las del Reino de Espanfa.

(iv) En particular, para alcanzar el Objetivo de Inversion de obtener rentabilidad mientras se reduce la
volatilidad de la cartera, el peso de los valores de renta fija o de tipo variable puede reducirse
significativamente si la Sociedad Gestora asume que el riesgo de tipo de interés aumentara.
Ademas, el peso de las acciones puede reducirse significativamente si la Sociedad Directiva anticipa
una correccion severa del mercado.

(v) Cuando los mercados financieros experimentan una volatilidad excesiva o cuando la economia
global enfrenta condiciones adversas, invierte temporalmente hasta el 100% de sus activos netos
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en instrumentos del mercado monetario conforme al parrafo 4) e) del Capitulo 6,
Inversiones Autorizadas y
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Restricciones de inversion y/o en unidades/acciones en empresas de inversion colectiva en valores
transferibles sujetos a la Directiva 2009/65/CE, depdsitos bancarios, instrumentos del mercado
monetario y fondos del mercado monetario que cumplan los criterios del articulo 41(1) de la Ley A
de 2010, incluyendo depésitos recallables o a plazo fijo en instituciones de crédito de la UE o OCDE,
siempre que el plazo de vencimiento no exceda los doce (12) meses. Las normas de restricciones
de inversion establecidas en el Capitulo 6, Inversiones Autorizadas y Restricciones a la Inversion,
deben cumplirse en todo momento.

El Subfondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados para cobertura, inversion y/o gestion eficiente de carteras, como opciones sobre acciones, opciones
sobre bonos, futuros de divisas, opciones sobre divisas, opciones sobre tipos de interés, futuros de acciones,
futuros de bonos, futuros de tipos de interés, futuros de indices de renta variable, opciones sobre indices de
renta variable, futuros sobre ETFs de renta variable de base amplia, opciones sobre ETFs de renta variable
amplia y futuros de acciones individuales. En caso de transacciones de derivados, la Sociedad de Gestién bajo
ninguna circunstancia se desviara de los principios de inversion descritos en el Prospecto y en las disposiciones
del articulo 41 (1) parrafo g) de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

De conformidad con las disposiciones del articulo 181(8) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo
podra invertir en las unidades de otro subfondo del Fondo.

De conformidad con las disposiciones del articulo 41 (1) e de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo
podra invertir hasta el 10% de su Valor Neto de Activos en unidades de UCIT autorizadas segun la Directiva
2009/65/CE y/o otras UCI, establecidas o no en un Estado miembro.

El Subfondo puede realizar transacciones en divisas invirtiendo en activos denominados en monedas distintas
a la Moneda de Referencia.

El Subfondo puede invertir a nivel global, incluyendo los llamados "Mercados Emergentes". Los Mercados
Emergentes se definen como paises que, en el momento de la inversion, no son considerados por el Indice
MSCI de Mercados Emergentes como paises desarrollados e industrializados de altos ingresos.

El Subfondo no invertira mas del 35% de su Valor Neto de Activo en Valores de Deuda Convertibles de
Contingencia.

El Subfondo puede participar en préstamos de valores para cobertura, inversién y/o gestidon de carteras, de
acuerdo con el Capitulo 7, Uso de técnicas eficientes de gestion de carteras. El uso de transacciones de financiacién de
valores se utilizara para generar capital o ingresos adicionales a través de la transaccion.

El Subfondo no participara en acuerdos de recompra ni acuerdos de recompra inversa de valores
gubernamentales (y mantiene la posibilidad de realizar transacciones a plazo de divisas extranjeras con el fin
de cubrir riesgos cambiarios).

El Subfondo no debe utilizar swaps de rentabilidad total.

El Subfondo invierte de forma oportunista en renta variable y bonos. La Sociedad Gestora no toma decisiones
de inversiodn activas basadas en riesgos de sostenibilidad ni considera activamente los impactos adversos de
los riesgos de sostenibilidad en los rendimientos de los Accionistas del Subfondo. Sin embargo, la Sociedad
Gestora no invierte ni invierte de forma limitada en ciertos sectores o empresas cuyos productos, servicios o
actividades puedan considerarse contrarios a las tendencias actuales en la promocién de criterios ESG.

La estrategia del Subfondo de invertir en diferentes clases de activos (es decir, acciones frente a bonos),
instrumentos (Fondos Objetivo frente a Inversiones Directas), es uno de los factores que contribuyen a por qué
actualmente no se pueden considerar activamente los riesgos de sostenibilidad; ya que existe una falta de
informacion sobre estas inversiones proporcionada por los proveedores de datos ESG.

La Sociedad Gestora tiene la intencidon de considerar los principales impactos adversos de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad una vez que haya mas informacién disponible.

El Subfondo no promueve caracteristicas medioambientales ni sociales, y no cuenta con inversion sostenible
71



objetiva (segun lo previsto en los articulos 8 0 9 de la SFDR).
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Ademas, las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

El Subfondo solo realizara préstamos de valores conforme a SFTR para generar capital o ingresos adicionales
y mejorar la eficiencia de la cartera de forma continua. El Subfondo utilizara bonos, acciones y equivalentes para
sus operaciones de préstamo de valores.

El Subfondo determinara la garantia, la valoracién de la garantia y las contrapartes de acuerdo con la Seccién
7.2, Gestion de la garantia y la politica de garantias, del Capitulo 26267, Uso de técnicas eficientes de gestion
de cartera.

El nivel maximo de exposicién a préstamos de valores equivale al 50% del Valor Neto de Activo del Subfondo.
El nivel esperado de exposicion a préstamos de valores asciende al 25 % del Valor Neto de Activos del Subfondo.
No se podra deducir mas del 40% del total de ingresos derivados del préstamo de valores como gastos
operativos directos e indirectos de los ingresos entregados al Subfondo. Los detalles de dichas cantidades y el
organismo de compensacion de valores o la entidad financiera que organiza las transacciones se revelaran en

el informe anual del Fondo.

Exposicién global
La exposicion global del Subfondo se calculara y monitorizara en base al enfoque de compromiso.

Moneda de referencia

La moneda de referencia del subfondo es el EUR.

Informacidn especifica sobre riesgos

Los inversores potenciales deben tener en cuenta que el Subfondo obtendra una exposicion significativa a las
condiciones del mercado global. Debido al enfoque global, los inversores deben tener en cuenta que la
exposicion al riesgo cambiario puede ser del 100%.

Se recomienda a los inversores considerar todos los riesgos relevantes, entre otros, riesgo de garantia, riesgo
de mercado de acciones, riesgo de tipo de interés, riesgo de cambio de divisas, riesgo de liquidez, riesgo
crediticio, riesgo de transaccion de préstamos de valores, riesgo de contraparte, riesgo de mercado emergente,
riesgo de concentracion geografica o sectorial y valores de deuda convertibles contingentes segun lo establecido
en el Capitulo 8, Factores de Riesgo.

Inversiones globales

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a los riesgos inherentes
a las inversiones en mercados internacionales de valores y/o renta fija, por lo que no hay garantias de que se
produzca una apreciacion. Los mercados bursatiles pueden ser volatiles y los precios de las acciones pueden
cambiar sustancialmente. Dado que las inversiones en valores pueden implicar divisas distintas a la Moneda de
Referencia del Subfondo, el valor de los activos del Subfondo también puede verse afectado por cambios en los
tipos de cambio y las regulaciones de control de cambios, incluido el bloqueo de divisas. Por tanto, el rendimiento
del Subfondo dependera en parte de la capacidad de la Sociedad Gestora para anticipar y responder a tales
fluctuaciones en los precios de las acciones y los tipos de cambio y para utilizar estrategias adecuadas que
maximizen los rendimientos, al tiempo que intenta reducir los riesgos asociados para el capital invertido.

Inversiones en empresas

El Subfondo estara sujeto a los riesgos asociados con los valores de renta variable, cuyos valores fluctian en
general en respuesta a las actividades de las empresas individuales, el mercado general y las condiciones
econdmicas. Una inversibn en empresas pequefias puede implicar mayores riesgos y, por tanto, puede
considerarse especulativa. Una inversion en un Fondo que invierta en empresas mas pequefias debe
considerarse a largo plazo y ho como un vehiculo para buscar beneficios a corto plazo. Muchas acciones de
pequefias empresas cotizan con menos frecuencia y en volimenes menores, y pueden estar sujetas a
movimientos de precio mas abruptos o erraticos que las acciones de empresas grandes. Los valores de las

73



pequefias empresas también pueden ser mas sensibles a los cambios del mercado que los valores de las
grandes empresas.
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Concentracién en cartera

La concentracion de las inversiones de carteras en cualquier pais en particular significara que esas carteras
pueden verse mas afectadas por eventos sociales, politicos o econémicos adversos que puedan ocurrir en
dichos paises.

Cobertura cambiaria

Las Clases de Unidades cubiertas por Divisas utilizan estrategias de cobertura para tratar de limitar la exposicion
a los movimientos de divisas entre la Moneda de Referencia de un Subfondo, las monedas de inversién o de
indice y la moneda en la que esta denominada una Clase de Unidades cubierta. Estas estrategias de cobertura
utilizadas por la Sociedad de Gestion pueden no eliminar completamente la exposicion a dichos movimientos
de divisas. No hay garantia de que las estrategias de cobertura tengan éxito.

Apalancamiento

Dado que el Subfondo esta expuesto al apalancamiento, el valor de la respectiva Clase de Unidades puede
aumentar o bajar de valor mas rapidamente que si no hubiera apalancamiento.

Perfil del inversor tipico

El Subfondo es adecuado para inversores a largo plazo que deseen lograr un crecimiento de capital a largo
plazo invirtiendo en una cartera que ofrezca exposicion a una gama global de diferentes clases de activos de
Unidades, como se describe en la seccion Politica de Inversiones anterior.

Cargos de redencion

No hay cargos de redencion para todas las clases de unidades del Subfondo.

Suscripcién, Canje y Conversién de Unidades

Cada dia bancario es un dia de suscripcion. La hora limite para las solicitudes de suscripcion es a las 16:00
CET del dia de la valoracién. El pago en la cuenta del fondo abierto en el Depositario debe realizarse dentro de
los dos dias bancarios posteriores al dia de la valoracion.

Cada dia bancario es un dia de reembolso. El tiempo limite para las solicitudes de redencion es a las 16:00 CET
del dia de valoracioén. El pago del precio de redencion de las acciones debera realizarse dentro de los tres dias
bancarios posteriores al dia de valoracion.

Cada dia bancario es un dia de conversion. El tiempo limite para las solicitudes de conversion es a las 16:00
CET del dia de valoracion. La conversion se realizara en funciéon del Valor Neto de Activos por Accion
correspondiente calculado el Dia de Valoracion siguiente al Dia de Banca Las conversiones de acciones solo
se realizaran en un Dia de Valoracion, si se calcula el Valor Neto de Activos en ambas Clases de Acciones
relevantes.

Dia de la Valoracion

Cada Dia Bancario sera un Dia de Valoracion. El calculo del Valor Neto de Activos se realizara el Dia Bancario
siguiente a un Dia de Valoracion.

Honorarios de ejecucion

La Clase 1 (EUR) y la Clase 2 (EUR) estan sujetas a una comision de ejecucion (la Comisién de Ejecucion)
segun se especifica a continuacion.

La Sociedad Gestora tiene derecho a una comisién de desempefio que se calcula cada Dia de Valoracion en
funcion del Valor Neto de Activos de la Clase de Unidades en cuestion.

El periodo de referencia de ejecucion se establece en 5 afios.

La Comisiéon de Cumplimiento solo podra cobrarse y cristalizarse anualmente si, al 31 de diciembre, el Valor
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Neto de Activos de la Clase de Unidades correspondiente que se utiliza para el calculo de la Tarifa de
Cumplimiento (incluyendo todas las tasas y derechos, cargos y gastos que asuma la Clase de Unidades
correspondiente, pero excluyendo la Tarifa de Cumplimiento calculada
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en ese Dia de Valoracion), es mayor que el ultimo Valor Neto de Activo utilizado para el calculo de la ultima
comisidon de desempeno cristalizada y pagada, ajustada en cada Dia de Valoraciéon para tener en cuenta el
efecto de nuevas suscripciones y rescates (el High Watermark o HWM). Cada descenso previo en el Valor
Neto de Activos por Unidad de la respectiva Clase de Unidades debe compensarse con un aumento adicional
por encima del ultimo valor maximo al que se incurrié6 una Comision de Desempefio. Asi, si en la fecha de
cristalizacioén el Subfondo ha superado el HWM y hay una acumulacion positiva de comisiones de desempefio,
estas pueden ser pagadas. En este caso, la acumulacion se cristalizara en el pago de las comisiones de
desempefio a la Sociedad Gestora.

Si en la fecha de cristalizacion el Subfondo ha tenido un rendimiento inferior al HWM y, como consecuencia, no
hay comisiones de rendimiento acumuladas, este bajo rendimiento se adelanta para el calculo de las comisiones
de desempefio del afio siguiente. De este modo, la compensacion de los rendimientos negativos se asegura a
lo largo de los afios durante un periodo de referencia de 5 afnos.

El calculo de la Comision de Cumplimiento y la provisidon necesaria se realiza cada Dia de Valoracion (la Fecha
de Calculo), y la cristalizacion se realiza anualmente si el NAV al 31 de diciembre cumple los criterios descritos
a continuacion.

Si, en la fecha de calculo, el Valor Neto de Activos de una Clase de Unidades es mayor que el Limite Maximo,
se deducira una Tarifa de Ejecucion del cinco por ciento (5%) sobre la diferencia entre el Valor Neto de Activos
de la Clase de Unidades correspondiente y la Marca de Alta Agua. El calculo de la Comision de Ejecucion se
realiza en funcién de las Unidades de la respectiva Clase de Unidades que actualmente circulan.

El pago de la Cuota de Ejecucion cristalizada de un afio natural completo (del 1 de enero al 31 de diciembre)
tiene lugar al comienzo del ano natural siguiente.

Sino se debe una comision de cumplimiento durante un periodo de cinco (5) afios, el Limite Maximo se reiniciara
ese dia en el siguiente calculo del Valor Neto de Activos al final del periodo de cinco (5) afios ("condiciones de
traslado").

Se debe pagar una Cuota de Ejecucién y, por tanto, se acumula cuando se aplica la siguiente condicién al 31
de diciembre de cada afio natural:
- NAV t > HWM

Si se produce esta condicion, la comisién de desempefio se calculara segun la siguiente formula:
0,05 * (NAV t — HWM) x numero de acciones de B&H Flexible Sub-Fund t

donde:

NAV t = Valor Neto de Activo actual antes de la provisién para honorarios de desempefio

HWM = High Watermark o ultimo valor neto de activo (incluyendo todas las comisiones, costes, gastos y la
comision de desempefio), utilizado para el célculo de la ultima comisién de rendimiento cristalizada y pagada
t = fecha actual de calculo

La Comision de Desempefio se calculard sobre la base del Valor Neto de Activo tras deducir todos los gastos,
comisiones (pero no la Comision de Desempefo) y ajustarla para suscripciones, rescates y distribuciones
durante el ejercicio fiscal correspondiente, de modo que estos no afecten a la comisién variable adicional a
pagar.

Apalancamiento

El Nivel de apalancamiento, calculado mediante el enfoque de compromiso, de los instrumentos derivados
financieros puede ser hasta una vez mayor al Valor Neto de Activos del Subfondo, lo que significa que el grado
maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos derivados financieros es la cantidad del
Valor Neto de Activos del Subfondo.
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Clases de unidades

Hay tres (3) Clases de Unidades dentro de este Subfondo. Todas son Unidades de Crecimiento de Capital

y no cubiertas

Inversion
inicial minima, L
) inversion Comision de
cl Preci minima distribuidores
asé | o de posterior y o retrocesion | pisponible para
de .. . .
i emisi inversién disponibles
:m a on minima
mnicia Cantida
' ddela
tenenci
a
Inversores que entran en el Subfondo tras la
fusion del 24 de julio de 2020 y el 8 de enero de
2021 de:
BH EUROPA FLEXIBLE, SICAV SA, con
cédigo ISIN: ES0114563002;
BMS CARTERA, S.A., SICAV, con cddigo ISIN:
ES0114899034;
BMS BLUE CHIPS, SICAV, S.A., con ISIN
codigo: ES0145872034; y
PIGMANORT SICAV, con ISIN
Cddigo: ES0169841030
Clase | EUR 1 Todos los inversores invierten a través de un
1 (un No distribuidor aprobado que ofrece gestion de
(EUR) euro) carteras independiente o0 asesoramiento de
inversion.
Distribuidores aprobados en paises que prohiben
. recibir y retener comisiones.
una (1) unidad
por clase de Distribuidores ~ aprobados  que  ofrecen
unidad asesoramiento no independiente (segun la
definicion de MIFID Il, para distribuidores de la
UE) y que tienen acuerdos con clientes que
prohiben recibir y retener comisiones.
Empleados de la empresa gestora y sus familiares
de primer grado.
Distribuidores aprobados que no estan
permitidos o dispuestos a recibir comisiones.
Clase | EUR 1 Todos los inversores que invierten a través de
2 (un g 12 intermediarios (como asesores no independientes
(EUR) | euro) ! del EEE, corredores u otros intermediarios) que
puedan, sujetos a las normas aplicables, aceptar
0 retener comisiones.
Clase | EUR 1 Otras UCIs, planes de pensiones, sus subfondos
3 (un No o clases de unidades gestionadas por la misma
(EUR) | euro) sociedad gestora que el Fondo.
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2| a Comision de Distribuidores sera de hasta el 55% de la Comisién de Gestion y se le pagaréa la Comision de Gestion a los distribuidores
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Ejemplo de honorarios de ejecucion

5.00% NAV/unidad
Total Numero de Numero de Unidades . .| NAV NAV  Perf [ Cumplimiento después de
A Act Unidade | unidades canjeadas| destacadas I;léAV/umd Perf et vs HWM pagadero la comisién
ivo neto s suscritas Tarifa de ejecucion
Comienzo del | 44 450,000 | 10,000 10,000 100,000 100 . 100 0% .
primer afo
Fin del primer | 15,000,000 | 10,000 10,000 100,000 150 50% | 100 50% 250,000 147.5
afno

Fin del 8,000,000 10,000 10,000 100,000 80 -47% | 147,5 -46% -
segundo ano
Fin de tercer | 8,500,000 10,000 10,000 100,000 85 6% 147.5 -42% -

Curso
Fin del cuarto | 9,000,000 10,000 10,000 100,000 90 6% 147.5 -39% -

Curso
Fin de quinto | 13,000,000 | 10,000 10,000 100,000 130 44% | 147.5 -12% -

Curso
Fin de sexto | 14,000,000 | 10,000 10,000 100,000 140 8% 147.5 -5% -

Curso
Comienzo del | 44 150,000 | 10,000 10,000 100,000 140 i
séptimo curso
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Buy & Hold Luxembourg — Bonos B&H

Obijetivo de inversion

El objetivo de inversion de Buy & Hold Luxembourg — B&H Bonds (el Subfondo) es lograr una apreciacion del
capital a largo plazo con un mayor grado de estabilidad principal, invirtiendo en inversiones de renta fija emitidas
principalmente en los Estados miembros de la Unidn Europea o paises candidatos para integrar la Unidn

Europea

Politica de Inversién

De conformidad con el Capitulo 6, Inversiones Autorizadas y Restricciones a la Inversién y las disposiciones del
Articulo 41(1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo debera:

(iv)

(v)

Invertir sus activos netos en valores de renta fija o a tipo variable (incluyendo, pero no limitado a,
bonos, bonos de nota, bonos convertibles, bonos convertibles, y warrants), preferiblemente de
emisores privados y, en menor medida, de emisores publicos.

En términos generales, la duracién de la cartera en valores de renta fija o a tipo variable sera entre
0y 10 anos.

El Subfondo puede invertir en valores de renta fija con calificacion no de inversion de una o mas
agencias de calificacion, valores de renta fija no calificados y Valores de Deuda Contingente
Convertibles; El Subfondo se centra en obtener altos rendimientos y, por tanto, suele invertir en
valores no de grado de inversién, que pueden ser activos de renta fija de "altos rendimientos" que
tienen una calificacion crediticia inferior, inferior a la de BBB- (S&P) si la evaluacion es que la prima
de rentabilidad ofrecida compensa con creces el mayor riesgo de impago sobre los intereses y el
principal de la deuda.

El Subfondo tendra en cuenta una serie de otros factores en su analisis de inversion de un valor,
ademas de su calificacion, incluyendo, entre otras cosas, la situacion financiera del emisor, las
perspectivas de beneficios, el flujo de caja previsto, la cobertura de intereses o dividendos e historial
de pagos, la cobertura de activos, la liquidez, los calendarios de vencimiento de deuda y los
requisitos de endeudamiento. El Subfondo utilizara informes, estadisticas y otros datos de diversas
fuentes, pero basara su decisién en su propia investigacion y analisis.

Ademas, el Subfondo puede invertir en valores de emisores domiciliados en otros mercados
secundarios distintos a los europeos, incluidos los llamados "Mercados Emergentes”. Los Mercados
Emergentes se definen como paises que, en el momento de la inversién, no son considerados por
el indice MSCI de Mercados Emergentes como paises desarrollados, de alta renta e
industrializados.

Invertir en instrumentos del mercado monetario segun el parrafo h) secciéon 1 del Capitulo 6,
Inversiones Autorizadas y Restricciones de Inversidn, y/o en otros activos liquidos segun el Capitulo
4 de la Palitica de Inversion, incluidos los instrumentos cotizados del mercado monetario siempre que el plazo
hasta el vencimiento no exceda doce (12) meses que calificen como "inversiones elegibles" UCITS y cumplan
los criterios del Articulo 41

(1) de la Ley de 2010.

Invertir en acciones o unidades de Fondos Objetivo segun el parrafo e) de la seccién 1 del Capitulo
6 Inversiones Autorizadas y Restricciones de Inversion (incluidos fondos "cotizados en bolsa" o ETF
conformes con UCITS) que proporcionen exposicion a los activos mencionados anteriormente.
Dicha inversion se realizara dentro de las restricciones de inversion establecidas en la seccion 5 del
Capitulo 6, Inversiones Autorizadas y Restricciones de Inversion, establecidas en la seccién 5, que
establece un limite del 10% del patrimonio neto total del Subfondo para inversiones en acciones o
unidades de Fondos Objetivo.

El Subfondo también puede invertir en bonos y obligaciones a tipo fijo, pagarés, tipo de interés variable o
variable, transacciones con deuda del gobierno espaniol y otros activos financieros con rendimientos explicitos
periédicos o implicitos al vencimiento, incluyendo depdésitos, acciones preferentes, debentures convertibles e
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instrumentos monetarios cotizados.
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El Subfondo podra aspirar a invertir mas del 25% en valores emitidos o respaldados por un Estado miembro de
la UE, una Comunidad Auténoma Espafiola, una Autoridad Local, Organizaciones Internacionales de las que
Espafna es miembro y Estados con calificacion crediticia no inferior a la del Reino de Espana.

El Subfondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados para coberturas y fines de inversidon, como opciones sobre acciones, opciones sobre bonos, futuros
de divisas, opciones sobre divisas, opciones sobre tipos de interés, futuros de renta variable, futuros de bonos
y futuros de tipos de interés. En caso de transacciones con derivados, el Subfondo bajo ninguna circunstancia
se desviara de los principios de inversién descritos en el Prospecto y en las prescripciones del articulo 41 (1)
parrafo g) de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

De conformidad con las disposiciones del articulo 181(8) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo
podra invertir en las unidades de otro subfondo del Fondo.

De conformidad con las disposiciones del articulo 41 (1) e de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo
podra invertir hasta el 10% de sus activos en unidades de UCITS y/u otras UCIs, ya sea que estén o no
establecidas en un Estado miembro.

El Subfondo no invertira mas del 25% de su Valor Neto de Activos en Titulos de Deuda Convertibles de
Contingencia.

El Subfondo puede participar en préstamos de valores para cobertura, inversion y/o gestion de carteras, de
acuerdo con el Capitulo 7, Uso de técnicas eficientes de gestion de carteras. Las transacciones de financiacion
de valores se utilizan para generar capital o ingresos adicionales a través de la transaccion.

El Subfondo no participara en acuerdos de recompra ni en acuerdos de recompra inversa de valores
gubernamentales y mantiene la posibilidad de participar en transacciones a plazo de divisas con el fin de cubrir
riesgos cambiarios.

El Subfondo no debe utilizar swaps de rentabilidad total.

El Subfondo invierte en inversiones de renta fija emitidas principalmente en los Estados miembros de la Union
Europea, preferiblemente por emisores privados. Los riesgos de sostenibilidad probablemente tendran un
impacto moderado en el valor de las inversiones del Subfondo a largo plazo. La Sociedad de Gestién no toma
decisiones de inversién activas basadas en riesgos de sostenibilidad ni considera activamente los impactos
adversos de los riesgos de sostenibilidad en los rendimientos de los Accionistas del Subfondo. Sin embargo, la
Sociedad Gestora no invierte ni invierte de forma limitada en ciertos sectores o empresas cuyos productos,
servicios o actividades puedan considerarse contrarios a las tendencias actuales en la promocion de criterios
ESG.

La estrategia del Subfondo de invertir en inversiones de renta fija, preferiblemente de emisores privados, es uno
de los factores que contribuyen a por qué los riesgos de sostenibilidad actualmente no pueden considerarse
activamente; ya que hay una falta de informacién sobre estas inversiones de renta fija proporcionadas por los
proveedores de datos ESG.

La Sociedad Gestora tiene la intencion de considerar los principales impactos adversos de las decisiones de
inversién sobre los factores de sostenibilidad una vez que haya mas informacién disponible.

El Subfondo no promueve caracteristicas medioambientales ni sociales, y no cuenta con inversion sostenible
objetiva (segun lo previsto en los articulos 8 o 9 de la SFDR).

Ademas, las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
actividades econémicas ambientalmente sostenibles.

El Subfondo solo realizara préstamos de valores conforme a SFTR para generar capital o ingresos adicionales
y mejorar la eficiencia de la cartera de forma continua. El Subfondo utilizara bonos, acciones y equivalentes para
sus operaciones de préstamo de valores.

El Subfondo determinara la garantia, la valoracién de la garantia y las contrapartes de acuerdo con la Seccién
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7.2, Gestion de la garantia y la politica de garantias, del Capitulo 26267, Uso de técnicas eficientes de gestion
de cartera.

El nivel maximo de exposicién a préstamos de valores equivale al 50% del Valor Neto de Activo del Subfondo.
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El nivel esperado de exposicion a préstamos de valores asciende al 25 % del Valor Neto de Activos del Subfondo.

No se podra deducir mas del 40% del total de ingresos derivados del préstamo de valores como gastos
operativos directos e indirectos de los ingresos entregados al Subfondo. Los detalles de dichas cantidades y el
organismo de compensacion de valores o la entidad financiera que organiza las transacciones se revelaran en
el informe anual del Fondo.

Exposicion global
La exposicion global del Subfondo se calculara y monitorizara en base al enfoque de compromiso.

Moneda de referencia

La moneda de referencia del subfondo es el EUR.

Informacién especifica sobre riesgos

Los inversores deben tener en cuenta que la Moneda de Referencia del Subfondo es el EUR, y aunque la
Sociedad de Gestion tiene la capacidad de cubrir la exposicion del Subfondo a movimientos en otras divisas,
existe el riesgo de que cualquier exposicion a divisas extranjeras no se cubra total o con éxito y que el Valor
Neto de Activos del Subfondo pueda bajar debido a una caida en el valor de las monedas no EUR frente al EUR.
Cuando la Sociedad de Gestion decide cubrir parte o la totalidad de una exposicién a divisas, el proceso de
cobertura puede resultar ocasionalmente en una pequefia exposicion residual a divisas que se estima que no
superara el 10%.

Los inversores potenciales deben tener en cuenta que el Subfondo obtendra una exposicién significativa a
valores de deuda de alto rendimiento. Algunos de los valores de alto rendimiento que se mantienen en la cartera
pueden implicar un aumento del riesgo crediticio y de mercado; dichos valores estan sujetos al riesgo de que el
emisor no pueda cumplir con los pagos de principal e intereses de sus obligaciones (riesgo crediticio) y también
pueden estar sujetos a la volatilidad de precios debido a factores como movimientos de tipos de interés,
percepcion del mercado sobre la solvencia crediticia de la emision y problemas generales de liquidez del
mercado.

Se recomienda a los inversores que consideren todos los riesgos relevantes, entre otros, riesgo de garantia,
riesgo de tipo de interés, riesgo de cambio, riesgo de liquidez, riesgo de crédito, riesgo de transaccién de
préstamo de valores, riesgo de contraparte, riesgo de mercado emergente, riesgo de concentracion geografica
o sectorial y Valores de Deuda Contingentes Convertibles, segun lo establecido en el Capitulo 8, Factores de
Riesgo.

Renta Fija Europea

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a los riesgos inherentes
a las inversiones en mercados internacionales de renta fija, por lo que no hay garantias de que se produzca una
apreciacion. Dado que las inversiones en valores de renta fija o tipo variable pueden implicar monedas distintas
a la Moneda de Referencia del Subfondo, el valor de los activos del Subfondo también puede verse afectado
por cambios en los tipos de cambio y regulaciones de control de cambios, incluyendo el bloqueo de divisas. El
rendimiento del Subfondo dependera, por tanto, en parte de la capacidad de la Sociedad Gestora para anticipar
y responder a tales fluctuaciones en los valores de renta fija o tipo variable y en los tipos de divisa, y para utilizar
estrategias adecuadas para maximizar los rendimientos, intentando reducir los riesgos asociados al capital de
inversion.

Inversiones en empresas

El Subfondo estara sujeto a los riesgos asociados con los valores de renta variable, cuyos valores fluctian en
general en respuesta a las actividades de las empresas individuales, el mercado general y las condiciones
econdmicas. Una inversidbn en empresas pequefias puede implicar mayores riesgos y, por tanto, puede
considerarse especulativa. Una inversion en un Fondo que invierta en empresas mas pequefias debe
considerarse a largo plazo y no como un vehiculo para buscar beneficios a corto plazo. Muchas acciones de
pequefias empresas cotizan con menos frecuencia y en volimenes menores, y pueden estar sujetas a
movimientos de precio mas abruptos o erraticos que las acciones de empresas grandes. Los valores de las
pequefias empresas también pueden ser mas sensibles a los cambios del mercado que los valores de las
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grandes empresas.

Concentracién en cartera

La concentracion de las inversiones de carteras en cualquier pais en particular significara que esas carteras

pueden verse mas afectadas por eventos sociales, politicos o econdmicos adversos que puedan ocurrir en
dichos paises.

Cobertura cambiaria
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Las Clases de Unidades cubiertas por Divisas utilizan estrategias de cobertura para tratar de limitar la exposicion
a los movimientos de divisas entre la Moneda de Referencia de un Subfondo, las monedas de inversion o de
indice y la moneda en la que esta denominada una Clase de Unidades cubierta. Estas estrategias de cobertura
utilizadas por la Sociedad de Gestidén pueden no eliminar completamente la exposicion a dichos movimientos
de divisas. No hay garantia de que las estrategias de cobertura tengan éxito.

Apalancamiento

Dado que el Subfondo esta expuesto al apalancamiento, el valor de la respectiva Clase de Unidades puede
aumentar o bajar de valor mas rapidamente que si no hubiera apalancamiento.

Perfil del inversor tipico

El Subfondo es adecuado para inversores a largo plazo que deseen lograr un crecimiento de capital a largo
plazo invirtiendo en una cartera diversificada de valores de renta fija y tipo variable, tal como se describe en la
seccioén Politica de Inversion anterior.

Cargos de redencion

No hay cargos de redencion para todas las clases de unidades del Subfondo.

Suscripcién, Canje y Conversién de Unidades

Cada dia bancario es un dia de suscripcion. La hora limite para las solicitudes de suscripcion es a las 16:00
CET del dia de la valoracién. El pago en la cuenta del fondo abierto en el Depositario debe realizarse dentro de
los dos dias bancarios posteriores al dia de la valoracion.

Cada dia bancario es un dia de reembolso. El tiempo limite para las solicitudes de redencion es a las 16:00 CET
del dia de valoracion. El pago del precio de redencién de las acciones debera realizarse en un plazo de tres
dias bancarios posteriores al dia de valoracion.

Cada dia bancario es un dia de conversién. El tiempo limite para las solicitudes de conversion es a las 16:00
CET del dia de valoraciéon. La conversion se realizara en funcién del Valor Neto de Activos por Accion
correspondiente calculado el Dia de Valoracion siguiente al Dia de Banca Las conversiones de acciones solo
se realizaran en un Dia de Valoracidn, si se calcula el Valor Neto de Activos en ambas Clases de Acciones
relevantes.

Dia de la Valoracion

Cada Dia Bancario sera un Dia de Valoracion. El calculo del Valor Neto de Activos se realizara el Dia Bancario
siguiente a un Dia de Valoracion.

Honorarios de ejecucion

Las Clases 1 (EUR) y Clase 2 (EUR) de Unidades estan sujetas a una comision de desempefio (la Comisién
de Desempeiio) segun se especifica mas adelante.

La Sociedad Gestora tiene derecho a una comisién de desempefio que se calcula cada Dia de Valoracion en
funcion del Valor Neto de Activos de la Clase de Unidades en cuestion.

El periodo de referencia de ejecucion se establece en 5 afios.

La Comision de Cumplimiento solo podra cobrarse y cristalizarse anualmente si, al 31 de diciembre, el Valor
Neto de Activos de la Clase de Unidades correspondiente que se utiliza para el calculo de la Tarifa de
Cumplimiento (incluyendo todas las comisiones y derechos, cargos y gastos que asumira la Clase de Unidades
correspondiente, pero excluyendo la Tarifa de Cumplimiento calculada en ese Dia de Valoracion), es mayor que
el ultimo Valor Neto de Activo utilizado para calcular la ultima comisién de Cumplimiento cristalizada y pagada,
ajustada en cada Dia de Valoracion para tener en cuenta el efecto de nuevas suscripciones y rescates (el High
Watermark o HWM). Cada descenso previo en el Valor Neto de Activos por Unidad de la respectiva Clase de
Unidades debe compensarse con un aumento adicional por encima del ultimo valor maximo al que se incurrio
una Comisiéon de Desempefio. Asi, si en la fecha de cristalizacién el Subfondo ha superado el HWM y hay ugg



acumulacion positiva de comisiones de desempefio, estas pueden pagarse. En este caso, la acumulacion se
cristalizara en el pago de las comisiones de desempefio a la Sociedad Gestora.
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Si en la fecha de cristalizacion el Subfondo ha tenido un rendimiento inferior al HWM y, como consecuencia, no
hay comisiones de rendimiento acumuladas, este bajo rendimiento se adelanta para el calculo de las comisiones
de desempenio del afio siguiente. De este modo, la compensacion de los rendimientos negativos se asegura a
lo largo de los afnos durante un periodo de referencia de 5 afos.

El calculo de la Comision de Cumplimiento y la provisidon necesaria se realiza cada Dia de Valoracion (la Fecha
de Calculo), y la cristalizacion se realiza anualmente si el NAV al 31 de diciembre cumple los criterios descritos
a continuacion.

Si, en la fecha de calculo, el Valor Neto de Activos de una Clase de Unidades es mayor que el Limite Maximo,
se deducira una Comision de Desempeifio del tres por ciento (3%) sobre la diferencia entre el Valor Neto de
Activos de la Clase de Unidades y el Limite Maximo. El calculo de la Tarifa de Ejecucion se realiza en funcion
de las Unidades de la respectiva Clase de Unidades que actualmente circulan.

El pago de la Cuota de Ejecucion cristalizada de un afio natural completo (del 1 de enero al 31 de diciembre)
tiene lugar al comienzo del afio natural siguiente.

Si no se debe una comisién de cumplimiento durante un periodo de cinco (5) afios, el Limite Maximo se reiniciara
ese dia en el siguiente calculo del Valor Neto de Activos al final del periodo de cinco (5) afios ("condiciones de
traslado").

Se debe pagar una Cuota de Ejecucién y, por tanto, se acumula cuando se aplica la siguiente condicién el 31
de diciembre de cada afio natural:
- NAV t > HWM

Si se produce esta condicion, la comisién de desempefio se calculara segun la siguiente férmula:
0,03 * (NAV t — HWM) x namero de acciones del Subfondo de Bonos B&H

t donde:

NAV t = Valor Neto de Activo actual antes de la provisién para honorarios de desempefio

HWM = High Watermark o ultimo valor neto de activo (incluyendo todas las comisiones, costes, gastos y la
comision de desempefio), utilizado para el célculo de la ultima comisién de rendimiento cristalizada y pagada
t = fecha actual de calculo

La Comision de Desempenfio se calculara sobre la base del Valor Neto de Activo tras deducir todos los gastos,
comisiones (pero no la Comision de Desempefo) y ajustarla para suscripciones, rescates y distribuciones
durante el ejercicio fiscal correspondiente, de modo que estos no afecten a la comision variable adicional a
pagar.

Apalancamiento

El Nivel de Apalancamiento calculado mediante el enfoque de compromiso de los instrumentos derivados
financieros puede ser hasta una vez mas de 1 veces el Valor Neto de Activos del Subfondo, lo que significa que
el grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos derivados financieros es la
cantidad del Valor Neto de Activos del Subfondo.
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Clases de unidades

y no cubiertas

Hay tres (3) Clases de Unidades dentro de este Subfondo. Todas son Unidades de Crecimiento de Capital

Inversion
inicial minima,
'r::,':i::;on Comision de
Preci - distribuidores
Clase posterior y . . .
o de . o retrocesion | Disponible para
de . . | cantidad . -
. emisi . disponibles
unida . minima de
on .
d . . . | tenencia
inicia
I
Inversores que entran en el Subfondo tras la
fusion del 24 de julio de 2020 con BH RENTA FIJA
EUROPA SICAV SA, con cdédigo ISIN:
ES0145809002.
Todos los inversores invierten a través de un
distribuidor aprobado que ofrece gestion de
carteras independiente o asesoramiento de
inversion.
EUR Distribuidores aprobados en paises que prohiben
Clase 1|1 No recibir y retener comisiones.
(EUR) (un
euro) Distribuidores aprobados que ofrecen
asesoramiento no independiente (segun la
definicién de MIFID I, para distribuidores de la
. UE) y que tienen acuerdos con clientes que
una (1) unidad prohiben recibir y retener comisiones.
por clase de
unidad Empleados de la empresa gestora y sus
familiares de primer grado.
Distribuidores aprobados que no estan permitidos
o dispuestos a recibir comisiones.
EUR Todos los inversores que invierten a través de
Clase 2 |1 i 13 intermediarios (como asesores no independientes
(EUR) (un del EEE, corredores u otros intermediarios) que
euro) puedan, sujetos a las normas aplicables, aceptar
o retener comisiones.
EUR .
Clase 3| 1 Otras UCIs, planes de pensiones, sus subfondos
No o clases de unidades gestionadas por la misma
(EUR) (un iedad | Fond
euro) sociedad gestora que el Fondo.

3La Comision de Distribuidores sera de hasta el 55% de la Comisién de Gestion y se pagara la Comision de Gestion a los distribuidores.
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Ejemplo de honorarios de ejecucion

Fecha Total Numero de Numero de Unidades NAV/unid | NAV HWM | NAV Perf vs | 3.00% NAV/unidad
_ Act . Unidades o Unidades | destacadas ad Perf HWM Cumplimiento después. f:le
ivo neto suscritas redimidas d la comision

pagadero : i
Tarifa de ejecucion

Comienzo del | 10,000,000 | 10,000 10,000 100,000 100 - 100 0% -

primer ano

Fin del primer | 15,000,000 | 10,000 10,000 100,000 150 50% 100 50% 150,000 148.5

ano
Fin del 8,000,000 10,000 10,000 100,000 80 -47% | 148.5 | -46% -
segundo ano

Fin de tercer | 8,500,000 10,000 10,000 100,000 85 6% 148.5 | -43% -

curso

Fin del cuarto | 9,000,000 10,000 10,000 100,000 90 6% 148.5 | -39% -

curso

Fin de quinto | 13,000,000 | 10,000 10,000 100,000 130 44% 1485 | -12% -

curso

Fin de sexto | 14,000,000 | 10,000 10,000 100,000 140 8% 148.5 | -6% -

curso

Comienzo del | 14,000,000 | 10,000 10,000 100,000 140 -

séptimo curso
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Buy & Hold Luxembourg — Deuda B&H

Obijetivo de inversion

El objetivo de inversion de Buy & Hold Luxembourg — B&H Debt (el Subfondo) es lograr una apreciacién del
capital a corto y medio plazo, con un mayor grado de estabilidad principal, invirtiendo en renta fija principalmente
en emisiones de grado de inversion de emisores ubicados en paises de la OCDE.

Politica de Inversién

De conformidad con el Capitulo 6, Inversiones Autorizadas y Restricciones a la Inversion, y a las disposiciones
del Articulo 41(1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo debera:

(i)

(if)

(iif)

(iv

~

Invertir el 100% de la exposicién total en renta fija publica/privada, incluyendo bonos cotizados y no
cotizados, hasta un 20% en papel comercial cotizado y hasta un 25% agregado en deuda subordinada
(con preferencia posterior de cobro a acreedores no garantizados).

Invertir en depdsitos liquidos e instrumentos del mercado monetario que cumplan los criterios del
articulo 41 (1) de la Ley de 2010, segun el parrafo h) seccion 1 del Capitulo 6, Inversiones Autorizadas
y Restricciones a la Inversién.

Invertir en valores de renta fija o a tipo variable (incluyendo, pero no limitado a, bonos corporativos y
gubernamentales, bonos de notas cero y bonos convertibles), preferiblemente de emisores privados y,
en menor medida, de emisores publicos. En términos generales, la duracion de la cartera de valores de
renta fija o tipo variable sera de entre 0 y 3 afios.

Invertir al menos el 50% de sus activos netos en activos de grado de inversion (calificacion minima BBB-
por cualquiera de las cuatro principales agencias de calificacion: S&P, o su equivalente en Moody's,
Fitch y DBRS). Ademas, el Subfondo puede invertir hasta el 50% de sus activos netos en valores de
renta fija de alto rendimiento, no calificados, y Valores de Deuda Contingente Convertibles. El Subfondo
no invertira mas del 15% de su Valor Neto de Activos en Valores de Deuda Convertibles de
Contingencia. El Subfondo puede obtener altos rendimientos y, por tanto, puede invertir en valores no
de grado de inversion, que pueden ser activos de renta fija de "alto rendimiento", que tengan una
calificacion crediticia inferior a la de BBB- segun S&P, o su equivalente en Moody's, Fitch y DBRS, si la
prima de rendimiento ofrecida por los valores compensa el mayor riesgo de impago en los intereses y
el principal de la deuda.

Aunque el Subfondo apunta principalmente a valores de deuda calificados al menos como BBB-,
también puede invertir en bonos sin calificacion. Los bonos sin calificacion pueden ser valorados por
agencias de calificacion alternativas diferentes a S&P, Moody's, Fitch y DBRS. Si dicha calificaciéon no
esta disponible, la Comparia de Gestidn contratara a una agencia de calificacion externa para valorar
dichos valores teniendo en cuenta la duracién, el vencimiento y la calidad del emisor.

La calificacion crediticia o clasificacidon equivalente de dichas inversiones sera supervisada en caso de
una rebaja de los bonos tras la adquisicidn, para garantizar que no mas del 50% del valor neto de los
activos del Subfondo se invierta en valores de alto rendimiento, en dificultades o impagos, donde el 10%
del valor neto del Subfondo pueda estar en dificultades o en impago.

Si la calificacion crediticia de un bono en el que el Subfondo ha invertido ya no es proporcionada por
ninguna agencia de calificaciéon independiente reconocida tras la adquisiciéon, aunque el bono en el
momento de la adquisicion tuviera una calificacion especifica, entonces la calificacion crediticia de
dichas inversiones se considerara una calificacion inferior. EI Subfondo no invertira directamente en
valores impagos. En caso de rebaja de un valor a dificultades o incumplimiento (calificado "CCC+" (o
equivalente) o inferior), la Sociedad Gestora podra, a su discrecidn, considerar si: (i) vender una parte
o la totalidad del valor poseido o (ii) terminar la transaccién celebrada, o (iii) mantener la inversion en
dicho valor. La decisidn se basara en una evaluacién que implemente un compromiso riesgo frente a la
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recompensa. La Sociedad Gestora vendera un valor o terminara una transaccion cuando se considere
suficientemente alta la probabilidad de pérdidas adicionales o si se considera débil la posibilidad de
recuperar parte del valor del valor. Por el contrario, la Sociedad de Gestién mantendra el valor en cartera
0 permanecera en la transaccion cuando se considere fuerte la posibilidad y atractividad de recuperar
partes del valor del valor.
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(v) Invertir hasta el 20% del NAV en valores de emisores domiciliados en otros mercados secundarios
distintos a los europeos, incluidos los llamados "Mercados Emergentes". Los Mercados Emergentes se
definen como paises que, en el momento de la inversion, no son considerados por el indice MSCI de
Mercados Emergentes como paises desarrollados e industrializados de altos ingresos.

(vi) Invertir en instrumentos del mercado monetario segun el parrafo h) seccién 1 del Capitulo 6, Inversiones
Autorizadas y Restricciones de Inversion, y/o en otros activos liquidos segun el Capitulo 4, Politica de
Inversién, incluidos instrumentos listados del mercado monetario, siempre que el plazo hasta el
vencimiento no exceda los doce (12) meses que calificen como "inversiones elegibles” UCITS y cumplan
los criterios del Articulo 41 (1) de la Ley de 2010.

(vii) Invertir en acciones o unidades de Fondos Objetivo segun el parrafo e€) de la seccién 1 del Capitulo 6
Inversiones Autorizadas y Restricciones de Inversion (incluidos fondos "cotizados" o ETF conformes
con UCITS) que proporcionen exposicion a los activos mencionados anteriormente. Dicha inversion se
realizara dentro de las restricciones de inversion establecidas en la seccion 5 del Capitulo 6, Inversiones
Autorizadas y Restricciones de Inversion, establecidas en la seccion 5, que establece un limite del 10%
del total de activos netos del Subfondo para inversiones en acciones o unidades de Fondos Objetivo.

La restriccion de inversion en el punto (v) anterior entrara en vigor a partir del 7 de marzo de 2025. El Subfondo
también podra invertir en bonos y obligaciones a tipo fijo, pagarés, tipo de interés variable o variable,
transacciones con deuda del gobierno espafiol y otros activos financieros con rendimientos explicitos periédicos
o implicitos al vencimiento, incluyendo depdsitos, debentures convertibles e instrumentos monetarios listados.

El Subfondo podra invertir hasta un 35% en valores emitidos o respaldados por un Estado miembro de la UE,
una Comunidad Auténoma Espafiola, una Autoridad Local, Organizaciones Internacionales de las que Espafa
sea miembro y Estados con una calificacion crediticia no inferior a la del Reino de Espafia.

El Subfondo podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados para fines de cobertura y inversion, como futuros de divisas, futuros de bonos y futuros de tipos de
interés. En caso de transacciones de derivados, el Subfondo bajo ninguna circunstancia se desviara de los
principios de inversion descritos en el Prospecto y en las disposiciones del articulo 41 (1) parrafo g) de la Ley
de 17 de diciembre de 2010.

De conformidad con las disposiciones del articulo 181(8) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo
podra invertir en las unidades de otro subfondo del Fondo.

De conformidad con las disposiciones del articulo 41 (1) e de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo
podra invertir hasta el 10% de sus activos en unidades de UCITS y/u otras UCIs, ya sea que estén o no
establecidas en un Estado miembro.

El Subfondo puede participar en préstamos de valores para cobertura, inversién y/o gestion de carteras, de
acuerdo con el Capitulo 7, Uso de Técnicas Eficientes de Gestion de Carteras. Los préstamos de valores se
utilizan para generar capital o ingresos adicionales a través de la transaccion.

El Subfondo no participara en acuerdos de recompra ni en acuerdos de recompra inversa de valores
gubernamentales y mantiene la posibilidad de participar en transacciones a plazo de divisas con el fin de cubrir
riesgos cambiarios.

El Subfondo no debe utilizar swaps de rentabilidad total.

El Subfondo invierte en inversiones de renta fija emitidas principalmente en paises de la OCDE por emisores
privados. Los riesgos de sostenibilidad probablemente tendran un impacto moderado en el valor de las
inversiones del Subfondo a largo plazo. La Sociedad Gestora no toma decisiones de inversién activas basadas
en riesgos de sostenibilidad ni considera activamente los impactos adversos de los riesgos de sostenibilidad en
los rendimientos de los Accionistas del Subfondo. Sin embargo, la Sociedad Gestora no invierte ni invierte de
forma limitada en ciertos sectores o empresas cuyos productos, servicios o actividades puedan considerarse
contrarios a las tendencias actuales en la promocion de criterios ESG.
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La estrategia del Subfondo de invertir en inversiones de renta fija, preferiblemente de emisores privados, es uno
de los factores que contribuyen a por qué los riesgos de sostenibilidad actualmente no pueden considerarse
activamente; ya que hay una falta de informacién sobre estas inversiones de renta fija proporcionadas por los
proveedores de datos ESG.

La Sociedad Gestora tiene la intencion de considerar los principales impactos adversos de las decisiones de
inversion sobre los factores de sostenibilidad una vez que haya mas informacién disponible.

El Subfondo no promueve caracteristicas medioambientales ni sociales, y no cuenta con inversion sostenible
objetiva (segun lo previsto en los articulos 8 0 9 de la SFDR).

Ademas, las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
actividades econémicas ambientalmente sostenibles.

El Subfondo solo realizara préstamos de valores conforme a la SFTR para generar capital o ingresos adicionales
y mejorar la eficiencia de la cartera de forma continua. El Subfondo utilizara bonos y equivalentes para sus
operaciones de préstamo de valores.

El Subfondo determinara la garantia, la valoracion de la garantia y las contrapartes de acuerdo con la Seccion
7.2 del Prospecto.

El nivel maximo de exposicién a préstamos de valores equivale al 50% del Valor Neto de Activo del Subfondo.
El nivel esperado de exposicion a préstamos de valores asciende al 25 % del Valor Neto de Activos del Subfondo.
No se podra deducir mas del 40% del total de ingresos derivados del préstamo de valores como gastos
operativos directos e indirectos de los ingresos entregados al Subfondo. Los detalles de dichas cantidades y el
organismo de compensacién de valores o la entidad financiera que organiza las transacciones se revelaran en

el informe anual del Fondo.

Exposicion global

La exposicion global del Subfondo se calculara y supervisara en funcion del enfoque de compromiso. Moneda
de Referencia
La moneda de referencia del subfondo es el EUR.

Informacién especifica sobre el riesgo

Los inversores deben tener en cuenta que la Moneda de Referencia del Subfondo es el EUR, y aunque la
Sociedad de Gestion tiene la capacidad de cubrir la exposicion del Subfondo a movimientos en otras divisas,
existe el riesgo de que cualquier exposicion a divisas extranjeras no se cubra total o con éxito y que el Valor
Neto de Activos del Subfondo pueda bajar debido a una caida en el valor de las monedas no EUR frente al EUR.
Cuando la Sociedad de Gestion decide cubrir parte o la totalidad de una exposicion a divisas, el proceso de
cobertura puede resultar ocasionalmente en una pequefa exposicion residual a divisas que se estima que no
superara el 10%.

Los inversores potenciales deben tener en cuenta que el Subfondo obtendra una exposicién significativa a
valores de deuda de alto rendimiento. Algunos de los valores de alto rendimiento que se mantienen en la cartera
pueden implicar un aumento del riesgo crediticio y de mercado; dichos valores estan sujetos al riesgo de que el
emisor no pueda cumplir con los pagos de principal e intereses de sus obligaciones (riesgo crediticio) y también
pueden estar sujetos a la volatilidad de precios debido a factores como movimientos de tipos de interés,
percepcion del mercado sobre la solvencia crediticia de la emision y problemas generales de liquidez del
mercado.

Se aconseja a los inversores considerar todos los riesgos relevantes, entre otros, riesgo de garantia, riesgo de
tipo de interés, riesgo de cambio, riesgo de liquidez, riesgo crediticio, riesgo de transaccion de préstamos de
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valores, riesgo de contraparte, riesgo de mercado emergente, riesgo de concentracion geografica o sectorial y
valores de deuda convertibles contingentes segun lo establecido en el Capitulo 7, Factores de Riesgo.

Renta Fija Europea
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Las inversiones del Subfondo estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a los riesgos inherentes
a las inversiones en mercados internacionales de renta fija, por lo que no hay garantias de que se produzca una
apreciacion. Dado que las inversiones en valores de renta fija o tipo variable pueden implicar monedas distintas
a la Moneda de Referencia del Subfondo, el valor de los activos del Subfondo también puede verse afectado
por cambios en los tipos de cambio y regulaciones de control de cambios, incluyendo el bloqueo de divisas. El
rendimiento del Subfondo dependera, por tanto, en parte de la capacidad de la Sociedad Gestora para anticipar
y responder a tales fluctuaciones en los valores de renta fija o tipo variable y en los tipos de divisa, y para utilizar
estrategias adecuadas para maximizar los rendimientos, intentando reducir los riesgos asociados al capital de
inversion.

Tales paises.

Cobertura
cambiaria
Las Clases de Unidades cubiertas por Divisas utilizan estrategias de cobertura para tratar de limitar la exposicion
a los movimientos de divisas entre la Moneda de Referencia de un Subfondo, las monedas de inversion o de
indice y la moneda en la que esta denominada una Clase de Unidades cubierta. Estas estrategias de cobertura

utilizadas por la Sociedad de Gestion pueden no eliminar completamente la exposicion a dichos movimientos
de divisas. No hay garantia de que las estrategias de cobertura tengan éxito.

Apalancamiento

Dado que el Subfondo esta expuesto al apalancamiento, el valor de la respectiva Clase de Unidades puede
aumentar o bajar de valor mas rapidamente que si no hubiera apalancamiento.

Perfil del inversor tipico

El Subfondo es adecuado para inversores con tolerancia al riesgo media y una vision a corto-medio plazo que
deseen invertir en una cartera diversificada de activos de renta fija.

Cargos de redencion

No hay cargos de redencion para todas las clases de unidades del

Subfondo. Suscripcion, Redencién y Conversion de Unidades

Cada dia bancario es un dia de suscripcion. La hora limite para las solicitudes de suscripcién es a las 16:00
CET del dia de la valoracion. El pago en la cuenta del fondo abierto en el Depositario debe realizarse dentro de
los dos dias bancarios posteriores al dia de la valoracion.

Cada dia bancario es un dia de reembolso. El tiempo limite para las solicitudes de redencion es a las 16:00 CET
del dia de valoracion. El pago del precio de redencion de las acciones debera realizarse en un plazo de tres
dias bancarios posteriores al dia de valoracién.

Cada dia bancario es un dia de conversion. El tiempo limite para las solicitudes de conversién es a las 16:00
CET del dia de valoraciéon. La conversion se realizara en funcién del Valor Neto de Activos por Accion
correspondiente calculado el Dia de Valoracion siguiente al Dia de Banca Las conversiones de acciones solo
se realizaran en un Dia de Valoracion, si se calcula el Valor Neto de Activos en ambas Clases de Acciones
relevantes.

Dia de la Valoracion

Cada Dia Bancario sera un Dia de Valoracion. El calculo del Valor Neto de Activos se realizara el Dia Bancario
siguiente a un Dia de Valoracion.
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Clases de unidades

Hay tres (3) Clases de Unidades dentro de este Subfondo. Todas son Unidades de Crecimiento de Capital
y no cubiertas

Inversion
inicial minima,
::;’:i::':n Comision de
Preci . distribuidores
Clase posterior y i . .
o de . o retrocesion | Disponible para
de . . | cantidad . -
. emisi .. disponibles
unida < minima de
on .
d . . . | tenencia
inicia
I
Todos los inversores invierten a través de un
distribuidor aprobado que ofrece gestion de
carteras independiente o asesoramiento de
inversion.
Distribuidores aprobados en paises que prohiben
recibir y retener comisiones.
EUR
Clase 1|1 No Distribuidores aprobados que ofrecen
(EUR) (un asesoramiento no independiente (segun la
euro) definicién de MIFID II, para distribuidores de la
UE) y que tienen acuerdos con clientes que
prohiben recibir y retener comisiones.
una (1) unidad Empleados de la empresa gestora y sus familiares
por clase de de primer grado.
unidad
Distribuidores aprobados que no estan permitidos
o dispuestos a recibir comisiones.
EUR . I .
cl 2| 1 Todos los inversores que invierten a través de
E?JSRG Si: 14 intermediarios (como asesores no independientes
( ) (un del EEE, corredores u otros intermediarios) que
euro) puedan, sujetos a las normas aplicables, aceptar
o retener comisiones.
EUR .
Otras UCIs, planes de pensiones, sus subfondos
Clase 3 |1 . ; .
No o clases de unidades gestionadas por la misma
(EUR) (un iedad | Fond
euro) sociedad gestora que el Fondo.
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'4a Comision de Distribuidores sera hasta el 55% de la Comision de Gestion y se le pagara la Comision de Gestion a los distribuidores.
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Buy & Hold Luxembourg — B&H High Yield

Obijetivo de inversion

El objetivo de inversion de Buy & Hold Luxembourg — B&H High Yield (el "Subfondo") es lograr una
apreciacion de capital a medio y largo plazo obteniendo una exposicion predominante global a instrumentos de
renta fija de alto rendimiento, permitiendo al mismo tiempo una gestién activa, flexible y dinamica del nivel de
riesgo asumido por el Subfondo, dependiendo de las condiciones predominantes en los mercados financieros
internacionales.

El Subfondo esta estructurado como un vehiculo con un horizonte de inversién a medio y largo plazo, cuyo
enfoque principal es aprovechar las oportunidades que ofrecen los mercados de crédito invirtiendo directa o
indirectamente y en proporciones variables, en instrumentos de renta fija, principalmente valores de alto
rendimiento, emitidos por entidades publicas o privadas, asi como en otros instrumentos financieros que
presenten caracteristicas econdmicas equivalentes.

Para alcanzar su objetivo de inversion, el Subfondo puede, de forma temporal y tactica, sobreponderar ciertos
segmentos del mercado de crédito, emisores, regiones, sectores o tipos de instrumentos, siempre dentro de los
limites de inversion establecidos en el Capitulo 6 "Inversiones Autorizadas y Restricciones de Inversién", de
conformidad con las disposiciones del articulo 41 (1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, asi como con los
limites especificos aplicables al Subfondo detallados a continuacion.

En particular, el objetivo del Subfondo es generar rendimientos ajustados al riesgo a partir de sus inversiones,
buscando una gestion prudente de la volatilidad inherente a los mercados de crédito de mayor rendimiento y
ajustando activamente la exposicion a los diversos factores de riesgo en respuesta a cambios en las condiciones
econdmicas y financieras que puedan afectar el rendimiento de los activos subyacentes.

El Subfondo no esta sujeto a restricciones predeterminadas respecto a paises, calificaciones crediticias,
capitalizaciones bursatiles o sectores.

Politica de Inversién

De acuerdo con el Capitulo 6, Inversiones Autorizadas y Restricciones a la Inversion y las disposiciones del
articulo 41(1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo:

(i) puede asignar hasta el 100% de sus activos netos a valores de renta fija y a tipos variables (incluyendo,
sin limitacion, bonos, pagarés, instrumentos de cupén cero, bonos convertibles y bonos contingentes
convertibles), emitidos por entidades del sector privado y por emisores del sector publico.

(i) pueden invertir hasta un 10% en total en bonos convertibles.

(iii) podran invertir en depdsitos liquidos e instrumentos del mercado monetario que cumplan los criterios
del articulo 41 (1) de la Ley de 2010, segun el apartado h) seccién 1 del Capitulo 6, Inversiones
Autorizadas y Restricciones a la Inversion.

(iv) busca invertir en instrumentos, con una duracion de la cartera en valores de renta fija o tipo variable
entre -2y +10.

(v) invertira principalmente en instrumentos de renta fija que estén calificados por debajo de la categoria
de inversion por una o mas agencias de calificacion reconocidas, asi como en valores de deuda no
calificados y valores de deuda convertibles contingentes. Dado su enfoque en alcanzar niveles elevados
de renta, el Subfondo suele asignar una parte significativa de su cartera a valores no de grado de
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inversion, comunmente denominados instrumentos de 'alto rendimiento', que tienen calificaciones
crediticias por debajo de BBB- (S&P), donde la Sociedad Gestora considera que el rendimiento adicional
compensa suficientemente el mayor riesgo de incumplimiento de intereses o principal.
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Al evaluar posibles inversiones, la Sociedad Gestora tendra en cuenta una amplia gama de factores
mas alla de la calificacion crediticia asignada. Estos pueden incluir, entre otros, la posicion financiera
del emisor, perspectivas de beneficios, flujos de caja proyectados, cobertura de intereses o dividendos
e historial de pagos, cobertura de activos, perfil de liquidez, estructura de vencimiento de la deuda y
requisitos de financiacion. Aunque el Subfondo puede utilizar informes, datos estadisticos y otra
informacion obtenida de diversas fuentes externas, las decisiones de inversiéon se basaran finalmente
en la investigacion y analisis independientes de la Sociedad de Gestion.

Al identificar y seleccionar Valores de Deuda Contingente Convertibles, la Sociedad Gestora tendra en
cuenta caracteristicas contractuales y regulatorias, incluyendo su estatus subordinado, caracteristicas
de absorcion de pérdidas, disparadores predefinidos de capital regulatorio o viabilidad, y la posible
conversién en capital o pérdida del capital en caso de que ocurran dichos desencadenantes.

La Sociedad Gestora realiza una evaluacién fundamental del emisor de dichos Valores de Deuda
Contingentes Convertibles, teniendo en cuenta, entre otros factores, su posicion de capital, solidez del
balance, rentabilidad, calidad de los activos y ratios de capital regulatorio. La Sociedad Gestora también
evalua la probabilidad de que ocurra un evento desencadenante y evalua si el rendimiento esperado de
los Valores de Deuda Contingentes Convertibles compensa adecuadamente sus riesgos, incluso en
comparacion con una inversién directa en el patrimonio del emisor.

La Sociedad Gestora es independiente y no forma parte de ningun grupo bancario, ni esta afiliada a
ninguna entidad que posea licencia bancaria y, por tanto, no invierte en ningun Valor de Deuda
Contingente Contingente intragrupo para el Fondo.

Si la calificaciéon crediticia de un valor de renta fija en el que el Subfondo ha invertido ya no es
proporcionada por ninguna agencia de calificacion independiente reconocida tras la adquisicion, aunque
el valor de renta fija en el momento de la adquisicion tenia una calificacion especifica, entonces la
calificacion crediticia de dichas inversiones se considerara una calificacion inferior. En caso de rebaja
de un valor a dificultades o incumplimiento (calificado "CCC+" (o equivalente) o inferior), la Sociedad de
Gestion podra, a su discrecion, considerar si: (i) vender una parte o la totalidad del valor en mantenido
o (ii) terminar la transaccion celebrada, o (iii) mantener la inversion en dicho valor. La decision se basara
en una evaluacion que implemente un compromiso entre riesgo y recompensa. La Sociedad de Gestion
vendera un valor o terminara una transaccion cuando se considere suficiente la probabilidad de pérdidas
adicionales o si la posibilidad de recuperar parte del valor del valor se considere débil. La Sociedad
Gestora no invertird activamente en valores de deuda en dificultad y la calificaciéon crediticia o
clasificacién equivalente de dichas inversiones sera supervisada en caso de una rebaja de los bonos
tras la adquisicion, para garantizar que no mas del 10% del valor neto de activos del Subfondo se invierta
en valores de deuda en dificultades o impagos.

El Subfondo no invertira mas del 40% de su Valor Neto de Activos en Valores de Deuda Contingentes
Convertibles.

ademas, el Subfondo puede invertir en valores emitidos por entidades domiciliadas en mercados
secundarios fuera de Europa, incluidos aquellos clasificados como Mercados Emergentes. Para estos
fines, 'Mercados Emergentes' se refiere a paises que, en el momento de la inversion, no se consideran
naciones de altos ingresos, desarrolladas o industrializadas segun la clasificacion del indice MSCI de
Mercados Emergentes.

(vii) pueden invertir en instrumentos del mercado monetario segun el parrafo h) seccién 1 del Capitulo 6,

(viii)

Inversiones Autorizadas y Restricciones de Inversidn, y/o en otros activos liquidos segun el Capitulo 4,
Politica de Inversion, incluidos los instrumentos del mercado monetario listados, siempre que el plazo
hasta el vencimiento no exceda los doce

(12) meses que califican como "inversiones elegibles" de UCITS y cumplan los criterios del articulo 41
(1) de la Ley de 2010.

podran invertir en acciones o unidades de Fondos Objetivo segun el parrafo e) de la seccion 1
del Capitulo 6 Inversiones Autorizadas y Restricciones de Inversion (incluidos fondos "cotizados en
bolsa" o ETF conformes con UCITS) que proporcionen exposicidon a los activos mencionados
anteriormente. Dicha inversion se realizara dentro de las restricciones de inversion establecidas en la
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seccion 5 del Capitulo 6, Inversiones e Inversiones Autorizadas
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Las restricciones establecidas en la seccion 5, que establecen un limite del 10% del total de activos
netos del Subfondo para inversiones en acciones o unidades de los Fondos Objetivo.

El Subfondo también puede invertir en bonos y obligaciones a tipo fijo, pagarés, instrumentos de tipo variable o
flotante, transacciones que impliquen deuda del gobierno espafiol y otros activos financieros que proporcionen
rendimientos explicitos periédicos o implicitos al vencimiento. Estos pueden incluir, entre otros, depdsitos,
acciones preferentes, debentures convertibles e instrumentos cotizados del mercado monetario.

El Subfondo podra buscar invertir hasta el 25% de sus activos en valores emitidos o garantizados por un Estado
miembro de la UE, una autoridad regional espafiola ("Comunidad Auténoma") o autoridad local, Organizaciones
Internacionales de las que Espafia sea miembro, y emisores soberanos cuya calificacion crediticia no sea inferior
a la del Reino de Espania.

El Subfondo puede emplear instrumentos financieros derivados negociados en mercados regulados de
derivados tanto para fines de cobertura como de inversion. Estos instrumentos pueden incluir opciones sobre
acciones, opciones sobre bonos, futuros de divisas, opciones sobre divisas, opciones sobre tipos de interés,
futuros de renta variable y futuros de tipos de interés. Al celebrar transacciones de derivados, el Subfondo
cumplira en todo momento con los principios de inversion establecidos en el Prospecto y cumplira con los
requisitos del articulo 41(1)(g) de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

De acuerdo con el articulo 181(8) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo puede invertir en cuotas
de otro subfondo del Fondo.

De acuerdo con el articulo 41(1)(e) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Subfondo podra invertir hasta el
10% de sus activos en unidades de UCITS y/u otras UCls, independientemente de si dichos vehiculos estan
establecidos en un Estado miembro.

El Subfondo puede realizar operaciones de préstamo de valores con fines de cobertura, inversion y/o gestion
eficiente de carteras, en linea con las disposiciones establecidas en el Capitulo 7, 'Uso de Técnicas Eficientes
de Gestion de Carteras'. Las transacciones de financiacion de valores pueden utilizarse para generar capital o
ingresos adicionales.

El Subfondo invierte principalmente en instrumentos de renta fija emitidos a nivel global, con preferencia por
emisores del sector privado. Se espera que los riesgos de sostenibilidad tengan un impacto moderado a largo
plazo en el valor de las inversiones del Subfondo. La Sociedad Gestora no basa activamente sus decisiones de
inversién en los riesgos de sostenibilidad ni considera activamente los impactos adversos de dichos riesgos en
los rendimientos de los Titulares de Unidades para este Subfondo. No obstante, la Sociedad Gestora se abstiene
o limita inversiones en ciertos sectores o empresas cuyos productos, servicios o actividades puedan
considerarse incompatibles con las consideraciones ESG vigentes.

La estrategia del Subfondo de invertir predominantemente en instrumentos de renta fija emitidos por entidades
privadas contribuye a la actual incapacidad para integrar activamente los riesgos de sostenibilidad, debido a la
limitada disponibilidad de informacién relacionada con ESG para dichos emisores por parte de proveedores de
datos.

La Sociedad Gestora tiene la intencion de tener en cuenta los principales impactos adversos de las decisiones
de inversién sobre los factores de sostenibilidad una vez que se disponga de informacién mas completa.

El Subfondo no promueve caracteristicas medioambientales ni sociales ni persigue un objetivo de inversién
sostenible en el sentido de los articulos 8 0 9 de la SFDR. Ademas, las inversiones subyacentes de este producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

El Subfondo solo realizara préstamos de valores conforme a SFTR para generar capital o ingresos adicionales
y mejorar la eficiencia de la cartera de forma continua. El Subfondo utilizara bonos, acciones y equivalentes para
sus operaciones de préstamo de valores.

El Subfondo determinara la garantia, la valoracién de la garantia y las contrapartes de acuerdo con la Seccion
7.2, Gestién de colaterales y politica de garantias, del Capitulo 25257, Uso de técnicas eficientes de gestion de
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carteras.
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El nivel maximo de exposicidn a préstamos de valores equivale al 50% del Valor Neto de Activo del Subfondo.

El nivel esperado de exposicién a préstamos de valores es del 25 % del Valor Neto de Activos del Subfondo.
No se podra deducir mas del 40 % de los ingresos totales derivados del préstamo de valores como gastos
operativos directos e indirectos de los ingresos entregados al Subfondo. Los detalles de dichas cantidades y el
organismo de compensacion de valores o la entidad financiera que organiza las transacciones seran divulgados
en el informe anual del Fondo.

Exposicion global

La exposicion global del Subfondo se calculara y supervisara en base al enfoque de compromiso. Inversores

elegibles del Subfondo

Las Unidades de Subfondo solo pueden ser comercializadas y poseidas por inversores que cumplan la definicion
de: i) Inversor Profesional en el sentido del Anexo Il de la Directiva 2014/65/UE ("MiFID 1I") o ii) "Inversor
Sofisticado" segun se define a continuacion.

Inversor Sofisticado se refiere a cualquier inversor que:
a) ha confirmado por escrito que cumple con el estatus de inversor bien informado, y
b) (i) invierte un minimo de "100.000 EUR" en el Subfondo;

(o]

(i) ha sido objeto de una evaluacion realizada por una entidad de crédito en el sentido del Reglamento
(UE) n°® 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre requisitos
prudenciales para instituciones de crédito y modificacion del Reglamento (UE) n® 648/2012, por parte
de una empresa de inversion en el sentido de la Directiva 2014/65/UE, por una sociedad de gestion en
el sentido de la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio de 2009
sobre la coordinacion de leyes, reglamentos y disposiciones administrativas relativas a las obligaciones
de inversion colectiva en valores transferibles (UCITS) o por un AIFM autorizado en el sentido de la
Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2011 sobre Gestores de
Fondos de Inversion Alternativos y modificando las Directivas 2003/41 CE y 2009/65/CE y los
Reglamentos (CE) n° 1060/2009 y (UE) n° 1095/2010, en adelante "Directiva 2011/61/UE", certificando
Su experiencia, experiencia y conocimientos para valorar adecuadamente una inversién en el Subfondo.

Moneda de referencia

La moneda de referencia del subfondo es el EUR.

Informacién especifica sobre el riesgo

Los inversores deben tener en cuenta que la Moneda de Referencia del Subfondo es el EUR, y aunque la
Sociedad Gestora tiene la capacidad de cubrir la exposicion del Subfondo a movimientos en otras divisas, existe
el riesgo de que cualquier exposicién a divisas extranjeras no sea cubierta total o con éxito y que el Valor Neto
de Activos del Subfondo pueda bajar debido a una caida en el valor de las monedas no EUR frente al EUR.
Cuando la Sociedad Gestora decide cubrir parte o la totalidad de una exposicion a divisas, el proceso de
cobertura puede, de vez en cuando, resultar en una pequena exposicion residual a divisas que se estima que
no superara el 25%.

Los inversores potenciales deben tener en cuenta que el Subfondo obtendra una exposicion significativa a
valores de deuda de alto rendimiento. Algunos de los valores de alto rendimiento que se mantienen en la cartera
pueden implicar un aumento del riesgo crediticio y de mercado; dichos valores estan sujetos al riesgo de que el
emisor no pueda cumplir con los pagos de principal e intereses de sus obligaciones (riesgo crediticio) y también
pueden estar sujetos a la volatilidad de precios debido a factores como movimientos de tipos de interés,
percepcion del mercado sobre la solvencia crediticia de la emision y problemas generales de liquidez del
mercado.
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Se aconseja a los inversores considerar todos los riesgos relevantes, entre otros, riesgo de garantia, riesgo de
tipo de interés, riesgo de cambio, riesgo de liquidez, riesgo crediticio, riesgo de transacciéon de préstamos de
valores, riesgo de contraparte, riesgo de mercado emergente, riesgo de concentracion geografica o sectorial y
valores de deuda convertibles contingentes segun lo establecido en el Capitulo 7, Factores de Riesgo.
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Riesgo de Valores en Dificultades

El Subfondo no tiene la intencién de invertir activamente en valores en dificultad. Sin embargo, los valores
poseidos por el Subfondo pueden volverse en dificultad o ser reclasificados como tales tras desarrollos adversos
que afecten a un emisor. Estos valores pueden estar sujetos a riesgos elevados de crédito, impago, valoracion
y liquidez, pueden experimentar una volatilidad significativa de precios y pueden ser dificiles de vender. En
determinadas circunstancias, los valores en dificultades pueden sufrir pérdidas sustanciales, incluida una
pérdida total de valor.

Renta Fija Europea

Las inversiones del Subfondo estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a los riesgos inherentes
a las inversiones en mercados internacionales de renta fija, por lo que no hay garantias de que se produzca una
apreciacion. Dado que las inversiones en valores de renta fija o tipo variable pueden implicar monedas distintas
a la Moneda de Referencia del Subfondo, el valor de los activos del Subfondo también puede verse afectado
por cambios en los tipos de cambio y regulaciones de control de cambios, incluyendo el bloqueo de divisas. El
rendimiento del Subfondo dependera, por tanto, en parte de la capacidad de la Sociedad Gestora para anticipar
y responder a tales fluctuaciones en los valores de renta fija o tipo variable y en los tipos de divisa, y para utilizar
estrategias adecuadas para maximizar los rendimientos, intentando reducir los riesgos asociados al capital de
inversion.

Tales paises.

Cobertura
cambiaria
Las Clases de Unidades cubiertas por Divisas utilizan estrategias de cobertura para tratar de limitar la exposicion
a los movimientos de divisas entre la Moneda de Referencia de un Subfondo, las monedas de inversién o de
indice y la moneda en la que esta denominada una Clase de Unidades cubierta. Estas estrategias de cobertura

utilizadas por la Sociedad de Gestion pueden no eliminar completamente la exposicion a dichos movimientos
de divisas. No hay garantia de que las estrategias de cobertura tengan éxito.

Apalancamiento

Dado que el Subfondo esta expuesto al apalancamiento, el valor de la respectiva Clase de Unidades puede
aumentar o bajar de valor mas rapidamente que si no hubiera apalancamiento.

Perfil del inversor tipico

El Subfondo es adecuado para inversores con tolerancia al riesgo media y una vision a corto-medio plazo que
deseen invertir en una cartera diversificada de activos de renta fija.

Cargos de redencion

No hay cargos de redencion para todas las clases de unidades del

Subfondo. Suscripcidon, Redencion y Conversion de Unidades

Cada dia bancario es un dia de suscripcion. La hora limite para las solicitudes de suscripcion es a las 16:00
CET del dia de la valoracion. El pago en la cuenta del fondo abierto en el Depositario debe realizarse dentro de
los dos dias bancarios posteriores al dia de la valoracion.

Cada dia bancario es un dia de redencién. El tiempo limite para las solicitudes de redencion es a las 16:00 CET
del dia de valoracién. El pago del precio de redencién de las Unidades debera realizarse en un plazo de tres
dias bancarios posteriores al dia de valoracién.

Cada dia bancario es un dia de conversion. El tiempo limite para las solicitudes de conversién es a las 16:00
CET del dia de valoracion. La conversidn se realizara en funcién del Valor Neto de Activos por Unidad
correspondiente calculado el Dia de Valoracion siguiente al Dia de Valoracién Que las conversiones de
Unidades solo se realizaran en un Dia de Valoracioén, si se calcula el Valor Neto de Activos en ambas Clases
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de Unidades relevantes.

Dia de la Valoracion
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Cada Dia Bancario sera un Dia de Valoracion. El calculo del Valor Neto de Activos se realizara el Dia Bancario
siguiente a un Dia de Valoracion.

Honorarios de ejecucién

La Clase 1 (EUR) y la Clase 2 (EUR) de Unidades estan sujetas a una comisién de ejecucion (la "Comisién de
Ejecucién") segun se especifica mas adelante.

La Sociedad Gestora tiene derecho a una comision de desempefio que se calcula cada Dia de Valoracién en
funcién del Valor Neto de Activos de la Clase de Unidades en cuestion.

El periodo de referencia de ejecucion se establece en 5 afios.

La Comision de Cumplimiento solo podra cobrarse y cristalizarse anualmente si, al 31 de diciembre, el Valor
Neto de Activos de la Clase de Unidades correspondiente que se utiliza para el céalculo de la Tarifa de
Cumplimiento (incluyendo todas las comisiones y derechos, cargos y gastos que asumira la Clase de Unidades
correspondiente, pero excluyendo la Tarifa de Cumplimiento calculada en ese Dia de Valoracion), es mayor que
el ultimo Valor Neto de Activo utilizado para calcular la Ultima comision de Rendimiento cristalizada y pagada,
ajustada en cada Dia de Valoracion para tener en cuenta el efecto de nuevas suscripciones y rescates (el High
Watermark o HWM). Cada descenso previo en el Valor Neto de Activos por Unidad de la respectiva Clase de
Unidades debe compensarse con un aumento adicional por encima del ultimo valor maximo al que se incurrié
una Comisién de Desempefio. Asi, si en la fecha de cristalizacion el Subfondo ha superado el HWM y hay una
acumulacion positiva de comisiones de desempefio, estas pueden ser pagadas. En este caso, la acumulacion
se cristalizara en el pago de las comisiones de desempefio a la Sociedad Gestora.

Si en la fecha de cristalizacion el Subfondo ha tenido un rendimiento inferior al HWM y, como consecuencia, no
hay comisiones de rendimiento acumuladas, este bajo rendimiento se adelanta para el calculo de las comisiones
de desempenio del afio siguiente. De este modo, la compensacion de los rendimientos negativos se asegura a
lo largo de los afios durante un periodo de referencia de 5 afos.

El calculo de la Comision de Cumplimiento y la provision necesaria se realiza cada Dia de Valoracion (la Fecha
de Calculo), y la cristalizacion se realiza anualmente si el NAV al 31 de diciembre cumple los criterios descritos
a continuacion.

Si, en la fecha de calculo, el Valor Neto de Activos de una Clase de Unidades es mayor que el Limite Maximo,
se deducira una Tarifa de Ejecucién del cuatro por ciento (4%) sobre la diferencia entre el Valor Neto de Activos
de la Clase de Unidades y el Limite Maximo. El célculo de la Comisiéon de Cumplimiento se realiza en funcion
de las Unidades de la respectiva Clase de Unidades que actualmente circulan.

El pago de la Comision de Ejecucion cristalizada de un afo natural completo (del 1 de enero al 31 de diciembre)
se realiza al comienzo del afio natural siguiente.

Sino se debe una comision de cumplimiento durante un periodo de cinco (5) afios, el Limite Maximo se reiniciara
ese dia en el siguiente calculo del Valor Neto de Activos al final del periodo de cinco (5) afios ("condiciones de
traslado").

Se debe pagar una Cuota de Ejecucion y, por tanto, se acumula cuando se aplica la siguiente condicion el 31
de diciembre de cada afio natural:

- NAV t > HWM

Si se produce esta condicidn, la tarifa de desempefio se calculara segun la siguiente férmula:

0,04 * (NAV t — HWM) x numero de Unidades del Subfondo B&H HY

T DONDE:

NAV t = Valor Neto de Activo actual antes de la provisién para honorarios de desempefio

HWM = High Watermark o ultimo valor neto de activo (incluyendo todas las comisiones, costes, gastos y la

comisién de desempefio), utilizado para el calculo de la Ultima comisién de rendimiento cristalizada y pagada
t = fecha actual de calculo
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La Comisiéon de Cumplimiento se calculara sobre la base del Valor Neto de los Activos tras deducir todos los
gastos y comisiones
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(pero no la Comision de Desempeno) y ajustarla para suscripciones, rescates y distribuciones durante el
ejercicio fiscal correspondiente para que no afecten a la comision variable adicional a pagar.

Apalancamiento
El Nivel de Apalancamiento calculado mediante el enfoque de compromiso de los instrumentos derivados

financieros puede ser hasta una vez mas de 1 veces el Valor Neto de Activos del Subfondo, lo que significa que
el grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos derivados financieros es la

cantidad del Valor Neto de Activos del Subfondo.

Clases de unidades
Hay tres (3) Clases de Unidades dentro de este Subfondo. Todas son Unidades de Crecimiento de Capital y
no cubiertas
Inversion
inicial minima,
inversion Comision de
Preci | Periodo minima distribuidores
Clase s - iy . .
de o _dg |n|c_|a_l’de post_erlor y o_retroc_:esmn Disponible para
. emisi | emisiéon cantidad disponibles
unida - ..
d 6n minima de
inicia tenencia
[
De del
22 de Profesional Inversores o}
septiembre Inversores Sofisticados, que invierten a
de 2026 al 31 través de un distribuidor aprobado que
de diciembre ofrece gestion independiente de
de 2026, carteras o asesoramiento de inversion.
salvo que el
El Distribuidores aprobados en paises
periodo que prohiben recibir y retener
inicial de comisiones.
EUR | emision es S o
Clase 1 | 1 cerrad Invgrsmn inicial Dlstrlbmdc_)res aprobadqs que ofrgcen
a minima: 10.000 | No asesoramiento no independiente
(EUR) (un . . L :
euro) anteriorment | euros (geg_un _Ia definicién de MiFID II,- para
ea distribuidores de la UE) y que tienen
discrecion de | Inversién minima acuerdos con clientes que prohiben
la Sociedad posterior: una recibir y retener comisiones.
de Gestion. (1) Unidad por
Clase de Unidad Empleados de la Sociedad de
Gestion y sus familiares de primer
Cantidad minima grado que califican como Inversores
de tenencia: Sofisticados.
10.000 euros
Distribuidores aprobados que no
estan permitidos o dispuestosa
Recibir
comisiones.
De del
22 de
septiembre Profesional Inversores o}
EUR | de 20262026 Inversores Sofisticados que invierten a
Clase 2 | 1 hasta el 31 i 15 través de intermediarios  (como
(EUR) (un de diciembre asesores no independientes del EEE,
euro) | de 2026, corredores u otros intermediarios) que
salvo que el pueden, sujetos a las normas aplicables,
Inicia aceptar o retener comisiones.
les
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El periodo

de emision
es

cerrad
o}

'®a Comision de Distribuidores sera de hasta el 55% de la Comisién de Gestion y se le pagara la Comision de Gestion a los distribuidores.

105



anteriorment
e en la
Sociedad de
Gestion

discrecion.

Clase 3
(EUR)

EUR

(un
euro)

De la
220 De
septiembre
de 2026 al
31 de
diciembre de
2026, salvo
que el El
periodo
inicial de
emision es
cerrad
a
anteriorment
ea
discrecioén de
la Sociedad
de Gestion.

No

Las Unidades de Clase 3 estan
destinadas principalmente a los
inversores fundadores del Fondo.

Profesional Inversores o]
Inversores Sofisticados (con un enfoque
principal en los inversores fundadores
del Fondo) sin restricciones durante el
periodo inicial de emision, hasta que el
Subfondo alcanzé activos bajo gestion
de 30 millones de euros o el primer
aniversario del lanzamiento  del
Subfondo.

Tras este periodo, la Sociedad de
Gestion podra, a su discrecion,
restringir las Unidades de Clase 3 a
inversores especificos que calificen
como Inversores Sofisticados o cerrar
suscripciones en Unidades de Clase
3.
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Ejemplo de honorarios de ejecucion

Fecha Total Numero de Numero de Unidades NAV/unid | NAV | HWM | NAV Perf vs | 4.00% NAV/unidad
Act Unidades Unidades | destacadas ad Perf HWM Pagaderos después de
ivo neto suscritas redimidas Honorarios de la comision
ejecucion de ejecucion
Comienzo del | 10,000,000 | 10,000 10,000 100,000 100 - 100 0% -
primer afno
Fin del primer | 15,000,000 | 10,000 10,000 100,000 150 50% 100 50% 200,000 148
ano
Fin del 8,000,000 10,000 10,000 100,000 80 -47% | 148 -46% -
segundo afo
Fin de tercer | 8,500,000 10,000 10,000 100,000 85 6% 148 -43% -
curso
Fin del cuarto | 9,000,000 10,000 10,000 100,000 90 6% 148 -39% -
curso
Fin de quinto | 13,000,000 | 10,000 10,000 100,000 130 44% 148 -12% -
curso
Fin de sexto | 14,000,000 | 10,000 10,000 100,000 140 8% 148 -5% -
Curso
Comienzo del | 14,000,000 | 10,000 10,000 100,000 140 -

séptimo curso




Buy & Hold Capital SGIIC S.A.

Calle de la Cultura 1-1°, 46002 Valencia
Espana

Mediante acuerdo de Buy & Hold Capital SGIIC S.A. en calidad de Sociedad Gestora, y con la aprobacion de Cecabank S.A.,
sucursal en Luxemburgo, en calidad de Banco Depositario, se emite por el presente el siguiente Reglamento de Gestion de Buy
& Hold Luxembourg:

M.2 SOLEDAD VALCARCEL CONDE
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
N.° 4195



Reglamento de Gestion del Fondo de Inversion
Buy & Hold Luxembourg

9 de enero de 2026

El presente reglamento de gestion ("Reglamento de Gestion") del fondo de inversion Buy & Hold Luxembourg y cualquier modificacion futura al mismo de
conformidad con el Articulo 17 siguiente, regiran la relacion legal entre:

1) la sociedad gestora Buy & Hold Capital SGIIC S.A, una sociedad andnima (société anonyme) con domicilio social en Espana, en Calle de la Cultura 1, 1°,
46002 Valencia (Espafia), inscrita en el Registro Mercantil espafiol (en adelante denominada la "Sociedad Gestora");

2) el banco depositario y agente pagador, Cecabank, S.A., sucursal en Luxemburgo, una sociedad anénima con domicilio social en Calle Alcala, 27, 28014
Madrid, Espafia, inscrita en el Registro Mercantil espafiol con el nUmero A86436011. Cecabank, S.A., Sucursal en Luxemburgo, tiene su sede operativa en
6, Rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, y esta inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades de Luxemburgo
(Registre de Commerce et des Sociétés, el "RCS”) con el nUmero B291773, asi como en la CSSF con el nUmero Boooos29 (en lo sucesivo, el “Depositario”); y

3) los suscriptores y titulares de participaciones de Buy & Hold Luxembourg’s ("Participes"), los cuales, mediante la suscripcion o compra de esas
participaciones ("Participaciones") aprueban y aceptan implicitamente las disposiciones del presente Reglamento de Gestion.

Articulo 1- El Fondo

Buy & Hold Luxembourg (el "Fondo") es un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios en forma de fondo de inversion colectiva (fonds commun de
placement), establecido con arreglo a la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo, durante un plazo indefinido. No tiene personalidad juridica independiente,
y es una copropiedad no constituida de valores mobiliarios y otros activos permitidos por la Ley. El Fondo esta sujeto a la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de
2010 sobre organismos de inversion colectiva, en su version modificada vigente en cada momento ("Ley de 17 de diciembre de 2010") que transpone la Directiva
2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
sobre determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM), en su version modificada vigente en cada momento (la "Directiva
2009/65/CE").

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora en interés exclusivo de los Participes de conformidad con las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010,
el presente Reglamento de Gestion asi como el folleto del Fondo (el "Folleto"). Los activos del Fondo seran independientes de los activos de la Sociedad Gestora,
y por lo tanto no seran responsables de las obligaciones de la Sociedad Gestora.

El Fondo es un conjunto indiviso de activos, y los Participes tendran unos derechos de copropiedad indivisos equivalentes sobre todos los activos del Fondo, en
proporcion al nimero de Participaciones de las que sean titulares, y el correspondiente valor liquidativo de esas Participaciones. Esos derechos estaran
representados por Participaciones emitidas por la Sociedad Gestora.

El Fondo tiene una estructura paraguas, y se compone de al menos un subfondo ("Subfondo"). Cada Subfondo representa una cartera que contiene distintos
activos y pasivos y se considera una entidad independiente en relacion con los Participes y terceros. Los derechos de los Participes y los acreedores relativos a un
Subfondo o que se hayan producido en relacion con el establecimiento, funcionamiento o liquidacion de un Subfondo, se limitan a los activos de ese Subfondo.
NingUn Subfondo sera responsable, con sus activos, de los pasivos de otros Subfondo. La Sociedad Gestora puede establecer en cualquier momento otros
Subfondos. Se considerara que el Fondo se compone de la totalidad de los respectivos Subfondos.

Para cada Subfondo, la Sociedad Gestora podra emitir varias clases de Participaciones (cada una de ellas denominada una "Clase de Participaciones") con
distintas caracteristicas, como por ejemplo Participaciones que paguen distribuciones ("Participaciones de distribucion") y Participaciones de crecimiento del
capital ("Participaciones de crecimiento de capital"), segun lo especificado en el Folleto. Las diferencias entre las Clases de Participaciones también pueden ser
relativas al precio de suscripcioninicial, la divisa de referencia, los tipos de inversores elegibles para invertir, la frecuencia de suscripcion y reembolso, |a estructura
de comisiones o cualquier otra caracteristica que la Sociedad Gestora determine segUn su criterio.

Los Subfondos existentes y sus objetivos y politicas de inversion, asi como las Clases de Participaciones disponiblesy sus caracteristicas, se describen en el Folleto.
El Folleto también indica la Divisa de Referencia de cada Subfondo ("Divisa de Referencia"), y |a divisa de referencia de cada Clase de Participaciones.

Articulo 2 - La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora se constituyo en Espafia el 21 de septiembre de 2012, como una sociedad limitada por un periodo indefinido. El 11 de mayo de 2017, la junta
general de socios de la Sociedad Gestora acordo transformarla en una sociedad anénima asi como en una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva
(SGIIC), por un periodo indefinido, y sus estatutos estan depositados en el Registro Mercantil espafiol. La Sociedad Gestora ha sido aprobada como sociedad
gestora regulada por la Ley espafiola 35/2003.

La Sociedad Gestora actua como sociedad gestora del Fondo con arreglo a la libertad para la prestacion de servicios segun lo contemplado en la Directiva
2009/65/CE.

La Sociedad Gestora esta autorizada gestionar el Fondo en su propio nombre, pero en beneficio exclusivo y en representacion de los Participes del Fondo. En
particular, la Sociedad Gestora esta autorizada a comprar, vender, suscribir, convertir y recibir valores mobiliarios y otros activos permitidos por la Ley de 17 de
diciembre de 2010. Ejercera todos los derechos relacionados directa o indirectamente con los activos del Fondo.

El consejo de administracion de la Sociedad Gestora determina los objetivos y politicas de inversion de los Subfondos y de conformidad con las disposiciones de
la Ley de 17 de diciembre de 2010, segun lo indicado en el presente Reglamento de Gestion y segun lo especificado en el Folleto. La Sociedad Gestora puede
solicitar asesoramiento de inversion de un comité de inversion compuesto por miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, asi como de otras
personas. La Sociedad Gestora en general puede utilizar servicios de informacion, de asesoria y otros servicios en interés del Fondo.

Asimismo, la Sociedad Gestora puede delegar, bajo su responsabilidad y supervision, en terceros, una o mas de sus funciones de conformidad confias disposiciones
de la Ley de 17 de diciembre de 2010. M.* SOLEDAD VALCARCEL COND
Traductora-Intérprete Jurada de |

N.° 4195

2/13



La Sociedad Gestora y cualquier gestora de inversiones, asesor de inversiones y subasesor y cualquier otro agente del Fondo, tienen derecho a comisiones
pagaderas con cargo a los activos del Fondo, no superiores a la tarifa y/o el importe que se especifican en el Folleto.

Articulo 3 - El Banco Depositario

El Fondo ha designado a Cecabank, S.A., sucursal en Luxemburgo como Banco Depositario, de acuerdo con la Ley de 17 de diciembre de 2010 y del Reglamento
Delegado (UE) 2016/438 de la Comision, en su version modificada, que complementa la Directiva 2009/65/CE (Reglamento UCITS de Nivel Il), de conformidad
con el contrato de depositario y agente pagador, en vigor desde el g de enero de 2026 (el "Contrato de Depositario y Agente Pagador").

El Fondo ha designado asimismo al Banco Depositario como agente pagador.

El Banco Depositario y Agente Pagador, Cecabank, S.A., sucursal en Luxemburgo de una sociedad andnima espafola, con domicilio social en Calle Alcala, 27,
28014 Madrid, Espafia, inscrita en el Registro Mercantil espafiol con el nimero A86436011. Cecabank, S.A., sucursal en Luxemburgo tiene su sede operativa en 6,
Rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, y estd inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades de Luxemburgo (Registre de
Commerce et des Sociétés, el “RCS") con el nUmero B291773, asi como en la CSSF con el nUmero Booooo429. Funciones del Banco Depositario

Las relaciones entre el Fondo, la Sociedad Gestora y el Banco Depositario se rigen por las condiciones del Contrato de Depositario. De conformidad con dicho
Contrato de Depositario, el Banco Depositario ha sido designado para la custodia de los instrumentos financieros que puedan mantenerse en custodia, para el
registro y la verificacion de la titularidad de los demas activos del Fondo, asi como para garantizar la supervision efectiva y adecuada de los flujos de efectivo del
Fondo, de conformidad con las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010 y del Contrato de Depositario. Los activos mantenidos en custodia por el Banco
Depositario no podran ser reutilizados por el Banco Depositario, ni por ningun tercero al que se haya delegado la funcion de custodia, por cuenta propia, salvo
que dicha reutilizacion esté expresamente permitida por la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Asimismo, el Banco Depositario velara por que:

(i) la emision, venta, recompra, reembolso y cancelacion de las participaciones se realicen de conformidad con el Derecho luxemburgués y con los Reglamentos
de Gestion;

(ii) el valor de las participaciones se calcule de conformidad con el Derecho luxemburgués y con el Reglamento de Gestion

(i) las instrucciones de la Sociedad Gestora o del Fondo se ejecuten, salvo que sean contrarias al Derecho luxemburgués aplicable y/o a los Reglamentos de
Gestion;

(iv) en las operaciones que afecten a los activos del Fondo, cualquier contraprestacion se abone al Fondo dentro de los plazos habituales; y

(v) los ingresos del Fondo se apliquen de conformidad con el Derecho luxemburgués o con el Reglamento de Gestion.

El Banco Depositario asumira sus funciones y responsabilidades de conformidad con las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010. El Banco Depositario
deberad actuar con honestidad, imparcialidad, profesionalidad e independencia, y exclusivamente en el interés del Fondo y de sus participes.

Delegacion y conflictos de intereses

De conformidad con las disposiciones del Contrato de Depositario y de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Banco Depositario podrg, sujeto a determinadas
condiciones, delegar parte o la totalidad de sus funciones de custodia en relacion con los instrumentos financieros que puedan mantenerse en custodia en uno o
varios subcustodios (incluida Cecabank, S.A., conforme vayan siendo designados por el Banco Depositario en cada momento).

Con caracter previo al nombramiento de cualquier subcustodio y, posteriormente, de forma continuada, de conformidad con la normativa y leyes aplicablesy con
su politica de conflictos de intereses, el Banco Depositario evaluara los posibles conflictos de intereses que pudieran derivarse de la delegacion de funciones de
custodia. El Banco Depositario es la Sucursal en Luxemburgo de Cecabank, S.A. y podra delegar determinadas funciones en Cecabank, S.A. como subcustodio.
Con independencia de que un determinado subcustodio sea o no Cecabank, S.A., el Banco Depositario aplicara el mismo nivel de competencia, cuidado y
diligencia, tanto en la seleccion y nombramiento como en la supervision continuada del subcustodio correspondiente. Asimismo, las condiciones de cualquier
nombramiento de un subcustodio —que también podria ser Cecabank, S.A.—se negociaran en condiciones de plena competencia (arm’s length) a fin de garantizar
la proteccion de los intereses del Fondo y de sus participes. En caso de que surja un conflicto de intereses y no pueda mitigarse, dicho conflicto, asi como las
decisiones adoptadas, se comunicaran a los participes del Fondo. Puede consultar una descripcion actualizada de las funciones de custodia delegadas por el Banco
Depositario y una lista actualizada de dichos delegados en la siguiente pagina web: https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/.

Responsabilidad

El Banco Depositario respondera frente al Fondo y sus participes por la pérdida de un instrumento financiero mantenido en custodia (esto es, instrumentos
financieros segun se definen en el articulo 34(3)(a) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, asi como en el articulo 12 del Reglamento UCITS de Nivel Il, y que en lo
sucesivo se denominan “Activos Custodiados del Fondo”) por parte del Banco Depositario y/o un subcustodio, de conformidad con el articulo 35 de la Ley de 17
de diciembre de 2010 (la “Pérdida de un Activo Custodiado del Fondo”).

En caso de Pérdida de un Activo Custodiado del Fondo, el Banco Depositario deberé restituir al Fondo, sin demora indebida, un instrumento financiero del mismo
tipo o el importe correspondiente. De conformidad con las disposiciones de la Ley de 17 de diciembre de 2010, el Banco Depositario no sera responsable por la
Pérdida de un Activo Custodiado del Fondo cuando dicha pérdida se derive de un hecho externo fuera de su control razonable, cuyas consecuencias hubieran sido
inevitables pese a haber realizado todos los esfuerzos razonables en sentido contrario.

El Banco Depositario respondera asimismo frente al Fondo y los participes por cualesquiera otros dafios directos sufridos por estos como consecuencia del
incumplimiento negligente o doloso del Banco Depositario de sus obligaciones, de conformidad con la Ley de 17 de diciembre de 2010.

La responsabilidad del Banco Depositario no se vera afectada por ninguna delegacion, salvo que se disponga lo contrario en la Ley de 17 de diciembre de 2010.
Comisiones

El Banco Depositario tendra derecho a percibir una remuneracion por los servicios prestados, conforme a lo acordado en el Contrato de Depositario. Asimismo,
el Banco Depositario tendra derecho a ser reembolsado por el Fondo de los gastos y desembolsos razonables en que incurra, incluidos, entre otros, impuestos,
tasas, cargas y comisiones de intermediacion, ya sean existentes en la actualidad o que se impongan en el futuro, y que sean satisfechos por el Banco Depositario

o respecto de los cuales este pueda resultar responsable, asi como de los gastos de cualesquiera entidades corresponsaies.
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Independencia del Banco Depositario respecto del Fondo

El Banco Depositario no participa, directa ni indirectamente, en los asuntos empresariales, la organizacion ni la gestion del Fondo, y no es responsable del
contenido del presente documento, por lo que no asume responsabilidad alguna por la exactitud de la informacion aqui contenida ni por la validez de la estructura
y de las inversiones del Fondo. El Banco Depositario no dispone de facultades discrecionales de decision ni de obligaciones de asesoramiento en relacion con las
inversiones del Fondo y tiene prohibido intervenir en la gestion de las inversiones del Fondo. El Banco Depositario no desempefa ninguna funcién de toma de
decisiones de inversion respecto del Fondo.

Proteccion de datos
La informacion relativa a un eventual tratamiento de los datos de los inversores por parte del Banco Depositario puede consultarse en
https://www.cecabank.es/eng/sucursal-en-luxemburgo/ y en el Contrato de Depositario.

Articulo 4 - Objetivo de inversion y politica de inversion

El objetivo primario del Fondo es proporcionar a los inversores la oportunidad de invertir en carteras gestionadas profesionalmente. Los activos de los Subfondos
invertiran, de conformidad con el principio de diversificacion del riesgo, en valores mobiliarios y otros activos permitidos por la Ley de 17 de diciembre de 2010.

No puede garantizarse que el objetivo de inversion del Fondo y los Subfondos se vaya a lograr. El valor de las inversiones puede subir o bajar, y es posible que los
inversores no recuperen el valor de su inversion inicial.

La Sociedad Gestora esta autorizada a determinar la politica de inversion de los Subfondos de conformidad con las normas y restricciones determinadas en
cualquier momento por la Sociedad Gestora en este Reglamento de Gestion y en el Folleto. Los objetivos, politicas y restricciones especificos de inversion,
aplicables a cada Subfondo concreto, seran determinados por la Sociedad Gestora y divulgados en el Folleto.

Alos efectos de una gestion eficiente del Fondo y cuando las politicas de inversion de los Subfondos asi lo permitan, la Sociedad Gestora podra optar por gestionar
la totalidad o parte de los activos de determinados Subfondos junto con los activos pertenecientes a otros Subfondos del Fondo, tal y como se describe en mayor
detalle en el Folleto.

Asimismo, los Subfondos del Fondo, con sujecion a las condiciones dispuestas en el Folleto (en su caso) y la Ley de 17 de diciembre de 2010, pueden suscribir,
adquirir y/Jo mantener valores a emitir o emitidos por uno o mas Subfondos del Fondo, bajo las condiciones siguientes:

- que el Subfondo objetivo no invierta, a su vez, en el Subfondo que haya invertido en ese Subfondo objetivo; y

- que no mas del 10 % de los activos del Subfondo objetivo cuya adquisicion se contemple puedan invertirse en total en participaciones de otros Subfondos
objetivo del Fondo; y

- que los derechos de voto, en su caso, correspondientes a los valores pertinentes, se suspendan mientras el Subfondo en cuestion sea su titular, y sin perjuicio
del adecuado proceso en las cuentas y los informes periddicos; y

- en todo caso, mientras el Fondo sea titular de esos valores, su valor no sera tomado en consideracion para el calculo del patrimonio neto del Fondo a los
efectos de verificar el limite minimo del patrimonio neto impuesto por la Ley de 17 de diciembre de 2010; y

- no exista una duplicacion de las comisiones de gestion/suscripcion o reembolso entre las de nivel del Subfondo del Fondo que haya invertido en el Subfondo
objetivo, y este Subfondo objetivo.

Articulo 5 - Restricciones de inversion
A los efectos de este Articulo, cada Subfondo sera considerado un fondo independiente, segun el significado del Articulo 40 de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

La Sociedad Gestora puede decidir que las inversiones del Fondo incluyan valores mobiliarios y cualesquiera otros activos permitidos por la Parte | de la Ley de 17

de diciembre de 2010, y con las restricciones en ella contempladas, segun lo especificado en el Folleto, como por ejemplo:

1) a) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un mercado regulado; a estos efectos, un "mercado regulado”
es un mercado de instrumentos financieros segun el significado de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004,
relativa a los mercados de instrumentos financieros, en su version modificada;

b) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro mercado de un Estado miembro que esté regulado, opere con
reqularidad, esté reconocido y se encuentre abierto al publico; a los efectos de este Articulo "Estado miembro" significa un Estado miembro de la
Unidn Europea (UE) o los estados del Espacio Econdmico Europeo (EEE);

c) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en un mercado de valores en un Estado no miembro de la
Union Europea o negociados en otro mercado de un Estado no miembro de la Union Europea que esté regulado, opere con regularidad, esté reconocido
y se encuentre abierto al pUblico, y esté establecido en un pais de Europa, América, Asia, Africa u Oceania;

d) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de reciente emision, siempre y cuando las condiciones de emision incluyan un compromiso
de que se solicitara la admision a cotizacion oficial en bolsas de valores o mercados segun los parrafos a), b) o c) anteriores, y siempre y cuando esa
admisidn se produzca dentro de un plazo de un afio a contar desde la emision;

e) participaciones o acciones de organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios autorizados de conformidad con la Directiva 2009/65/CE
(OICVM) y/u otros organismos de inversion colectiva (OIC) estén o no establecidos en un Estado miembro, siempre y cuando:

- estos otros OIC estén autorizados con arreglo a leyes que dispongan que estan sujetos a una supervision que la autoridad supervisora responsable
del Fondo considere que es equivalente a la requerida por la legislacion comunitaria de la UE, y que la cooperacion entre autoridades supervisoras
se garantice suficientemente,

- el nivel de proteccion de los accionistas/participes de otros OIC sea equivalente al proporcionado a los accionistas/participes de un OICVM, y en
particular que las normas sobre segregacion de activos, empréstitos, préstamos y ventas no cubiertas de valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario sean equivalentes a los requisitos de la Directiva 2009/65/CE,

- las actividades comerciales de los otros OIC se comuniquen en informes semestrales y anuales, para permitir una evaluacion de los activos y
pasivos, los ingresos y las operaciones en el periodo de comunicacion,

- los OICVM u otros OIC cuyas participaciones/acciones vayan a adquirirse, no puedan, de conformidad con el Reglamento de Gestion o los
instrumentos de constitucion, invertir mas del 10 % de sus activos netos totales en participaciones/acciones de otros OICVM u otros OIC;

f) depdsitos en una institucion de crédito que puedan reembolsarse a demanda o que puedan retirarse, y que tengan un vencimiento no superior a 12
meses, siempre y cuando la institucion de crédito tenga su domicilio social en un Estado miembro o, si el domicilio social de la institucion de crédito se
encontrara situado en un pais tercero, siempre y cuando esté sujeto a normas cautelares que la autoridad supervisora responsable del Fondo considere
equivalentes a las establecidas en la legislacion comunitaria de la UE;

g) instrumentos financieros derivados, incluidos instrumentos equivalentes liquidados en efectivo, que se negocien en los mercados regulados
especificados enlos parrafos a), b) y c) anteriores y/o instrumentos financieros derivados que se negocien extrabursatilmente (derivados OTC), siempre
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2)

3)

4)

- el subyacente se componga de instrumentos segun el significado del Articulo 41, parrafo (1) de la Ley de 17 de diciembre de 2010, indices
financieros, tipos de interés, tipos de cambio de divisas 0 monedas, en los cuales el Fondo puedan invertir de conformidad con sus objetivos de
inversion,

- las contrapartes de las operaciones con derivados OTC sean instituciones sujetas a una supervision cautelar, y pertenecientes a las categorias
aprobadas por la autoridad supervisora responsable del Fondo, y

- losderivados OTC estén sujetos a una valoracion fiable y verificable, diariamente, y puedan venderse, liquidarse o cerrarse mediante una operacion
de compensacion en cualquier momento, a su valor razonable, a iniciativa del Fondo;

h) instrumentos del mercado monetario que no sean aquellos negociados en un mercado regulado pero que normalmente se negocien en el mercado
monetario y sean liquidos, y cuyo valor pueda ser determinado de manera precisa en cualquier momento, siempre y cuando la emision o el emisor de
tales instrumentos estén a su vez regulados a los efectos de proteger a los inversores y los ahorros, y siempre y cuando esas inversiones:

- sean emitidas o garantizadas por una autoridad central, regional o local o por un banco central de un Estado miembro, el Banco Central Europeo,
la Union Europea o el Banco Europeo de Inversiones, un Estado no miembro o, en el caso de un Estado federal, por uno de los miembros que
compongan la federacion, o por un organismo publico internacional al cual pertenezcan uno o mas Estados miembros, o

- sean emitidas por un organismo cuyos valores se negocien en mercados regulados de los indicados en los parrafos a), b) o c) anteriores, o

- sean emitidos o garantizados por un establecimiento sujeto a supervision cautelar, de conformidad con los criterios definidos por la legislacion
comunitaria de la UE, o emitidos o garantizados por un establecimiento que esté sujeto y cumpla normas supervisoras que la autoridad supervisora
responsable del Fondo considere que son al menos tan restrictivas como aquellas exigidas por la legislacion comunitaria de la UE, o

- sean emitidos por otros organismos pertenecientes a las categorias aprobadas por la autoridad supervisora responsable del Fondo, siempre y
cuando las inversiones en tales instrumentos estén sujetas a una proteccion del inversor que sea equivalente a la establecida en los apartados
primero, segundo y tercero de este parrafo h), y siempre y cuando el emisor sea una sociedad cuyo capital y reservas asciendan a al menos diez
millones de euros (10 0oo 000 EUR) y que presente y publique sus estados financieros anuales de conformidad con la cuarta Directiva 78/660/CEE
o que sea una entidad que, dentro de un grupo de sociedades que incluya a una o mas sociedades cotizadas, se dedique a la financiacion del grupo,
o que sea una entidad que se dedique a la financiacion de vehiculos de titulizacion que se beneficien de una linea de liquidez bancaria.

No obstante, los Subfondos no invertirdn mas del 10 % de su patrimonio neto total en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que no

sean aquellos indicados en la seccion 1).

Los Subfondos pueden mantener activos liquidos auxiliares, en distintas divisas.

La Sociedad Gestora aplica un proceso de gestion del riesgo que le permite supervisar y medir en cualquier momento el riesgo de las posiciones de inversion

y su contribucion al perfil de riesgo general de la cartera, y un proceso para la evaluacion exacta e independiente del valor de los derivados OTC.

Salvo que se especifique otra cosa en el Folleto, cada Subfondo, a efectos de (i) cobertura, y/o (ii) gestidn eficiente de la cartera, y/o (iii) implementacion
de su estrategia de inversion, y con sujecion a las disposiciones que se indican a continuacion, podra llevar a cabo operaciones con divisas extranjeras y/o
utilizar instrumentos financieros derivados y/o técnicas que se basen en valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario o contratos a plazo sobre
indices de mercados de valores, segun el significado de la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

La exposicion global relativa al uso de derivados financieros se calcula teniendo en cuenta el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de
contraparte, los movimientos en los mercados de futuros y el tiempo disponible para liquidar las posiciones. Esto también serad de aplicacion a los
subparrafos siguientes.

Como parte de su politica de inversion y dentro de los limites establecidos en la seccion 4), parrafo e), cada Subfondo puede invertir en instrumentos
financieros derivados, siempre y cuando la exposicion a los activos subyacentes no supere, en total, los limites de inversion establecidos en la seccion 4). Si
un Subfondo invirtiera en instrumentos financieros derivados basados en indices, esas inversiones no tienen que combinarse segun los limites establecidos
en la seccion 4). Cuando un valor mobiliario o un instrumento del mercado monetario incorpore un instrumento derivado, el instrumento derivado sera
tomado en consideracion para el cumplimiento de los requisitos de esta seccion.

a) No mas del 10 % del patrimonio neto total de cada Subfondo puede invertirse en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos
por el mismo emisor. Asimismo, el valor total de todos los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de esos emisores en los cuales el
Fondo invierta mas del 5% de su patrimonio neto total, no podra superar al 40 % del valor de su patrimonio neto total. Ningin Subfondo puede invertir
mas del 20 % de su patrimonio neto total en depositos realizados en el mismo organismo. La exposicion al riesgo de contraparte de un Subfondo, en
una operacion con derivados OTC y/o técnicas de gestion eficiente de la cartera, en total no puede superar a los porcentajes siguientes:

- 10 % del patrimonio neto total, si la contraparte es una institucion de crédito de las indicadas en "Inversiones autorizadas y restricciones de
inversion", seccion 1), parrafof), o
- - el 5% del patrimonio neto total en otros casos.

b) El limite del 40 % especificado en la seccion 4), parrafo a), no es aplicable a depdsitos y operaciones con derivados OTC realizados con instituciones
financieras sujetas a supervision cautelar.

Independientemente de los limites especificados en el parrafo 4), punto a), cada Subfondo no combinara, cuando esto suponga una inversion de mas
del 20 % de su patrimonio neto total en un Unico organismo, nada de lo siguiente:

- inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por ese organismo, o

- depositos realizados en ese organismo, o

—  exposiciones derivadas de operaciones con derivados OTC realizadas con ese organismo

c) Ellimite del 20% estipulado en la seccion 4), parrafo a) se aumenta hasta un maximo del 35 % si los valores o instrumentos del mercado monetario son
emitidos o garantizados por un Estado miembro, por sus autoridades locales publicas, por un Estado no miembro o por organismos internacionales
publicos a los cuales pertenezcan uno o mas Estados miembros.

d) Ellimite del 10 % estipulado en la seccion 4), parrafo a) se aumenta hasta el 25 % para los bonos emitidos por una institucion de crédito que tenga su
domicilio social en un Estado miembro y que esté sujeta por Ley a supervision publica especial disefiada para proteger a los bonistas. En particular, los
importes derivados de la emision de esos bonos deben invertirse de conformidad con los requisitos legales, en activos que, durante la totalidad del
periodo de validez de los bonos, puedan cubrir reclamaciones relativas a los bonos y que, en caso de quiebra del emisor, se utilizarian prioritariamente
para el reembolso del principal y el pago de los intereses devengados. Si un Subfondo invierte mas del 5% de su patrimonio neto total en bonos de los
indicados en este parrafo, emitidos por un Unico emisor, el valor total de esas inversiones no podra superar al 8o % del patrimonio neto del Subfondo.

e) Los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado monetario a los que se hace alusion en los parrafos c) y d) de esta seccion 4) no se tomaran en
cuenta alos efectos de aplicar el limite del 40 % al que se hace alusion en el parrafo a) de esta seccidn. Los limites especificados en la seccidn 4), parrafos
a), b), ©), y d) no se combinaran; asi, las inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por el mismo emisor o en
depositos o instrumentos derivados en este organismo, realizados de conformidad con los parrafos a), b), c) y d) no superaran en total al 35 % del
patrimonio neto de un Subfondo. Las sociedades que pertenezcan al mismo grupo a los efectos de elaboracion de los estados financieros consolidados,
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de conformidad con la Directiva 83/349/UE, en su version modificada o reformulada o de conformidad con las normas contables reconocidas
internacionalmente, seran consideradas un Unico emisor a los efectos de calcular los limites de inversion especificados en la presente seccion 4). Un
Subfondo puede invertir acumulativamente hasta un limite del 20 % de su patrimonio neto total en valores mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario dentro del mismo grupo.

f). El limite del 10 % estipulado en la seccidn 4), parrafo a), se aumenta hasta el 100 % si los valores mobiliarios y los instrumentos del mercado
monetario en cuestion son emitidos o garantizados por un Estado miembro, una o mas de sus autoridades locales, por cualquier otro estado que
sea miembro de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE), por Brasil o Singapur, o por un organismo puUblico
internacional al cual pertenezcan uno o mas Estados miembros de la Unién Europea. En ese caso, el Subfondo en cuestion debe mantener valores
o instrumentos del mercado monetario de al menos seis emisiones distintas, y los valores o instrumentos del mercado monetario de un Gnico
emisor no superaran al 30 % del patrimonio total del Subfondo.

g) Sin perjuicio de los limites establecidos en la seccion 6), los limites establecidos en esta seccion 4) se aumentan hasta un maximo del 20 % para
inversiones en acciones y/o titulos de deuda emitidos por el mismo organismo, cuando el propésito de la politica de inversion del Subfondo sea el de
replicar la composicion de un determinado indice de acciones o de titulos de deuda, reconocido por la autoridad supervisora responsable del Fondo,
sobre la base siguiente:

- quela composicion del indice se encuentre suficientemente diversificada,
- que el indice represente un indice de referencia adecuado para el mercado al cual se refiera,
—  sepublique de una manera apropiada.

El limite antedicho del 20 % puede aumentarse hasta un maximo del 35 % cuando resulte estar justificado por condiciones de mercado excepcionales,
en particular en mercados regulados en los que sean altamente dominantes determinados valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario.
La inversion hasta este limite Unicamente se permite para un Unico emisor.

5) El Fondo no invertird mas del 10 % del patrimonio neto de cualquier Subfondo en participaciones/acciones de otros OICVM y/u otros OIC ("Fondos
Objetivo"), de conformidad con la seccion 1), parrafo e), salvo que se especifique otra cosa en la politica de inversion aplicable a un Subfondo, segun lo
descrito en el Folleto.

Cuando en el Folleto se especifique un limite superior, como el 10 %, seran de aplicacion las restricciones siguientes:

- No mas del 20 % del patrimonio neto total de un Subfondo puede invertirse en participaciones/acciones de un Unico OICVM u otro OIC. A los efectos
de la aplicacion de este limite de inversion, cada compartimento de un OICVM u otro OIC con multiples compartimentos debe considerarse un emisor
independiente, siempre y cuando se garantice el principio de segregacion de las obligaciones de los diversos compartimentos frente a terceros.

- Las inversiones realizadas en participaciones/acciones de OIC que no sean OICVM no pueden superar en total al 30 % del patrimonio neto total del
Subfondo.

Cuando un Subfondo invierta en participaciones/acciones de otros OICVM y/u otros OIC gestionados, directamente o mediante delegacion, por la misma
sociedad gestora o por otra sociedad con la cual esté vinculada la Sociedad Gestora por gestion o control comunes, o por la tenencia directa o indirecta de
mas del 10 % del capital o de los derechos de voto (Fondos Afiliados), la Sociedad Gestora o la otra sociedad no podra cobrar comisiones de suscripcion o
reembolso por cuenta de la inversion del Subfondo en las participaciones/acciones de esos Fondos Afiliados.

Salvo que se especifique otra cosa en el Folleto, no se podra cobrar ninguna Comision de Gestidn correspondiente al volumen de esas inversiones en Fondos
Afiliados, a nivel del correspondiente Subfondo, salvo que el Fondo Afiliado, a su vez, no cobre ninguna comision de gestion.

Los inversores deberan tener en cuenta que para las inversiones en participaciones/acciones de otros OICVM y/u otros OIC, en general pueden producirse
los mismos costes, tanto a nivel de Subfondo como a nivel de los otros OICVM y/u OIC.

6) a) Losactivos del Fondo no pueden invertirse en valores que comporten derechos de voto que permitirian al Fondo ejercer una influencia significativa en
la gestion de un emisor.
b) Asimismo, el Fondo no puede adquirir mas de:

- el10% delas acciones sin derecho a voto del mismo emisor,

- el10% delos titulos de deuda del mismo emisor,

- el 25% de las participaciones/acciones de un Unico y mismo OICVM u otro OIC,

- el10%de los instrumentos del mercado monetario del mismo emisor.

En los Ultimos tres casos, la restriccion no sera de aplicacion si el importe bruto de los bonos o los instrumentos del mercado monetario, o el importe

neto de los instrumentos en emision, no puede calcularse en el momento de la adquisicion.

Las restricciones indicadas en los parrafos a) y b) no seran de aplicacion a:

- valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro o sus autoridades locales.

- valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado no miembro de la Union Europea,

- valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por organismos publicos internacionales a los cuales pertenezcan uno o mas

Estados miembros de la Unidn Europea,

—  acciones mantenidas por el Fondo en el capital de una sociedad constituida en un Estado no miembro de la Union Europea y que invierta sus
activos principalmente en valores de organismos emisores que tengan su domicilio social en ese Estado, cuando con arreglo a la legislacion de
ese Estado esa tenencia represente la Unica forma en la que el Fondo puede invertir en los valores de organismos emisores de ese Estado. La
excepcion, sin embargo, sera de aplicacion Unicamente si en su politica de inversion la sociedad del Estado no miembro de la Unidn Europea
cumple los limites estipulados en la seccion 4, parrafos a) a e), seccion 5y seccion 6, parrafos a) y b).

7) El Fondo no puede tomar en préstamo ningun dinero para ningun Subfondo, con la excepcion de:
a) lacompra de divisas extranjeras, utilizando un préstamo de respaldo mutuo
b) unimporte equivalente a no mas del 10 % del patrimonio neto total del Subfondo, y tomado en préstamo temporalmente.

8) El Fondo no puede otorgar préstamos ni actuar como garante de terceros.

9) Para garantizar una gestion eficiente de la cartera, cada Subfondo, de conformidad con las disposiciones del reglamento luxemburgués aplicable, puede
suscribir operaciones de préstamo de valores.

10) El Fondo no puede invertir sus activos directamente en inmuebles, metales preciosos o certificados que representen a metales preciosos y articulos con
metales preciosos.

11)  El Fondo no puede realizar ventas no cubiertas de valores mobiliarios, instrumentos del mercado monetario u otros instrumentos financieros de los
indicados en la seccion 1), parrafos e), g) y h).
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12) a) Enrelacionconlosempréstitos realizados dentro de las limitaciones establecidas en el Folleto, el Fondo puede prendar o ceder los activos del Subfondo
en cuestion, como garantia accesoria.
b) Asimismo, el Fondo puede prendar o ceder los activos del Subfondo en cuestion, como garantia accesoria, a contrapartes de operaciones con derivados
OTC o instrumentos financieros derivados que se negocien en un mercado regulado de los indicados en la seccion 1), parrafos a), b) y c) anteriores, con el
objeto de garantizar el pago y el cumplimiento por ese Subfondo de sus obligaciones a la contraparte pertinente. En la medida en que las contrapartes
requieran la provision de una garantia accesoria que supere al valor del riesgo a cubrir mediante garantia accesoria, o que el exceso de garantia accesoria
se deba a otras circunstancias (por ejemplo, el rendimiento de los activos entregados como garantia accesoria o las disposiciones de la documentacion
marco habitual), esa garantia accesoria (en exceso) podra exponerse (también con respecto a la garantia accesoria de no efectivo) al riesgo de contraparte
de esa contraparte, y Unicamente puede tener una mera garantia no garantizada con respecto a esos activos.

13)  Un Subfondo no puede actuar como fondo subordinado.

Las restricciones indicadas mas arriba no seran de aplicacion al ejercicio de los derechos de suscripcion.

Durante los primeros seis (6) meses siguientes a la autorizacion oficial de un Subfondo en Luxemburgo, no sera necesario que se cumplan las restricciones
indicadas en las secciones 4) y 5) anteriores, siempre y cuando se cumpla el principio de diversificacion del riesgo.

Si los limites a los que se hace alusion mas arriba fueran superados por motivos que la Sociedad Gestora no pudiera controlar, o como resultado del ejercicio de
derechos de suscripcion, la Sociedad Gestora, como asunto prioritario, solucionara esa situacion, teniendo debidamente en cuenta los intereses de los Participes.

La Sociedad Gestora tiene derecho a emitir, en cualquier momento, nuevas restricciones de inversion en interés de los Participes, si por ejemplo esas restricciones
fueran necesarias para cumplir la legislacion y los reglamentos en aquellos paises en los cuales las Participaciones del Fondo se ofrezcan o vayan a ofrecerse en
venta o en compra.

Articulo 6 - Participaciones del Fondo

Las Participaciones Unicamente estan disponibles en forma no certificada, y existiran exclusivamente como anotaciones en cuenta. Los Participes no tienen
derecho a solicitar la entrega de un certificado de Participaciones.

Las Participaciones pueden mantenerse a través de depositarios colectivos. En esos casos, los Participes recibiran una confirmacion en relaciéon con sus
Participaciones, del depositario de su eleccion (por ejemplo, su banco o intermediario), o bien las Participaciones podran ser mantenidas por los Participes
directamente en una cuenta registrada mantenida para el Fondo y sus Participes por la Administracion Central del Fondo ("Administracion Central"). Estos
Participes seran registrados por la Administracion Central. Las Participaciones mantenidas en un depositario podran transferirse a una cuenta del Participe en la
Administracion Central, o a una cuenta en otros depositarios, aprobada por la Sociedad Gestora, o en una institucion que participe en los sistemas de
compensacion de valores y fondos. Del mismo modo, las Participaciones abonadas en una cuenta de un Participe mantenida en la Administracion Central pueden
transferirse en cualquier momento a una cuenta mantenida en un depositario.

Las suscripciones de fracciones de Participaciones se permitiran hasta tres decimales. La tenencia de Participaciones fraccionales otorgara al Participe derechos
proporcionales en relacion con esas Participaciones.

La Sociedad Gestora puede dividir o fusionar las Participaciones en interés de los Participes.
No se celebraran juntas generales de Participes y no correspondera ningin derecho de voto a las Participaciones.

Las Clases de Participaciones emitidas por el Fondo, para cada Subfondo, se definen en el Folleto.

Articulo 7 — Emision de Participaciones

Después de la fecha o periodo de oferta inicial de una Clase de Participaciones en el Subfondo pertinente, la Sociedad Gestora puede ofrecer Participaciones para
su suscripcion en cualquier dia, segun lo especificado en el Folleto.

La Sociedad Gestora, actuando como distribuidor global de las Participaciones del Fondo, puede delegar en terceros la distribucion de las Participaciones del
Fondo. Las solicitudes de suscripcion pueden presentarse a la Administracion Central, actuando la Sociedad Gestora como distribuidor global y/o cualquier
subdistribuidor autorizado por la Sociedad Gestora para aceptar esas solicitudes ("Subdistribuidor"), tal y como se especifica en mayor detalle en el Folleto.
Con respecto al periodo de oferta inicial, el precio de oferta inicial por Participacion de cada Clase sera determinado por la Sociedad Gestora. El precio de oferta
inicial puede incluir comisiones, que se describen en el Folleto del Fondo. Después de la fecha o periodo de oferta inicial, el precio de emision de las Participaciones
se correspondera con el Valor Liquidativo aplicable por Participacion de la Clase de Participaciones pertinente dentro de cada Subfondo, salvo que se especifique
otra cosa para el Subfondo en cuestion, en el Folleto. La Sociedad Gestora puede determinar que los inversores tengan que pagar un cargo de ventas que se
especifique en el Folleto, en su caso. Adicionalmente, el inversor asumira cualesquiera impuestos u otros costes relativos a la solicitud de suscripcion.

La Sociedad Gestora determinara las horas y fechas de cierre a mas tardar en el Dia de Valoracion (segun la definicion del Articulo 12, "Valor Liquidativo") para el
proceso de las solicitudes de suscripcion segun lo especificado en el Folleto. Las solicitudes de suscripcion recibidas por la Administracion Central, la Sociedad
Gestora actuando como distribuidor global, o el Subdistribuidor, antes de esas horas y fechas de cierre fijadas en relacion con un Dia de Valoracion, se procesaran
al Valor Liquidativo por participacion determinado en ese Dia de Valoracion. Si las solicitudes de suscripcion fueron recibidas por la Administracion Central, la
Sociedad Gestora actuando como distribuidor global o el Subdistribuidor después de las horas y fechas de cierre especificadas en el Folleto, seran procesadas al
Valor Liquidativo determinado en el siguiente Dia de Valoracion aplicable, segun lo especificado en el Folleto.

Las Participaciones se emitiran tras la recepcion del precio de emision con la fecha valor correcta, por el Banco Depositario. El pago debera ser recibido de la
formay dentro del plazo que se especifican en el Folleto. Si el pago no fuera recibido dentro de ese plazo, el precio de emision por participacion podra ser ajustado,
con sujecion al Valor Liquidativo en vigor en el momento de la recepcion del pago. No obstante lo antedicho, la Sociedad Gestora, segun su criterio, podra decidir
que la solicitud de suscripcidn Unicamente sea aceptada una vez ese importe sea recibido por el Banco Depositario.

La Sociedad Gestora, en interés de los Participes, podra aceptar valores mobiliarios y otros activos permitidos por la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010,
como pago de la suscripcion ("aportacion en especie"), siempre y cuando los valores mobiliarios y los activos ofrecidos se atengan a la politica de inversiény a
las restricciones del Subfondo en cuestion. Cada pago de Participaciones a cambio de una aportacion en especie forma parte de un informe de valoracion emitido
por el auditor del Fondo. La Sociedad Gestora, a su entera discrecion, puede rechazar la totalidad o varios de los valores mobiliarios y activos ofrecidos, sin indicar
ningun motivo. Todos los costes causados por esa aportacion en especie (incluidos los costes del informe de valoracion, las tasas de intermediacion, los gastos,
las comisiones, etc.) seran asumidos por el inversor.
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La Sociedad Gestora también puede imponer una inversion minima inicial y un importe minimo de tenencia, para cada Clase de Participaciones, segun lo
especificado en el Folleto. Ese requisito de inversion minima inicial y de tenencia podra dispensarse en cualquier caso concreto, a entera discrecion de la Sociedad
Gestora.

La Sociedad Gestora y la Administracion Central tienen derecho a rechazar cualquier solicitud de suscripcion, en su totalidad o en parte, por cualquier motivo, y
pueden en particular prohibir o limitar la venta de Participaciones a personas fisicas o personas juridicas de determinados paises o regiones, si esas ventas pudieran
ser perjudiciales para el Fondo o si una suscripcion en el pais en cuestion vulnerara la legislacion aplicable.

Asimismo, cuando nuevas inversiones afectarian negativamente a la consecucion del objetivo de inversion, la Sociedad Gestora podra decidir la imposicion de
limites sobre Subfondos individuales, y suspender la emision de Participaciones de manera permanente o temporal, cuando lo considere necesario para garantizar
una gestion adecuada de las inversiones del Fondo.

La emision de Participaciones puede suspenderse con arreglo a las condiciones del Articulo 13 "Suspension del calculo del Valor Liquidativo y de la emision,
reembolso y conversion de las Participaciones”, o segun el criterio de la Sociedad Gestora, en el mejor interés del Subfondo, en concreto en otras circunstancias
excepcionales.

Articulo 8 - Reembolso de Participaciones

La Sociedad Gestora en principio reembolsara las Participaciones en cualquier dia especificado en el Folleto, al Valor Liquidativo por Participacion de la
correspondiente Clase de Participaciones del Subfondo (sobre la base del método de calculo descrito en el Articulo 12 "Valor Liquidativo"), aplicable en ese dia,
menos cualquier cargo de reembolso especificado en el Folleto (si lo hubiera). A estos efectos, las solicitudes de reembolso deben presentarse a la Administracion
Central, a la Sociedad Gestora actuando como distribuidor global, o al Subdistribuidor. Las solicitudes de reembolso de Participaciones mantenidas a través de
un depositario deben presentarse al depositario en cuestion.

La Sociedad Gestora determinara las horas y fechas de cierre a mas tardar en el Dia de Valoracion o antes del mismo (segun la definicion del Articulo 12, "Valor
Liquidativo") para el proceso de las solicitudes de reembolso. Las solicitudes de reembolso recibidas antes de esas horas y fechas de cierre especificadas en el
Folleto para un Dia de Valoracion seran procesadas al Valor Liquidativo aplicable correspondiente a ese Dia de Valoracion. Si las solicitudes de reembolso fueran
recibidas después de esas horas y fechas de cierre, seran procesadas al Valor Liquidativo determinado en el siguiente Dia de Valoracion aplicable.

Si la formalizacion de una solicitud de reembolso supusiera que el inversor en cuestion fuera titular de Participaciones en una Clase de Participaciones concreta,
que sea inferior al requisito minimo de tenencia para esa Clase o Subfondo segun loindicado en el Folleto, la Sociedad Gestora, sin necesidad de nueva notificacion
al Participe, podra considerar esa solicitud de reembolso como si fuera una solicitud de reembolso de la totalidad de las Participaciones de esa Clase o Subfondo
mantenidas por el Participe.

El pago del precio de reembolso de las Participaciones se realizara dentro del plazo especificado en el Folleto. El plazo no es de aplicacion cuando disposiciones
legales especificas, como por ejemplo restricciones sobre divisas u otras restricciones de transmision u otras circunstancias que el Banco Depositario no pueda
controlar, hagan imposible transferir el importe de reembolso.

En caso de grandes solicitudes de reembolso, la Sociedad Gestora podra decidir la liquidacion de solicitudes de reembolso una vez haya vendido los
correspondientes activos del Fondo, sin demora indebida. Cuando esa medida sea necesaria, todas las solicitudes de reembolso recibidas en el mismo dia seran
liquidadas al mismo precio.

El pago del precio de reembolso sera realizado de la forma descrita en el Folleto, en la divisa que sea de curso legal en el pais en el cual se vaya a realizar el pago,
después de la conversion del importe en cuestion. Si, a entera discrecion del Banco Depositario, el pago fuera a realizarse en una divisa distinta a aquella en la
cual estén denominadas las Participaciones en cuestion, el importe a pagar seran los importes de conversion de la divisa de denominacion a la divisa de pago,
menos todas las tasas y comisiones de cambio. Salvo que la legislacion aplicable estipule otra cosa, no existe ninguna obligacion de pagar los ingresos de
reembolso en una divisa que no sea aquella en la cual estén denominadas las Participaciones. La Sociedad Gestora también puede proponer a un Participe que
liquide un reembolso en su totalidad o en parte mediante una distribucidn en especie de determinados activos de valor equivalente al precio de reembolso (menos
cualquier comision de reembolso) del correspondiente Subfondo, en lugar de efectivo. En tales circunstancias, el Participe debera aceptar especificamente el
reembolso en especie, y recibira una parte proporcional de los activos del Subfondo.

Cuando se produzca el pago del precio de reembolso, las correspondientes Participaciones dejaran de ser validas.

La Sociedad Gestora, en cualquier momento y a su entera discrecion, puede proceder a reembolsar las Participaciones de las que sean titulares los Participes que
no tengan derecho a adquirir o poseer esas Participaciones. En particular, la Sociedad Gestora tiene derecho a reembolsar obligatoriamente todas las
Participaciones de las que sea titular un Participe cuando cualquiera de las manifestaciones y garantias realizadas en relacion con la adquisicion de las
Participaciones no sea verdadera o haya dejado de ser verdadera, o ese Participe no cumpla cualquier condicidn aplicable de elegibilidad para una Clase de
Participaciones. La Sociedad Gestora también tiene derecho a reembolsar obligatoriamente todas las Participaciones mantenidas por un titular que sea una
persona de Estados Unidos (segun la definicion del Articulo 11 de este Reglamento de Gestidn) en cualquier otra circunstancia en la cual la Sociedad Gestora
determine que ese reembolso obligatorio evitaria desventajas legales, regulatorias, pecuniarias, tributarias, econémicas, de propiedad, administrativas u otras,
que sean sustanciales para el Fondo, lo cual incluye, sin limitacion alguna, los casos en los que esas Participaciones sean mantenidas por un titular que no tenga
derecho a adquirir o poseer esas Participaciones o que no haya cumplido cualesquiera obligaciones relacionadas con la tenencia de esas Participaciones con
arreglo al reglamento aplicable.

El reembolso de Participaciones podra quedar suspendido con arreglo a las condiciones del Articulo 13 "Suspension del calculo del Valor Liquidativo y de la
emision, reembolso y conversion de las Participaciones" o en otros casos excepcionales cuando las circunstancias y el mejor interés de los Participes asi lo
requieran.

Articulo g - Aplazamiento del Reembolso o de la Conversion de Participaciones

La Sociedad Gestora podra decidir aplazar total o parcialmente una solicitud de reembolso o de conversidon que supere el porcentaje establecido en el Folleto,
trasladandola al siguiente o a los siguientes dias de reembolso o de conversion, hasta que la solicitud haya sido atendida en su totalidad. En el siguiente o en los
sucesivos dias de reembolso o de conversion, las solicitudes de reembolso o conversion aplazadas se atenderan con caracter preferente respecto de las solicitudes
presentadas para dicho dia de reembolso o de conversidn.

Como alternativa al aplazamiento de las solicitudes de reembolso, la Sociedad Gestora podra proponer a un inversor —previa aceptacion por su parte— liquidar
una solicitud de reembolso, total o parcialmente, mediante una distribucion en especie de determinados activos del Subfondo o de la clase de participaciones, en
lugar de efectivo, con sujecion a las condiciones establecidas en el Folleto.
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La Sociedad Gestora podra asimismo decidir posponer el pago del importe del reembolso una vez finalizado el plazo ordinario de liquidacion de los reembolsos,
de conformidad con lo dispuesto en el Folleto.

Articulo 10 - Conversion de participaciones

Salvo que se especifique otra cosa en el Folleto con respecto a una Clase de Participaciones o Subfondo, los Participes pueden convertir en cualquier momento la
totalidad o parte de sus Participaciones en Participaciones de la misma Clase de otro Subfondo o en otra Clase del mismo Subfondo o de otro Subfondo, siempre
y cuando se cumplan los requisitos (especificados en el Folleto) de la Clase de Participaciones a la cual se conviertan esas Participaciones.

La Sociedad Gestora determinara las horas y fechas de cierre en el Dia de Valoracion, o antes del mismo (segun la definicion del Articulo 12 "Valor Liquidativo")
para el proceso de las solicitudes de conversion segun lo especificado en el Folleto. Las solicitudes de conversion recibidas antes de las horas y fechas de cierre
especificadas en el Folleto para un Dia de Valoracion seran procesadas al Valor Liquidativo aplicable a ese Dia de Valoracion. Si se reciben solicitudes de conversion
después de esas horas y fechas de cierre, seran procesadas al Valor Liquidativo determinado en el siguiente Dia de Valoracion aplicable. Las conversiones de
Participaciones Unicamente se realizaran en un Dia de Valoracion, si se calcula el Valor Liquidativo en ambas Clases de Participaciones pertinentes.

A la hora de procesar una solicitud para la conversion de Participaciones que suponga que la tenencia del Participe en cuestion en una Clase de Participaciones
concreta caiga por debajo del requisito de tenencia minima para esa Clase segun lo especificado en el Folleto, la Sociedad Gestora, sin nueva notificacion al
Participe, podra tratar esa solicitud de conversion como si fuera una solicitud de conversion de la totalidad de las Participaciones mantenidas por el Participe en
esa Clase de Participaciones.

Cuando las Participaciones denominadas en una divisa se conviertan en Participaciones denominadas en otra divisa, las comisiones de divisas y conversion seran
tomadas en consideracion y deducidas.

La Sociedad Gestora podra determinar el cargo de una comision de conversion, cuyo porcentaje maximo se especifica en el Folleto.
Articulo 11 - Cuestiones de Estados Unidos

Las Participaciones del Fondo no podran ofrecerse, venderse ni transmitirse, directa o indirectamente a una "Persona de Estados Unidos", ni en su beneficio, y la
definicion de ese término incluye (i) a una "persona de Estados Unidos" segun lo descrito en el Articulo 7701(a)(30) del Cddigo de la renta interna de Estados
Unidos de 1986, en su version modificada (U.S. Internal Revenue Code of 1986, el "Cddigo"), (i) una "persona de Estados Unidos" tal y como se define ese término
en el Reglamento S de la Ley de 1933, en su version modificada, (iii) una persona que "se encuentre en los Estados Unidos", segun la definicion de la Norma
202(a)(30)-1 con arreglo a la Ley de asesores de inversion de Estados Unidos de 1940, en su version modificada (U.S. Investment Advisers Act of 1940) o (iv) una
persona que no tenga la calificacion de "persona de fuera de Estados Unidos", tal y como se define ese término en la Norma 4.7 de la U.S. Commodities Futures
Trading Commission.

Cada Participe y cada beneficiario de transmision de un derecho de un Participe en un Subfondo proporcionara (incluso mediante actualizaciones) a la Sociedad
Gestora o a cualquier tercero designado por la Sociedad Gestora (un "Tercero Designado"), en la forma y en el momento que la Sociedad Gestora solicite
razonablemente (lo cual incluye por medio de certificacion electronica) cualquier informacion, manifestaciones, renuncias y formularios relativos al Participe (o a
los propietarios directos o indirectos del Participe o a los titulares de cuentas) que la Sociedad Gestora o el Tercero Designado soliciten razonablemente para que
puedan obtener cualquier exencidn, reduccion o reembolso de cualquier retencion u otros impuestos aplicados por una autoridad tributaria u otra agencia
gubernamental (incluidas las retenciones de impuestos aplicadas de conformidad con la Ley de incentivos para la contratacion y restauracion del empleo de 2010,
o cualquier Ley similar o sucesora o acuerdo intergubernamental, o cualquier acuerdo suscrito de conformidad con esa legislacion o acuerdo intergubernamental)
sobre la Sociedad Gestora o el Fondo, importes pagados al Fondo, o importes asignables o distribuibles por el Fondo a ese Participe o beneficiario de transmision.
En caso de que un Participe o beneficiario de transmision del derecho de un Participe no proporcione esa informacion, esas manifestaciones, esas renuncias o
formularios, a la Sociedad Gestora o al Tercero Designado, la Sociedad Gestora o el Tercero Designado tendran plena capacidad para tomar todas y cada una de
las medidas siguientes:

a) retener cualesquiera impuestos que tengan que retenerse de conformidad con cualquier legislacion aplicable, reglamento, norma o acuerdo;
b) reembolsar el derecho del Participe o del beneficiario de la transmision, en un Subfondo, segun lo indicado en el Articulo §;

¢) constituir y administrar un vehiculo de inversion organizado en los Estados Unidos que se considere una "sociedad en comandita nacional" a los efectos del
Articulo 7701 del Codigo de la renta interna de 1986, en su version modificada, y transferir el derecho de ese Participe o beneficiario de la transmision, en cualquier
Subfondo, o el derecho sobre los activos y pasivos de ese Subfondo, a ese vehiculo de Inversion. Siasi lo solicitan la Sociedad Gestora o el Tercero Designado, el
Participe o el beneficiario de la transmision formalizara todos y cada uno de los documentos, opiniones, instrumentos y certificados que la Sociedad Gestora o el
Tercero Designado haya solicitado razonablemente y que sean en todo caso necesarios para efectuar lo antedicho. Cada Participe otorga por el presente a la
Sociedad Gestora o al Tercero Designado un poder, junto con un derecho, a formalizar cualquiera de esos documentos, opiniones, instrumentos o certificados en
nombre del Participe, si el Participe no lo hace.

La Sociedad Gestora o el Tercero Designado pueden divulgar informacion relativa a cualquier Participe (incluso la informacion proporcionada por el Participe de
conformidad con este Articulo) a cualquier persona a la cual tenga que divulgarse esa informacion, o una autoridad tributaria u otra agencia gubernamental que
solicite que se divulgue, incluidas las transferencias a jurisdicciones que no tengan una proteccion estricta de los datos o leyes similares, de manera que la Sociedad
Gestora pueda cumplir cualquier ley o reglamento aplicable o acuerdo con una autoridad gubernamental. Por el presente, cada Participe renuncia a todos los
derechos que pudiera tener con arreglo a la legislacion aplicable sobre secreto bancario, proteccion de datos y legislacion similar, que de otro modo prohibiria esa
divulgacion, y garantiza que cada persona cuya informacion proporcione (o haya proporcionado) a la Sociedad Gestora o el Tercero Designado haya recibido esa
informacion, y haya otorgado ese consentimiento, segin sea necesario para permitir la recopilacion, el tratamiento, divulgacion, la transferencia y la
comunicacion de su informacion segun lo indicado en este Articulo y en este parrafo.

La Sociedad Gestora y el Tercero Designado podran suscribir acuerdos con cualquier autoridad tributaria aplicable (lo cual incluye cualquier acuerdo suscrito de
conformidad con la Ley de incentivos para la contratacion y restauracion del empleo de 2010, o cualquier legislacion similar o sucesora o acuerdo
intergubernamental) en la medida en que determine que un acuerdo de ese tipo es en el mejor interés del Fondo o de cualquier Participe.

Articulo 12 - Valor Liquidativo

El Valor Liquidativo de las Participaciones de cada Subfondo sera calculado en la Divisa de Referencia del correspondiente Subfondo por la Sociedad Gestora en
Luxemburgo, al menos dos veces al mes con una frecuencia determinada por la Sociedad Gestora y en los dias especificados en el Folleto (cada uno de esos dias
se denomina un "Dia de Valoracion"). A estos efectos, los activos y pasivos del Fondo seran asignados a los Subfondos (y atas Clases-de Participaciones
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individuales dentro de cada Subfondo), y el calculo se realizara mediante la division del Valor Liquidativo del Subfondo por el nimero total de Participaciones en
circulacion para el correspondiente Subfondo. Si el Subfondo en cuestion tuviera mas de una Clase de Participaciones, esa parte del Valor Liquidativo del
Subfondo atribuible a la Clase de Participaciones concretadas se dividira por el nUmero de Participaciones emitidas de esa Clase de Participaciones.

El Valor Liquidativo de una Clase de Participaciones denominada en una divisa que no sea la Divisa de Referencia del Subfondo en cuestion se calculara primero
en la Divisa de Referencia de ese Subfondo, y se convertira desde la Divisa de Referencia a la otra divisa al tipo medio de mercado entre la Divisa de Referenciay
la otra divisa.

En particular, los costes y gastos relacionados con la conversion de divisas en relacion con la suscripcion, reembolso y conversion de Participaciones de una Clase
que no esté dominada en la Divisa de Referencia de los Subfondos en cuestion, asi como la cobertura de la exposicion de divisas en relacion con esa Clase, se
reflejaran en el Valor Liquidativo de esa Clase.

Salvo que se especifique otra cosa en el Folleto para el Subfondo en cuestion, los activos de cada Subfondo se valoraran de la manera siguiente:

a) Los valores que coticen o que se negocien con regularidad en un mercado de valores seran valorados al Ultimo precio de venta disponible. Si ese precio no
estuviera disponible para un dia de negociacion concreto, podra tomarse como base de la valoracion el precio medio al cierre (la media de los precios
comprador y vendedor al cierre) o alternativamente el precio comprador al cierre;

b) Siun valor se negociara en varios mercados de valores, |a valoracion se realizara con referencia al mercado que sea el mercado principal de ese valor;

c) Enelcaso de aquellos valores para los cuales no sea significativa la negociacion en un mercado de valores, pero que se negocien en un mercado secundario
con negociacion regulada entre operadores de valores (con el efecto de que el precio refleje las condiciones de mercado), la valoracion podra basarse en este
mercado secundario;

d) Los valores negociados en un mercado regulado seran valorados de la misma forma que aquellos cotizados en un mercado de valores;

e) Losvalores que no coticen en un mercado de valores y que no se negocien en un mercado regulado seran valorados a su Ultimo precio de mercado disponible.
Sino se encontrara disponible ese precio, la Sociedad Gestora valorara esos valores de conformidad con otros criterios que seran establecidos por la Sociedad
Gestora y sobre la base del precio de venta probable, cuyo valor sera estimado con el cuidado debido y con buena fe;

f)  Los derivados se trataran de conformidad con lo antedicho. Las operaciones con permutas OTC se valoraran de manera coherente en funcion de los precios
comprador, vendedor o medio, segun lo determinado en buena fe de conformidad con los procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora en nombre
del Fondo. A la hora de decidir el uso de los precios comprador, vendedor o medio, la Sociedad Gestora tomara en consideracion los flujos previstos de
suscripcion o reembolso, entre otros parametros. Si, en opinién de la Sociedad Gestora, esos valores no reflejaran el valor razonable de mercado de las
operaciones de permutas OTC en cuestion, el valor de esas operaciones de permutas OTC serd determinado en buena fe por la Sociedad Gestora, o mediante
el método ofrecido que considere apropiado segun su criterio.

g) Elpreciode valoracion de uninstrumento del mercado monetario que tenga un vencimiento o un plazo restante hasta el vencimiento de menos de 12 meses
y que no tenga ninguna sensibilidad especifica a los parametros de mercado, incluido el riesgo de crédito, en funcion del precio de adquisicion neto o del
precio en el momento en el que el plazo restante de la inversion hasta el vencimiento caiga por debajo de 12 meses, se ajustara progresivamente al precio de
reembolso, manteniendo al mismo tiempo constante el rendimiento de la inversion resultante. En caso de cambio significativo en las condiciones de
mercado, el fundamento para la valoracion de la distintas inversiones se hara coincidir con los nuevos rendimientos de mercado;

h) Las participaciones o acciones de OICVM u OIC se valoraran sobre la base de su valor liquidativo calculado mas recientemente, cuando sea necesario tomando
debidamente en cuenta la comision de reembolso. Cuando no exista un valor liquidativo y Unicamente se encuentren disponibles los precios comprador y
vendedor para participaciones o acciones de OICVM u otros OIC, las participaciones o acciones de esos OICYM u otros OIC podran valorarse segun la media
de esos precios comprador y vendedor;

i)  Elvalor de los permutas de incumplimiento de crédito se calcula con regularidad utilizando criterios exhaustivos y transparentes. La Sociedad Gestora y el
Auditor Independiente supervisaran la exhaustividad y la transparencia de los métodos de valoracion, y su aplicacion.

j)  Los activos liquidos, depositos fiduciarios y a plazo fijo, se valoraran a sus respectivos valores nominales, mas los intereses devengados.

Los importes resultantes de esas valoraciones se convertiran en la Divisa de Referencia de ese Subfondo al precio de mercado medio vigente. Las operaciones
con moneda extranjera realizadas a los efectos de cubrir el riesgo de divisas seran tomadas en consideracion cuando se realice esta conversion.

Asimismo, si se emplean técnicas especificas para Clases de Participaciones especificas, a efectos de cobertura u otros propdsitos de gestion del riesgo, los
importes de pérdidas y ganancias resultantes de esas operaciones, y los costes vinculados, se asignaran Unicamente a esas Clases de Participaciones.

Si una valoracion de conformidad con las normas antedichas resultara ser imposible o incorrecta debido a circunstancias particulares o cambiantes, la Sociedad
Gestora tendra derecho a utilizar otros principios de valoracion generalmente reconocidos y auditables, con el objeto de alcanzar una valoracion adecuada de los
activos del Subfondo.

El Valor Liquidativo de una Participacion sera redondeado al alza o a |a baja, segun sea el caso, a la siguiente unidad mas pequefia de la Divisa de Referencia que
en la actualidad se utilice, salvo que se especifique otra cosa en el Folleto del correspondiente Subfondo.

El Valor Liquidativo de uno o mas Subfondos también podra convertirse en otras divisas al tipo medio de mercado en caso de que la Sociedad Gestora decidiera
efectuarla emisiony reembolso de Participaciones en una o mas divisas distintas. En caso de que la Sociedad Gestora determinara esas divisas, el Valor Liquidativo
de las correspondientes Participaciones en esa divisa sera redondeado al alza o a la baja, a la siguiente unidad de divisa mas pequefa.

En circunstancias excepcionales, podran realizarse otras valoraciones en el mismo dia; tales valoraciones seran validas para cualesquiera solicitudes de suscripcion
y/o reembolso que se reciban posteriormente.

El Valor Liquidativo total del Fondo sera calculado en euros.

Para proteger a los Participes existentes, y con sujecion a las condiciones indicadas en el Folleto, la Sociedad Gestora podra decidir el ajuste del Valor Liquidativo
por Clase de Participacion de un Subfondo, al alza o a la baja, en caso de excedente neto de solicitudes de suscripcion o reembolso en un Dia de Valoracion
concreto. El ajuste del Valor Liquidativo tiene como propdsito cubrir en particular, aunque no exclusivamente, los costes operativos, los cargos impositivos y los
diferenciales oferta/demanda contraidos por los Subfondos en cuestion debido a las suscripciones, reembolsos y/o conversiones del Subfondo.

Segun lo especificado para los correspondientes Subfondos, en el Folleto, el Valor Liquidativo puede ajustarse en cada Dia de Valoracion sobre la base de una
negociacion neta, independientemente del tamafio del flujo de capital neto Unicamente si se supera un limite predefinido de flujos netos de capital.

Articulo 13 - Suspension del calculo del Valor Liquidativo y de la emision, reembolso y conversion de Participaciones

La Sociedad Gestora puede suspender el calculo del Valor Liquidativo y/o, cuando corresponda, la emision, el reembolso y la conversion de las Participaciones de
un Subfondo, cuando una parte sustancial de los activos del Subfondo:
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a) no pueda valorarse, debido a que una bolsa de valores o un mercado se encuentren cerrados en un dia que no sea un festivo publico habitual, o cuando la
negociacion en esa bolsa de valores o mercado haya quedado restringida o suspendida; o

b) no se pueda enajenar libremente, debido a un acontecimiento politico, econdmico, militar, monetario o de otro tipo, que la Sociedad Gestora no pueda
controlary que no permita la enajenacion de los activos del Subfondo, o cuando esa enajenacion seria perjudicial para los intereses de los Participes; o

9) no pueda valorarse debido a una interrupcion en la red de comunicaciones o cualquier otro motivo que haga imposible la valoracion; o

d) no se encuentre disponible para operaciones, debido a restricciones en moneda extranjera u otros tipos de restricciones que hagan que las transferencias
de activos sean imposibles o se pueda demostrar objetivamente que las operaciones no pueden efectuarse a tipos normales de cambio de divisas;

e) en circunstancias excepcionales, cuando la Sociedad Gestora lo considere necesario para evitar unos efectos negativos irreversibles en el Fondo, un
Subfondo o Clase de Participaciones, en cumplimiento del principio de tratamiento justo de los Participes, en sumejor interés.

La suspension del calculo del Valor Liquidativo de un Subfondo no afectara al calculo del Valor Liquidativo de otros Subfondos, si ninguna de las condiciones
antedichas es de aplicacion a esos otros Subfondos.

Los inversores que soliciten, o que ya hayan solicitado, la suscripcion, el reembolso o la conversion de Participaciones en el correspondiente Subfondo seran
notificados acerca de la suspension, sin demora. La notificacion de suspension también se publicara segun lo descrito en Folleto si, en opinion de la Sociedad
Gestora, es probable que la suspension dure mas de una semana.

La suspension del calculo del Valor Liquidativo de un Subfondo no afectara al calculo del Valor Liquidativo de otros Subfondos, si ninguna de las condiciones
antedichas es de aplicacion a esos otros Subfondos.

Articulo 14 - Costes
El Fondo asumira los costes que se especifican a continuacion, salvo que se indique otra cosa el Folleto para el Subfondo en cuestion:

- Todos los impuestos que pudieran ser pagaderos sobre los activos, las rentas y los gastos que se puedan cargar al Fondo;

- Los cargos de intermediacion y bancarios habituales, contraidos por el Fondo por operaciones con valores enrelacion con la cartera (esos cargos se incluiran
en el coste de adquisicion de esos valores y se deduciran de los importes de venta);

- Una comision de gestion mensual para la Sociedad Gestora, no superior al importe porcentual indicado en el Folleto, pagadera al inicio de cada mes
siguiente, sobre la base del Valor Liquidativo medio diario de la Clase de Participaciones en cuestion, durante ese mes. La Comision de Gestion podran
cobrarse a tipos distintos, para Subfondos y Clases de Participaciones individuales, dentro de un Subfondo, o bien podra dispensarse en su totalidad o
parcialmente. En el Folleto se proporciona mas informacion acerca de la Comision de Gestion;

- Una comision mensual de administracion central, para la Administracion Central, calculada sobre el Valor Liquidativo medio de la Clase de Participaciones
pertinente, durante ese mes, y pagadera al inicio del mes inmediatamente siguiente. La comision de administracion central podra cobrarse a tipos distintos
para Subfondos y Clases de Participaciones individuales dentro de un Subfondo, o podra incluso dispensarse. En el Folleto se proporciona mas informacion
acerca de la comision de administracion central.

- Ademas de la comision mensual de administracion central, la Administracion Central tiene derecho a una comision anual que se pagara con cargo a los
activos netos del Subfondo en cuestion, por sus servicios como agente registrador y de transmisiones, segun lo especificado en el Folleto;

- Las comisiones relacionadas con el rendimiento, para cada Subfondo, si procede;

- Las comisiones pagaderas al Banco Depositario, que se cobran segun las tarifas acordadas en cualquier momento con la Sociedad Gestora, sobre la base
de unas tarifas de mercado habituales vigentes en Luxemburgo, y que se basan en los activos netos del correspondiente Subfondo y/o el valor de los valores
mobiliarios y otros activos mantenidos, o determinadas como un importe fijo; las comisiones pagaderas al Banco Depositario no pueden superar al importe
porcentual predeterminado, aunque en determinados casos las comisiones operativasy las comisiones de los corresponsales del Banco Depositario pueden
cobrarse adicionalmente;

- Comisiones pagaderas a los agentes de pagos (en particular una comision de pago de cupon), a los Agentes de Transmisiones y a los representantes
autorizados en los paises de registro;

- Todos los demés cargos contraidos por las actividades de ventas y otros servicios prestados al Fondo pero no mencionados en la presente seccion; para
determinadas Clases de Participaciones, estas comisiones pueden ser asumidas en su totalidad o en parte por la Sociedad Gestora;

- Comisiones contraidas por la gestion de la garantia accesoria, en relacion con las operaciones de derivados;

- Gastos, incluidos aquellos del asesoramiento juridico, que puedan contraer la Sociedad Gestora o el Banco Depositario por las medidas adoptadas en
nombre de los Participes;

- El coste de la elaboracion, depdsito y publicacion del Reglamento de Gestion y otros documentos con respecto al Fondo, incluidas las notificaciones de
registro, los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor, los folletos y los memorandos para todas las autoridades gubernamentales y bolsas de
valores (incluidas las asociaciones locales de intermediarios de valores) que sean necesarios en relacion con el Fondo o con la oferta de las Participaciones;
el coste de la impresion y distribucion de los informes anuales y semestrales para los Participes en todos los idiomas requeridos, junto con el coste de la
impresion y distribucion de todos los demas informes y documentos requeridos por la legislacion relevante o por los reglamentos de las autoridades
anteriormente mencionadas; el coste del mantenimiento de los libros y del calculo del Valor Liquidativo diario, el coste de las notificaciones a los Participes,
incluida la publicacion de los precios para los Participes, las comisiones y los costes de los auditores y los asesores juridicos del Fondo, y todos los demas
gastos administrativos similares, y otros gastos contraidos directamente en relacion con la oferta y venta de Participaciones, lo cual incluye el coste de la
impresion de copias de los documentos o informes antedichos, tal y como se utilizan en la comercializacion de las Participaciones del Fondo. También
podra cobrarse el coste de la publicidad.

Todas las comisiones recurrentes se deduciran primero de las rentas de inversion, y posteriormente de las ganancias obtenidas de las operaciones con valores, y
posteriormente de los activos del Fondo. Otras comisiones no recurrentes, como por ejemplo los costes de establecimiento de nuevos Subfondos o Clases de
Participaciones, podran amortizarse sobre un periodo de hasta cinco afos.

Los costes atribuibles a los Subfondos individuales seran asignados directamente a los mismos; de otro modo los costes se dividiran entre los Subfondos
individuales, en proporcion al Valor Liquidativo de cada Subfondo.

Articulo 15 - Ejercicio contable, Auditoria
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Los activos del Fondo seran auditados por un auditor autorizado independiente, nombrado por la Sociedad Gestora. El auditor desempefara las funciones
contempladas en la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Articulo 16 - Distribucion de los ingresos netos y de las ganancias de capital

La Sociedad Gestora puede emitir Clases de Participaciones de distribucion y/o de crecimiento del capital, dentro de cada Subfondo, segun lo especificado en el
Folleto.

1) Participaciones de distribucion

En caso de que se emitan Participaciones de distribucion, la Sociedad Gestora decide qué distribucion realizar de las rentas de inversion netas atribuibles a las
Participaciones de distribucion. Asimismo, las ganancias obtenidas por la venta de activos pertenecientes al Fondo podran distribuirse a los inversores. Se podran
realizar otras distribuciones con cargo a los activos del Fondo, para lograr un ratio de distribucion apropiado. En caso de distribucion, podra realizarse anualmente
o en cualquier otro intervalo determinado por la Sociedad Gestora.

2) Participaciones de crecimiento del capital

Las Participaciones de crecimiento de capital en general capitalizan sus rentas. Las rentas generadas seran utilizadas para incrementar el Valor Liquidativo de las
Participaciones después de deducir los costes generales (crecimiento del capital). Sin embargo, la Sociedad Gestora, de conformidad con la politica de
distribucién de rentas determinada por el Consejo de Administracion, puede distribuir en cualquier momento, en su totalidad o en parte, unas rentas netas
ordinarias y/o ganancias de capital realizadas, asi como las rentas no recurrentes, después de deducir las pérdidas de capital realizadas.

3) Informacion general
El pago de distribuciones de renta se realizara de la manera descrita en el Folleto.

Las reclamaciones de distribuciones que no se realicen dentro de un plazo de cinco afios caducaran, y los activos en cuestion revertiran al correspondiente
Subfondo.

Articulo 17 — Modificaciones a este Reglamento de Gestion
La Sociedad Gestora, en cualquier momento, puede modificar la totalidad o parte de este Reglamento de Gestion, con la aprobacion del Banco Depositario.

Cualquier modificacion en este Reglamento de Gestion sera depositada en el Registre de Commerce et des Sociétés del Gran Ducado de Luxemburgo y, salvo
que se determine otra cosa, entrara en vigor en el dia de la firma de este Reglamento de Gestion. Una nota de depdsito serd publicada en el “Recueil Electronique
des Sociétés Associations” ("RESA”) de Luxemburgo.

Articulo 18 - Informacion a los Participes

Los informes anuales auditados se facilitaran a los Participes gratuitamente en el domicilio social de la Sociedad Gestora, y en los lugares especificados en el
Folleto, dentro de un plazo de cuatro meses a contar desde el cierre de cada ejercicio contable. Los informes semestrales no auditados se facilitaran de la misma
forma dentro de un plazo de dos meses a contar desde el fin del periodo contable al cual se refieran.

Otra informacion relativa al Fondo, asi como el Valor Liquidativo de las correspondientes Clases de Participaciones y/o los precios de emision y reembolso de las
Participaciones, podra obtenerse en cualquier dia bancario, durante el horario laboral normal, en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

Todos los anuncios a los Participes, incluida cualquier informacion relativa a una suspension del calculo del Valor Liquidativo se publicaran, si fuera necesario, en
el RESA “Luxemburger Wort" y en diversos periodicos de aquellos paises en los que se haya admitido el Fondo para su distribucion publica. La Sociedad Gestora
también podra realizar anuncios en cualquier otro diario o periddico de su eleccion.

Los inversores pueden obtener el Folleto, el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor, los Ultimos informes anuales y semestrales, y copias del
Reglamento de Gestion, gratuitamente, en el domicilio social de la Sociedad Gestora. Los correspondientes pactos contractuales asi como los estatutos sociales
de la Sociedad Gestora se encuentran disponibles para su inspeccion en el domicilio social de la Sociedad Gestora durante el horario laboral normal.

M.2 SOLEDAD VALCARCEL CONDE
Traductora-Intérprete Jurada de INGLES
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Articulo 19 - Vigencia, liquidacion y fusion

El Fondo y los Subfondos se han establecido por un plazo ilimitado, salvo que se especifique otra cosa para el Subfondo pertinente en el Folleto. Los Participes,
sus herederos u otros beneficiarios no podran solicitar la division o liquidacion del Fondo ni de uno de los Subfondos. Sin embargo, la Sociedad Gestora, en
cualquier momento, con la aprobacion del Banco Depositario, podra poner fin al Fondo y disolver Subfondos individuales o Clases individuales de Participaciones.

Una decision de liquidar el Fondo sera publicada en el RESA y también sera anunciada en al menos otros dos periodicos, asi como en los paises en los cuales el
Fondo se haya admitido para su distribucion publica. Cualquier decision de disolver un Subfondo sera publicada de conformidad con las disposiciones del Folleto.
Desde el dia en el que la Sociedad Gestora tome la decision de liquidar, no se emitiran nuevas Participaciones. Sin embargo, se podra seguir reembolsando las
Participaciones, siempre y cuando pueda garantizarse una igualdad de tratamiento para los Participes. Al mismo tiempo, se provisionaran todos los gastos y
comisiones pendientes identificables.

En caso de liquidacion del Fondo, de un Subfondo, o de una Clase de Participaciones, la Sociedad Gestora enajenara los activos del Fondo en el mejor interés de
los Participes, y dara instrucciones al Banco Depositario para que distribuya los ingresos netos de la liquidacion (después de deducir los costes de liquidacion),
proporcionalmente, a los Participes. Si fuera en interés de los Participes, la Sociedad Gestora podra proceder a un reembolso en especie (después de deducir los
costes de liquidacion) a los Participes.

Sila Sociedad Gestora liquidara una Clase de Participaciones sin haber resuelto el Fondo o un Subfondo, debera reembolsar todas las Participaciones de esa Clase
a su Valor Liquidativo vigente en ese momento. La notificacion de reembolso serd publicada por la Sociedad Gestora, o notificada a los Participes cuando asi lo
permitan la legislacion y los reglamentos de Luxemburgo, y los importes de reembolso seran pagados a los antiguos Participes en la divisa correspondiente, por
el Banco Depositario, o por los Agentes de Pagos locales.

Cualquier importe de liquidacion y reembolso que no pueda distribuirse a los Participes dentro de un plazo de seis meses sera depositado en la Caisse de
Consignation de Luxemburgo, hasta que haya transcurrido el plazo de prescripcion legal.

Asimismo, la Sociedad Gestora, de conformidad con las definiciones y condiciones indicadas en la Ley de 17 de diciembre de 2010, podra decidir la fusion de
cualquier Subfondo, como Subfondo beneficiario o fusionado, con uno o mas Subfondos del Fondo, mediante la conversion de la Clase de Participaciones o Clases
de Participaciones de uno o mas Subfondos en la Clase de Participaciones o Clases de Participaciones de otro Subfondo del Fondo. En esos casos, los derechos
correspondientes a las diversas Clases de Participaciones se determinaran con referencia al correspondiente Valor Liquidativo de las correspondientes Clases de
Participaciones en la fecha efectiva de esa fusion.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra decidir la fusion del Fondo o cualquiera de sus Subfondos, como OICVM fusionado o como OICVM beneficiario, en base
transfronteriza y nacional, de conformidad con las definiciones y las condiciones establecidas en la Parte | de la Ley de 17 de diciembre de 2010.

Las fusiones se anunciaran con al menos treinta dias de antelacion, de manera que los Participes puedan solicitar el reembolso o conversion de sus Participaciones.

Articulo 20 - Plazo de prescripcion

Cualquier reclamacion de los Participes en relacion con distribuciones y asignaciones en lo que respecta a la Sociedad Gestora o al Banco Depositario caducaran
cinco afos después de la fecha del acontecimiento que haya dado lugar a esas reclamaciones.

Articulo 21 - Legislacion aplicable, jurisdiccion e idiomas vinculantes

Este Reglamento de Gestion se rige por las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo.

El Tribunal de Distrito de Luxemburgo tendra la jurisdiccion sobre todos los litigios que se produzcan entre los Participes, la Sociedad Gestora, los socios de esta
Ultima, y el Banco Depositario. Con respecto a las reclamaciones de los inversores en aquellos paises en los que se ofrezcan y vendan Participaciones del Fondo,
la Sociedad Gestora y/o el Banco Depositario podran sin embargo someterse a si mismos, y al Fondo, a la jurisdiccion de los tribunales de esos paises.

La version en inglés del presente Reglamento de Gestion serd vinculante. Las traducciones (autorizadas por la Sociedad Gestora y el Banco Depositario) a los

idiomas de los paises en los cuales se ofrezcan y vendan las Participaciones podran ser reconocidas no obstante por la Sociedad Gestora y el Banco Depositario
como vinculantes para ellos y el Fondo.

Luxemburgo, g de enero de 2026

[Consta firma ilegible] [Consta firma ilegible]
VIRGINIA LINARES, SERVICIOS SOBRE VALORES [manuscrito]
Buy & Hold Capital SGIICS.A. Cecabank, SA, sucursal en Luxemburgo
Por: SECRETARIO DEL CONSEJO [manuscrito] Por: CESAR PEREZ [manuscrito][Consta firma ilegible]
Cargo: ANTONIO ASPAS [manuscrito] Cargo : SUPERVISOR DEL BANCO DEPOSITARIO [manuscrito]
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Doiia M* Soledad Valcarcel Conde,
Traductor-Intérprete Jurado de Inglés,
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que antecede es una traduccion fiel y
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En Madrid, a 02 de febrero de 2026.
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BUY&HOLD
DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES DEL PRODUCTO

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto. No se trata de material comercial. Es una informacion
exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y beneficios y perdidas potenciales de este producto y para ayudarle a
compararlo con otros productos.

Buy & Hold Luxembourg - B&H High Yield, Class 1
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Producto: Buy & Hold Luxembourg - B&H High Yield, Class 1 ISIN: LU3511177613
Entidad: BUY & HOLD CAPITAL, SGIIC, S. A. Grupo: BUY & HOLD CAPITAL.
Direccién web: www.buyandhold.es Regulador: CSSF
Fecha documento: 30 de abril de 2026 Para mas informacion, llame al: 963 238 080

Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

¢ Qué es este producto?
Tipo de Producto:

Este fondo cumple con la Directiva 2009/65/EC (UCITS). Se trata de un fondo de gestién activa. Eso significa que la sociedad gestora en base a sus analisis
ajusta la composicion de la cartera de inversién con el objetivo de maximizar la rentabilidad, intentado obtener una rentabilidad superior a la de mercado.

El proceso de toma de decisiones de inversion considera los riesgos de sostenibilidad en el analisis, si bien no promueve caracteristicas medioambientales o
sociales ni tiene como objetivo la inversion sostenible. El subfondo se considera un producto financiero del «articulo 6» de conformidad con el Reglamento
(UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

En el siguiente enlace puede encontrar mas informacién sobre el fondo en castellano y en inglés de forma gratuita(Folleto, Informe Anual, Precios, etc.):
https://www.buyandhold.es/estrategias-inversion/estrategia-inversion-bonos/bh-high-yield-lu/
El depositario de este fondo es Cecabank S.A. Branch in Luxembourg

El Producto se ha establecido por tiempo indefinido. El Subfondo concede facilidades de reembolso diario en condiciones normales de mercado. En
determinadas condiciones de mercado, el Subfondo podria no ser capaz de satisfacer los requisitos de reembolso. El Fabricante podra resolver
anticipadamente el Producto. El importe que recibira en caso de resolucion anticipada puede ser inferior al que invirtio.

Objetivos de Inversion:

El objetivo de inversion de Buy & Hold Luxembourg — B&H High Yield (el “Subfondo”) es lograr la revalorizacion del capital a medio y largo plazo mediante la
obtenciéon de exposicion predominantemente global a instrumentos de renta fija high yield, manteniendo al mismo tiempo una gestion activa, dinamica y
flexible del riesgo asumido en funcion de las condiciones de los mercados financieros internacionales.

La gestion toma como referencia, a efectos meramente informativos, la rentabilidad del Euro HY Corp 5-7 Years.
Politica de Inversion:

o El objetivo de inversion del Subfondo es lograr la revalorizacion del capital a medio y largo plazo mediante la obtencién de exposicién predominantemente
global a instrumentos de renta fija high yield, manteniendo al mismo tiempo una exposicién dinamica y flexible al riesgo en funcién de las condiciones de los
mercados financieros internacionales.

> El Subfondo es un instrumento multiactivo, a medio y largo plazo, y orientado a la rentabilidad total, que aspira a explorar las oportunidades que ofrecen los
mercados financieros, invirtiendo en proporciones variables en diferentes clases de activos (es decir, renta variable frente a bonos), instrumentos (Fondos
Objetivo frente a Inversiones Directas), regiones y sectores. Con el fin de lograr el objetivo de inversion del Subfondo, la Sociedad Gestora puede, de manera
temporal y tactica, sobreponderar una clase de activos, un instrumento, un pais o un sector en particular, siempre conforme a los limites de inversiéon que se
describen en el documento de oferta.

> El objetivo del Subfondo es obtener rentabilidad de sus inversiones, reduciendo al mismo tiempo la volatilidad, conforme a los limites de inversion definidos,
en respuesta a las dinamicas condiciones econdémicas que podrian afectar al rendimiento de las clases de activos de que se trate.

o Se utilizan estrategias de cobertura para intentar limitar la exposicién a los movimientos de las divisas entre la Divisa de Referencia del Subfondo y las
divisas de las inversiones. No pudiendo garantizarse que esta cobertura vaya a tener éxito.

> El Subfondo se encuentra expuesto a apalancamiento, por lo que el valor de las participaciones puede subir o caer mas rapidamente que si no existiera
apalancamiento.

o El participe podra reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. La Sociedad Gestora no permite practicas relacionadas con el Market Timing es
decir, que un inversor suscriba y reembolse sistematicamente, dentro de un corto periodo de tiempo, aprovechando las diferencias temporales y/o las
imperfecciones o deficiencias en el método de determinacion del Valor Liquidativo.

- Este fondo es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversor minorista al que va dirigido:
> Cualquier persona mayor de edad, residente en Espafia, Italia y Portugal.

> Va dirigido a inversores con tolerancia alta al riesgo y un horizonte de inversion de medio y largo plazo, que deseen invertir en una cartera global y
diversificada de instrumentos de renta fija high yield. Inversores con capacidad de soportar pérdidas en relaciéon con los riesgos del fondo, cuyo horizonte de
inversion esté alineado con el horizonte temporal del fondo, asi como experiencia previa inversora y conocimiento financiero suficiente.

- Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 4 afios.

o El inversor debe ser capaz de asumir pérdidas, dado que sus derechos econdmicos dependen del valor de los activos subyacentes, expuestos a las
fluctuaciones de los mercados financieros.



¢ Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de riesgo

El indicador de riesgos presupone que usted
mantendra el producto durante 4 afios. El riesgo

real puede variar considerablemente en caso de 1 2 n 4 5 6 7
salida anticipada, por lo que es posible que

recupere menos dinero.

El indicador resumido de riesgo es una guia del
nivel de riesgo de este producto en comparacion
con otros productos. Muestra las probabilidades Riesgo mas bajo Riesgo mas alto
de que el producto pierda dinero debido a la
evolucién de los mercados o porque no podamos
pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo [3] en una escala de 7, en la que 3 significa «un riesgo medio bajo».

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como «media baja» y la probabilidad de que una mala coyuntura de
mercado influya en la capacidad de pagarle como «improbable».

Los riesgos a los que esta expuesto el tomador son de tipo de interés y crédito, es decir, las inversiones subyacentes del producto podran verse afectadas en
su valoracién por variaciones de tipo de interés y movimientos en la prima de riesgo de los emisores de los activos en cartera.

Este producto no incluye proteccion alguna contra la evolucion futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion.

El producto puede tener exposicion al riesgo de divisa.

La inversion en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

Este indicador resumido de riesgo no tiene en cuenta el eventual riesgo de sostenibilidad del producto.

Cualquier otro riesgo relevante no incluido en el Indicador de Riesgo esta descrito en el folleto.

Escenarios de rentabilidad

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucién futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.
Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del producto
durante los ultimos 10 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Periodo de mantenimiento recomendado: 4 ainos Encaso En caso
Inversion: €10.000 de salida de salida
después después
Escenarios de 1 ano de 4 aiios
Minimo: No hay una rentabilidad minima garantizada. Podria perder una parte o la totalidad de su inversion.
Tensién Lo que podria recibir tras los costes €6.940 €7.280
Rendimiento medio cada afio -30,55% -7,62%
Desfavorable Lo que podria recibir tras los costes €7.880 €7.870
Rendimiento medio cada afio -21,18% -5,82%
Moderado Lo que podria recibir tras los costes €10.500 €10.810
Rendimiento medio cada ario 4,96% 1,96%
Favorable Lo que podria recibir tras los costes €12.260 €12.190
Rendimiento medio cada afio 22,61% 5,07%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su
asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.
La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario desfavorable se produjo en el periodo: 31/08/2021 - 30/09/2022 a partir del benchmark
compuesto por: Euro HY Corp 5-7 Years. La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario moderado se produjo en el periodo: 26/02/2021 -
28/02/2025 a partir del benchmark compuesto por: Euro HY Corp 5-7 Years. La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario favorable se produjo
en el periodo: 31/03/2020 - 29/03/2024 a partir del benchmark compuesto por: Euro HY Corp 5-7 Years.

¢Qué pasa si Buy & Hold, S.G.L.I.C., S.A. no puede pagar?

Al tratarse de una instituciéon de inversion colectiva, la situacién de insolvencia de Buy & Hold SGIIC no afectaria al patrimonio invertido en el producto. El
rendimiento de los activos subyacentes en los que invierta la IIC son los que determinaran la posibilidad de impago de la inversién. No existe un régimen de
compensacion o garantia que proteja al inversor minorista.



Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran las cantidades que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estas cantidades dependen de cuanto invierta y
durante cuanto tiempo tenga el producto. Las cantidades mostradas son ilustraciones basadas en un ejemplo de importe de inversion y diferentes periodos
de inversién posibles. Hemos asumido:

- En el primer afio recuperaria la cantidad que invirti6 (0% de rendimiento anual). Para los otros periodos de tenencia, hemos asumido que el producto se
comporta como se muestra en el escenario moderado.

- Se invierten 10.000 EUR.

Encaso Encaso
de salida de salida
después después
de 1 aiio de 4 aios

Costes Totales 95 € 399 €
Impacto del coste anual (*) 1,0% 1,0%

Plazo de la inversion

(*)Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de
salida al término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera del 2,91% antes de deducir los
costes y del 1,96% después de deducir los costes.

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. Esta persona le informara del
importe.

Composicion de los costes

Incidencia anual de
los costes en caso
de después de 1 afio

Costes unicos a la entrada o salida
Costes de entrada No hay comisién de entrada para este producto. 0€
Costes de salida No hay comisién de salida para este producto. 0€

Costes recurrentes cargados cada afo

Comisiones de gestion y otros 0,75% del valor de su inversién por afio. 75€
costes administrativos o de Esto es una estimacion basada en los costes reales del afio pasado. Se incluyen la comision
funcionamiento por gestion, costes de depositaria y otros costes operativos, como por ejemplo gastos de
auditoria.
Costes de operacion 0,00% del valor de su inversion por afo. 0€

Esto es una estimacion de los costes en los que se incurre al comprar y vender los activos
subyacentes de este producto. La cuantia real variara en funcion del volumen de compras y
ventas.

Costes accesorios cargados en circunstancias especificas

Comisiones sobre resultados La comision sobre resultados es de 4,00% sobre rendimientos. La comisién estimada es de 20 €
(y participacion en cuenta) 0,20%.

¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 4 afios

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 16:00 horas CTE
o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes,
excepto festivos en Luxemburgo.

No existe comisién por reembolso.

¢ Como puedo reclamar?

Ante cualquier reclamacién o consulta, los participes podran dirigirse a nuestra pagina www.buyandhold.es. Con respecto a las reclamaciones, los participes
podran contactarnos a través de los siguientes canales de comunicacion:

Domicilio Social Buy & Hold Capital, SGIIC, S.A. : Calle de la Cultura n°1, puerta 1. 46002 VALENCIA

Enlace web: relacionconinversores@buyandhold.es

Otros datos de interés

Enlace a escenarios mensuales de rentabilidad y cuadro histérico de rentabilidad:

https://www.buyandhold.es/ftpdata/files/PRIIPHighYield.pdf




BUY&HOLD
DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES DEL PRODUCTO

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto. No se trata de material comercial. Es una informacion
exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y beneficios y perdidas potenciales de este producto y para ayudarle a
compararlo con otros productos.

Buy & Hold Luxembourg - B&H High Yield, Class 2
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Producto: Buy & Hold Luxembourg - B&H High Yield, Class 2 ISIN: LU3511178694
Entidad: BUY & HOLD CAPITAL, SGIIC, S. A. Grupo: BUY & HOLD CAPITAL.
Direccién web: www.buyandhold.es Regulador: CSSF
Fecha documento: 30 de abril de 2026 Para mas informacion, llame al: 963 238 080

Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

¢ Qué es este producto?
Tipo de Producto:

Este fondo cumple con la Directiva 2009/65/EC (UCITS). Se trata de un fondo de gestién activa. Eso significa que la sociedad gestora en base a sus analisis
ajusta la composicion de la cartera de inversién con el objetivo de maximizar la rentabilidad, intentado obtener una rentabilidad superior a la de mercado.

El proceso de toma de decisiones de inversion considera los riesgos de sostenibilidad en el analisis, si bien no promueve caracteristicas medioambientales o
sociales ni tiene como objetivo la inversion sostenible. El subfondo se considera un producto financiero del «articulo 6» de conformidad con el Reglamento
(UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

En el siguiente enlace puede encontrar mas informacién sobre el fondo en castellano y en inglés de forma gratuita(Folleto, Informe Anual, Precios, etc.):
https://www.buyandhold.es/estrategias-inversion/estrategia-inversion-bonos/bh-high-yield-lu/
El depositario de este fondo es Cecabank S.A. Branch in Luxembourg

El Producto se ha establecido por tiempo indefinido. El Subfondo concede facilidades de reembolso diario en condiciones normales de mercado. En
determinadas condiciones de mercado, el Subfondo podria no ser capaz de satisfacer los requisitos de reembolso. El Fabricante podra resolver
anticipadamente el Producto. El importe que recibira en caso de resolucion anticipada puede ser inferior al que invirtio.

Objetivos de Inversion:

El objetivo de inversién de Buy & Hold Luxembourg — B&H High Yield (el “Subfondo”) es lograr la revalorizacién del capital a medio y largo plazo mediante la
obtencién de exposicion predominantemente global a instrumentos de renta fija high yield, manteniendo al mismo tiempo una gestion activa, dindmica y
flexible del riesgo asumido en funcién de las condiciones de los mercados financieros internacionales.

La gestion toma como referencia, a efectos meramente informativos, la rentabilidad del Euro HY Corp 5-7 Years.
Politica de Inversion:

o El objetivo de inversion del Subfondo es lograr la revalorizacién del capital a medio y largo plazo mediante la obtencién de exposicién predominantemente
global a instrumentos de renta fija high yield, manteniendo al mismo tiempo una exposicién dinamica y flexible al riesgo en funcién de las condiciones de los
mercados financieros internacionales.

o El Subfondo es un instrumento multiactivo, a medio y largo plazo, y orientado a la rentabilidad total, que aspira a explorar las oportunidades que ofrecen los
mercados financieros, invirtiendo en proporciones variables en diferentes clases de activos (es decir, renta variable frente a bonos), instrumentos (Fondos
Objetivo frente a Inversiones Directas), regiones y sectores. Con el fin de lograr el objetivo de inversiéon del Subfondo, la Sociedad Gestora puede, de manera
temporal y tactica, sobreponderar una clase de activos, un instrumento, un pais o un sector en particular, siempre conforme a los limites de inversién que se
describen en el documento de oferta.

o El objetivo del Subfondo es obtener rentabilidad de sus inversiones, reduciendo al mismo tiempo la volatilidad, conforme a los limites de inversion definidos,
en respuesta a las dinamicas condiciones econdémicas que podrian afectar al rendimiento de las clases de activos de que se trate.

o Se utilizan estrategias de cobertura para intentar limitar la exposicién a los movimientos de las divisas entre la Divisa de Referencia del Subfondo y las
divisas de las inversiones. No pudiendo garantizarse que esta cobertura vaya a tener éxito.

> El Subfondo se encuentra expuesto a apalancamiento, por lo que el valor de las participaciones puede subir o caer mas rapidamente que si no existiera
apalancamiento.

o El participe podra reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. La Sociedad Gestora no permite practicas relacionadas con el Market Timing es
decir, que un inversor suscriba y reembolse sistematicamente, dentro de un corto periodo de tiempo, aprovechando las diferencias temporales y/o las
imperfecciones o deficiencias en el método de determinacion del Valor Liquidativo.

- Este fondo es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversor minorista al que va dirigido:
> Cualquier persona mayor de edad, residente en Espafia, Italia y Portugal.

> Va dirigido a inversores con tolerancia alta al riesgo y un horizonte de inversion de medio y largo plazo, que deseen invertir en una cartera global y
diversificada de instrumentos de renta fija high yield. Inversores con capacidad de soportar pérdidas en relaciéon con los riesgos del fondo, cuyo horizonte de
inversion esté alineado con el horizonte temporal del fondo, asi como experiencia previa inversora y conocimiento financiero suficiente.

- Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 4 afios.

o El inversor debe ser capaz de asumir pérdidas, dado que sus derechos econdmicos dependen del valor de los activos subyacentes, expuestos a las
fluctuaciones de los mercados financieros.



¢ Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de riesgo

El indicador de riesgos presupone que usted
mantendra el producto durante 4 afios. El riesgo

real puede variar considerablemente en caso de 1 2 n 4 5 6 7
salida anticipada, por lo que es posible que

recupere menos dinero.

El indicador resumido de riesgo es una guia del
nivel de riesgo de este producto en comparacion
con otros productos. Muestra las probabilidades Riesgo mas bajo Riesgo mas alto
de que el producto pierda dinero debido a la
evolucién de los mercados o porque no podamos
pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo [3] en una escala de 7, en la que 3 significa «un riesgo medio bajo».

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como «media baja» y la probabilidad de que una mala coyuntura de
mercado influya en la capacidad de pagarle como «improbable».

Los riesgos a los que esta expuesto el tomador son de tipo de interés y crédito, es decir, las inversiones subyacentes del producto podran verse afectadas en
su valoracién por variaciones de tipo de interés y movimientos en la prima de riesgo de los emisores de los activos en cartera.

Este producto no incluye proteccion alguna contra la evolucion futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion.

El producto puede tener exposicion al riesgo de divisa.

La inversion en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

Este indicador resumido de riesgo no tiene en cuenta el eventual riesgo de sostenibilidad del producto.

Cualquier otro riesgo relevante no incluido en el Indicador de Riesgo esta descrito en el folleto.

Escenarios de rentabilidad

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucién futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.
Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del producto
durante los ultimos 10 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Periodo de mantenimiento recomendado: 4 ainos Encaso En caso
Inversion: €10.000 de salida de salida
después después
Escenarios de 1 ano de 4 aiios
Minimo: No hay una rentabilidad minima garantizada. Podria perder una parte o la totalidad de su inversion.
Tensién Lo que podria recibir tras los costes €6.940 €7.280
Rendimiento medio cada afio -30,55% -7,62%
Desfavorable Lo que podria recibir tras los costes €7.820 €7.800
Rendimiento medio cada afio -21,79% -6,02%
Moderado Lo que podria recibir tras los costes €10.420 €10.480
Rendimiento medio cada ario 4,15% 1,17%
Favorable Lo que podria recibir tras los costes €12.170 €11.810
Rendimiento medio cada afio 21,66% 4,25%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su
asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.
La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario desfavorable se produjo en el periodo: 31/08/2021 - 30/09/2022 a partir del benchmark
compuesto por: Euro HY Corp 5-7 Years. La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario moderado se produjo en el periodo: 26/02/2021 -
28/02/2025 a partir del benchmark compuesto por: Euro HY Corp 5-7 Years. La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario favorable se produjo
en el periodo: 31/03/2020 - 29/03/2024 a partir del benchmark compuesto por: Euro HY Corp 5-7 Years.

¢Qué pasa si Buy & Hold, S.G.L.I.C., S.A. no puede pagar?

Al tratarse de una instituciéon de inversion colectiva, la situacién de insolvencia de Buy & Hold SGIIC no afectaria al patrimonio invertido en el producto. El
rendimiento de los activos subyacentes en los que invierta la IIC son los que determinaran la posibilidad de impago de la inversién. No existe un régimen de
compensacion o garantia que proteja al inversor minorista.



Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran las cantidades que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estas cantidades dependen de cuanto invierta y
durante cuanto tiempo tenga el producto. Las cantidades mostradas son ilustraciones basadas en un ejemplo de importe de inversion y diferentes periodos
de inversién posibles. Hemos asumido:

- En el primer afio recuperaria la cantidad que invirti6 (0% de rendimiento anual). Para los otros periodos de tenencia, hemos asumido que el producto se
comporta como se muestra en el escenario moderado.

- Se invierten 10.000 EUR.

Encaso Encaso
de salida de salida
después después
de 1 aiio de 4 aios

Costes Totales 170 € 709 €
Impacto del coste anual (*) 1,7% 1,7%

Plazo de la inversion

(*)Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de
salida al término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera del 2,87% antes de deducir los
costes y del 1,17% después de deducir los costes.

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. Esta persona le informara del
importe.

Composicion de los costes

Incidencia anual de
los costes en caso
de después de 1 afio

Costes unicos a la entrada o salida
Costes de entrada No hay comisién de entrada para este producto. 0€
Costes de salida No hay comisién de salida para este producto. 0€

Costes recurrentes cargados cada afo

Comisiones de gestion y otros 1,50% del valor de su inversién por afio. 150 €
costes administrativos o de Esto es una estimacion basada en los costes reales del afio pasado. Se incluyen la comision
funcionamiento por gestion, costes de depositaria y otros costes operativos, como por ejemplo gastos de
auditoria.
Costes de operacion 0,00% del valor de su inversion por afo. 0€

Esto es una estimacion de los costes en los que se incurre al comprar y vender los activos
subyacentes de este producto. La cuantia real variara en funcion del volumen de compras y
ventas.

Costes accesorios cargados en circunstancias especificas

Comisiones sobre resultados La comision sobre resultados es de 4,00% sobre rendimientos. La comisién estimada es de 20 €
(y participacion en cuenta) 0,20%.

¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 4 afios

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 16:00 horas CTE
o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes,
excepto festivos en Luxemburgo.

No existe comisién por reembolso.

¢ Como puedo reclamar?

Ante cualquier reclamacién o consulta, los participes podran dirigirse a nuestra pagina www.buyandhold.es. Con respecto a las reclamaciones, los participes
podran contactarnos a través de los siguientes canales de comunicacion:

Domicilio Social Buy & Hold Capital, SGIIC, S.A. : Calle de la Cultura n°1, puerta 1. 46002 VALENCIA

Enlace web: relacionconinversores@buyandhold.es

Otros datos de interés

Enlace a escenarios mensuales de rentabilidad y cuadro histérico de rentabilidad:

https://www.buyandhold.es/ftpdata/files/PRIIPHighYield.pdf




BUY&HOLD
DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES DEL PRODUCTO

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto. No se trata de material comercial. Es una informacion
exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y beneficios y perdidas potenciales de este producto y para ayudarle a
compararlo con otros productos.

Buy & Hold Luxembourg - B&H High Yield, Class 3

g
Producto: Buy & Hold Luxembourg - B&H High Yield, Class 3 ISIN: LU3511178777
Entidad: BUY & HOLD CAPITAL, SGIIC, S. A. Grupo: BUY & HOLD CAPITAL.
Direccién web: www.buyandhold.es Regulador: CSSF
Fecha documento: 30 de abril de 2026 Para mas informacion, llame al: 963 238 080

Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

¢ Qué es este producto?
Tipo de Producto:

Este fondo cumple con la Directiva 2009/65/EC (UCITS). Se trata de un fondo de gestién activa. Eso significa que la sociedad gestora en base a sus analisis
ajusta la composicion de la cartera de inversién con el objetivo de maximizar la rentabilidad, intentado obtener una rentabilidad superior a la de mercado.

El proceso de toma de decisiones de inversion considera los riesgos de sostenibilidad en el analisis, si bien no promueve caracteristicas medioambientales o
sociales ni tiene como objetivo la inversion sostenible. El subfondo se considera un producto financiero del «articulo 6» de conformidad con el Reglamento
(UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

En el siguiente enlace puede encontrar mas informacién sobre el fondo en castellano y en inglés de forma gratuita(Folleto, Informe Anual, Precios, etc.):
https://www.buyandhold.es/estrategias-inversion/estrategia-inversion-bonos/bh-high-yield-lu/
El depositario de este fondo es Cecabank S.A. Branch in Luxembourg

El Producto se ha establecido por tiempo indefinido. EI Subfondo concede facilidades de reembolso diario en condiciones normales de mercado. En
determinadas condiciones de mercado, el Subfondo podria no ser capaz de satisfacer los requisitos de reembolso. El Fabricante podra resolver
anticipadamente el Producto. El importe que recibira en caso de resolucion anticipada puede ser inferior al que invirtio.

Objetivos de Inversion:

El objetivo de inversion de Buy & Hold Luxembourg — B&H High Yield (el “Subfondo”) es lograr la revalorizacion del capital a medio y largo plazo mediante la
obtencién de exposicion predominantemente global a instrumentos de renta fija high yield, manteniendo al mismo tiempo una gestion activa, dinamica y
flexible del riesgo asumido en funcién de las condiciones de los mercados financieros internacionales.

La gestion toma como referencia, a efectos meramente informativos, la rentabilidad del Euro HY Corp 5-7 Years.
Politica de Inversion:

o El objetivo de inversion del Subfondo es lograr la revalorizacién del capital a medio y largo plazo mediante la obtencién de exposicién predominantemente
global a instrumentos de renta fija high yield, manteniendo al mismo tiempo una exposicién dinamica y flexible al riesgo en funcién de las condiciones de los
mercados financieros internacionales.

> El Subfondo es un instrumento multiactivo, a medio y largo plazo, y orientado a la rentabilidad total, que aspira a explorar las oportunidades que ofrecen los
mercados financieros, invirtiendo en proporciones variables en diferentes clases de activos (es decir, renta variable frente a bonos), instrumentos (Fondos
Objetivo frente a Inversiones Directas), regiones y sectores. Con el fin de lograr el objetivo de inversion del Subfondo, la Sociedad Gestora puede, de manera
temporal y tactica, sobreponderar una clase de activos, un instrumento, un pais o un sector en particular, siempre conforme a los limites de inversiéon que se
describen en el documento de oferta.

> El objetivo del Subfondo es obtener rentabilidad de sus inversiones, reduciendo al mismo tiempo la volatilidad, conforme a los limites de inversion definidos,
en respuesta a las dinamicas condiciones econdémicas que podrian afectar al rendimiento de las clases de activos de que se trate.

o Se utilizan estrategias de cobertura para intentar limitar la exposicién a los movimientos de las divisas entre la Divisa de Referencia del Subfondo y las
divisas de las inversiones. No pudiendo garantizarse que esta cobertura vaya a tener éxito.

> El Subfondo se encuentra expuesto a apalancamiento, por lo que el valor de las participaciones puede subir o caer mas rapidamente que si no existiera
apalancamiento.

o El participe podra reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. La Sociedad Gestora no permite practicas relacionadas con el Market Timing es
decir, que un inversor suscriba y reembolse sistematicamente, dentro de un corto periodo de tiempo, aprovechando las diferencias temporales y/o las
imperfecciones o deficiencias en el método de determinacion del Valor Liquidativo.

- Este fondo es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversor minorista al que va dirigido:
> Cualquier persona mayor de edad, residente en Espafia, Italia y Portugal.

> Va dirigido a inversores con tolerancia alta al riesgo y un horizonte de inversion de medio y largo plazo, que deseen invertir en una cartera global y
diversificada de instrumentos de renta fija high yield. Inversores con capacidad de soportar pérdidas en relaciéon con los riesgos del fondo, cuyo horizonte de
inversion esté alineado con el horizonte temporal del fondo, asi como experiencia previa inversora y conocimiento financiero suficiente.

- Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 4 afios.

o El inversor debe ser capaz de asumir pérdidas, dado que sus derechos econdmicos dependen del valor de los activos subyacentes, expuestos a las
fluctuaciones de los mercados financieros.



¢ Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de riesgo

El indicador de riesgos presupone que usted
mantendra el producto durante 4 afios. El riesgo

real puede variar considerablemente en caso de 1 2 - 4 5 6 7
salida anticipada, por lo que es posible que

recupere menos dinero.

El indicador resumido de riesgo es una guia del
nivel de riesgo de este producto en comparacion
con otros productos. Muestra las probabilidades Riesgo mas bajo Riesgo mas alto
de que el producto pierda dinero debido a la
evolucién de los mercados o porque no podamos
pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo [3] en una escala de 7, en la que 3 significa «un riesgo medio bajo».

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como «media baja» y la probabilidad de que una mala coyuntura de
mercado influya en la capacidad de pagarle como «improbable».

Los riesgos a los que esta expuesto el tomador son de tipo de interés y crédito, es decir, las inversiones subyacentes del producto podran verse afectadas en
su valoracién por variaciones de tipo de interés y movimientos en la prima de riesgo de los emisores de los activos en cartera.

Este producto no incluye proteccion alguna contra la evolucion futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion.

El producto puede tener exposicion al riesgo de divisa.

La inversion en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

Este indicador resumido de riesgo no tiene en cuenta el eventual riesgo de sostenibilidad del producto.

Cualquier otro riesgo relevante no incluido en el Indicador de Riesgo esta descrito en el folleto.

Escenarios de rentabilidad

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucién futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.
Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del producto
durante los ultimos 10 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Periodo de mantenimiento recomendado: 4 ainos Encaso En caso
Inversion: €10.000 de salida de salida
después después
Escenarios de 1 ano de 4 aiios
Minimo: No hay una rentabilidad minima garantizada. Podria perder una parte o la totalidad de su inversion.
Tensién Lo que podria recibir tras los costes €6.940 €7.280
Rendimiento medio cada afio -30,55% -7,62%
Desfavorable Lo que podria recibir tras los costes €7.920 €7.910
Rendimiento medio cada afio -20,76% -5,68%
Moderado Lo que podria recibir tras los costes €10.550 €11.040
Rendimiento medio cada ario 5,51% 2,49%
Favorable Lo que podria recibir tras los costes €12.330 €12.450
Rendimiento medio cada afio 23,26% 5,62%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su
asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.
La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario desfavorable se produjo en el periodo: 31/08/2021 - 30/09/2022 a partir del benchmark
compuesto por: Euro HY Corp 5-7 Years. La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario moderado se produjo en el periodo: 26/02/2021 -
28/02/2025 a partir del benchmark compuesto por: Euro HY Corp 5-7 Years. La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario favorable se produjo
en el periodo: 31/03/2020 - 29/03/2024 a partir del benchmark compuesto por: Euro HY Corp 5-7 Years.

¢Qué pasa si Buy & Hold, S.G.L.I.C., S.A. no puede pagar?

Al tratarse de una instituciéon de inversion colectiva, la situacién de insolvencia de Buy & Hold SGIIC no afectaria al patrimonio invertido en el producto. El
rendimiento de los activos subyacentes en los que invierta la IIC son los que determinaran la posibilidad de impago de la inversién. No existe un régimen de
compensacion o garantia que proteja al inversor minorista.



Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran las cantidades que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estas cantidades dependen de cuanto invierta y
durante cuanto tiempo tenga el producto. Las cantidades mostradas son ilustraciones basadas en un ejemplo de importe de inversion y diferentes periodos
de inversién posibles. Hemos asumido:

- En el primer afio recuperaria la cantidad que invirti6 (0% de rendimiento anual). Para los otros periodos de tenencia, hemos asumido que el producto se
comporta como se muestra en el escenario moderado.

- Se invierten 10.000 EUR.

Encaso Encaso
de salida de salida
después después
de 1 aiio de 4 aios

Costes Totales 44 € 186 €
Impacto del coste anual (*) 0,4% 0,4%

Plazo de la inversion

(*)Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de
salida al término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera del 2,93% antes de deducir los
costes y del 2,49% después de deducir los costes.

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. Esta persona le informara del
importe.

Composicion de los costes

Incidencia anual de
los costes en caso
de después de 1 afio

Costes unicos a la entrada o salida
Costes de entrada No hay comisién de entrada para este producto. 0€
Costes de salida No hay comisién de salida para este producto. 0€

Costes recurrentes cargados cada afo

Comisiones de gestion y otros 0,44% del valor de su inversién por afio. 44 €
costes administrativos o de Esto es una estimacion basada en los costes reales del afio pasado. Se incluyen la comision
funcionamiento por gestion, costes de depositaria y otros costes operativos, como por ejemplo gastos de
auditoria.
Costes de operacion 0,00% del valor de su inversion por afo. 0€

Esto es una estimacion de los costes en los que se incurre al comprar y vender los activos
subyacentes de este producto. La cuantia real variara en funcion del volumen de compras y
ventas.

Costes accesorios cargados en circunstancias especificas

Comisiones sobre resultados No hay comision sobre resultados para este producto. 0€
(y participacion en cuenta)

¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 4 afios

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 16:00 horas CTE
o en un dia inhabil se tramitaran junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes,
excepto festivos en Luxemburgo.

No existe comisién por reembolso.

¢ Como puedo reclamar?

Ante cualquier reclamacién o consulta, los participes podran dirigirse a nuestra pagina www.buyandhold.es. Con respecto a las reclamaciones, los participes
podran contactarnos a través de los siguientes canales de comunicacion:

Domicilio Social Buy & Hold Capital, SGIIC, S.A. : Calle de la Cultura n°1, puerta 1. 46002 VALENCIA

Enlace web: relacionconinversores@buyandhold.es

Otros datos de interés

Enlace a escenarios mensuales de rentabilidad y cuadro histérico de rentabilidad:

https://www.buyandhold.es/ftpdata/files/PRIIPHighYield.pdf
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