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La gestion de crédito

3 soloesposbledesde 1
Jn analisis fundamental =

MIENTRAS EN RENTA VARIABLE BUSCAMOS QUE LOS BENEFICIOS SEAN CRECIENTES A LARGO PLAZO,
EN RENTA FIJA EL OBJETIVO ES UNA RENTABILIDAD RAZONABLE Y LA RECUPERACION DEL PRINCIPAL.

ada dia crece el interés por la gestionde
valor enrenta variable y se habla poco
del analisis de la deuda corporativay su
evolucion a futuro. Mientras gue enrenta
variable lo gue buscabamos es gue 10s
beneficios sean crecientes alargo plazo, en renta fla
ol abjetivo es obtener una rentabilidad razonable y la
seguridad de recuperar el principal.

En Buy & Hold aplicamos &l analisis fundamental en
1a selecclon de valores tanto enacclones Comaen
bonos, dandose cuatro posibles sltuaciones:

-Quela compafiia presente un crecimiento de
beneficios alargo plazo y una valoraclon razonable
con Una situacion financlera saneaday conlos
bonos ofreciendo una rentabilidad conun diferencial
sobre sus comparables sustancial. En este caso
comprariamos tanto |os bonos Como las acclones.

- QUe |la compafiia presente un crecimiento de
beneficios a largo plazo y una valoracion elevada
COon Una sltuacion financiera saneada y que 10s
bonos ofrezcan una rentaplidad Inferior ala
inflacion. En este caso No compraramaos nilos
ponos Nl las acclones, ya gue aundue hay seguridad
an el cobro de los Intereses y del principal, el retorna
de lainversion no es el adecuado (el objetivoenla
renta flja debe ser coma minimo preservar el poder
adqguisitiva).

- Que la compaiia presente un crecimiento de
peneficlos alargo plazoy una valoraclon razonaple

con una situacién financlera saneada y con I0s bonos
ofreclendo Una rentaplidad inferior a 12 inflacion. en
este caso (nicamente comprariamas las acclones.

- Que la compafila presente un crecimientode
beneficios alargo plazo y una valoracion elevada con
una situacion financlera saneada y con |0s bonos
ofreciendo una rentablidad can un diferencial sobre
sus comparables sustancial. En este caso Unicamente
comprariamas los bonos.

Parece LN proceso [6gico ¥ senclllo, pero sen muy |
pocas las gestoras gue o aplican; existiendo grandes : .
oportunidades también en bonos. B

SOCI0S, BUY & HOLD GESTION DE ACTIVOS SGIIC % o’ |

JuLio/ AROSTO | Funds people 85




