Cotizalia ‘ El Confidencial

Buy & Hold se suma a la tendencia de apostar
por Gamesa entre los fondos espanoles

La gestora ha incorporado a la cartera a Siemens Gamesa y a Vestas después del castigo que han
sufrido ambas compafiias en bolsa

Rafael Valera y Julian Pascual (Buy&Hold

Siemens Gamesa fue, junto a Técnicas Reunidas, el peor valor del Ibex 35 en
2017/ El fabricante de aerogeneradores se desploma un 30% en bolsa, lo que
se ha traducido en una oportunidad de compra para algunos de los mejores
fondos espanoles. Entre ellos estan los de Buy&Hold, firma que han
incorporado a Gamesa y a su competidor Vestas a la cartera.

La tesis de inversion de Buy&Hold es que las dos empresas estan baratas por
valoracion y que tienen capacidad de crecimiento con nuevos proyectos. Cinco
fabricantes acaparan el 65% de la industria, mientras gue antes hace 15 anos
se necesitaban ocho jugadores para alcanzar esta cuota. "Es un sector en el
que se necesita tamano. Los principales pedidos van a ir para los
competidores mas grandes’, arguye Julian Pascual, presidente de Buy&Hold.



Ya en el cuarto trimestre de 2017 hubo muchos 27 fondos que incorporaron a
Siemens Gamesa a la cartera, mientras que 17 la sacaron, segun la
herramienta de datos sobre fondos Jucaspe. En total, 154 vehiculos acabaron
el ano con exposicion a la empresa que dirige Markus Tacke De los gque ya
tenian al valor, 106 incrementaron su inversion y 21 la redujeron, lo que da
muestra del interes por la compania. Entre los fondos con mas inversion,
segun los datos de Finect, estan los de Bestinver, EDM o Magallanes.

Entre las ultimas apuestas de Buy&Hold esta el negocio publicitario, a traves
de Publicis, v |a gestora de fondos italiana Azimut, debido a su capacidad de
crecimiento con el canal de distribucion. "En la gestion de activos o haces
indice [como los ETF], o haces gestion activa y ganas a los indices, 0 manejas
muy bien el canal de ventas como hace Azimut’, sefala Pascual.

Entre las companias en cartera con peor rendimiento reciente esta OHL, que
se desplomé un 17% tras publicar resultados debido a una revision sobre el
acuerdo de venta de su negocioc de concesiones al fondo IFM.“El mercado
sobrerreacciono. Una valoracion conservadora seria de 6 euros, y se podria ir a
7 euros”, comenta Pascual, lo que supondria un potencial de revalorizacion de
entre el 60% y el 90%.

Buy&Hold ha destacado en los ultimos afios por su gestion ‘value tanto en
renta variable como en renta flja, algo menos habitual en la industria espanola.
Entre sus inversiones recientes esta la de deuda catalana, con una rentabilidad
del 20% en cinco meses, o bonos de Cajamar. "Sus resultados muestran un
saneamiento de su balance y una disminucion consistente de los activos
problematicos [NPLs]", explica Rafael Valera, consejero delegado de |a gestora.



