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Los fondos de bolsa espafiola mas populates se.acercan a su limite de capacidad. Preguntamos a
los asesores financieros por nuevas ideas entre los fondos ‘de autor’, por talento nacional gue adn

no ha side explotado.

a lo recordé Ivin Martin,

presidente de Magallanes

Value Investors, en la Con-

ferencia Anual de Inverso-
res en Madrid: el fondo ibérico se
acerca peligrosamente a su limite de
capacidad. Esto viene 2 colacién del
cierre de su fondo Microcaps, de
compafiias de microcapitalizacion, y
un mes después de que el Santander
Small Caps limitara las nuevas sus-
cripciones a una participacién. No
serdn los Gnicos ya que el auge de la
gestion de autor en Espafia, aunque
adin pequena, estd acercando a los
fondos de bolsa espafiola més popu-
lares a los topes marcados por sus
gestoras en su lanzamiento. Por ello,
preguntamos a los expertos por nue-
vas ideas para tener en el radar, pero
también para ir incorporando ya en
las carteras.

Uno de los favoritos entre los ex-
pertos es ¢l Gesconsult Renta Varia-
ble, gestionado por Gonzalo Sinchez.
«Es un fondo ‘all cap’ (que puede in-
vertir en cualquier capitalizacién)
que se adapta a las oportunidades de
mercado. Combina el analisis funda-
mental con un anilisis del entorno
macrocconémicon, explica Victoria
Torre, responsable de desarrollo de
contenidos de SelfBank. La experta
destaca su consistencia, «pues ha de-
mostrado la solidez de la estrategia en
entornos muy diferentes de mercadon.
Las cifras avalan las palabras de To-
rre: el fondo cuenta con cinco estre-
llas Morningstar, un medidor de su
rentabilidad a largo plazo. Y asi es. Se
ha situado en el primer cuartil de su
categoria desde el principio de aflo,
pero también a 3, 5 y 10 afios.
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Aungque gran parte de esa rentabi-
lidad que halagan los expertos llegd
de la mano del antiguo gestor (aun-
que Sanchez ya formaba parte de la
casa y del equipo como analista), Al-
fonso de Gregorio. Tanto De Grego-
rio como Lola Jaquotot, ex gestora
de renta variable europea de Ges-
consult, han desembarcado en Trea
Asset Management para gestionar el
Trea Iberia Equity, un fondo que
gusta tanto a José Maria Luna, direc-
tor de andlisis y estrategia de Profim,
Grupo Arquia Banca, como al equi-
po de A&G Banca Privada. El vehi-
culo busca invertir en compariias
ibéricas infravaloradas por el merca-
do y actualmente tiene

cado, es decir, de concentrar su di-
nero en la bolsa espaiola, los exper-
tos invitan a «diversificar a todos los
niveles, tanto en los gestores, como
a nivel de activos», como comenta
Ton Zulueta, responsable de la selec-
cién de gestores de Arcano Partners.
Hay buenos gestores espafioles que
saben aplicar su talento fuera de las
empresas nacionales.

Un requisito esencial para Carlos
Farras, socio director de DPM Fi-
nanzas, es la total independencia y
alineamiento de intereses con el par-
ticipe. Y esto lo encuentra en dos
fondos que estdn pasando relativa-
mente desapercibidos por el gran

‘ptiblico’ inversor: el Valen-

[ ————]
casiun 65 por ciento de la tum FIy el Equam Global
cartera en pequenas y me- En los Ultimos meses Value. En ambos los gestores
dianas companias. Y, se- han nacido bastantes invierten en los propios ve-
gin comenta Patricia Jus- hiculos. Y en opinién de Fa-
to, directora del departa- PropueStas ITas, su tamarno es una venta-
mento de seleccidn de interesantesy ja clara, ya que al ser mds
fondos de A&G Banca : ’ pequefios tienen mucha mds
Privada, en Trea AM «es- alejadzlsé:ie‘:‘;value flexibilidad a la hora de ele-

tan invirtiendo en gestion
y capacidad de analisis».

A estas propuestas, To-
rre afiadiria el Fidentiis Tordesillas
SICAV Iberia, gestionado por Ricar-
do Seixas, asi como el Mutuafondo
Espafia, de Mutuactivos. La gestora
de la aseguradora Mutua Madrilefia
es para esta experta «garantia de
calidad», Destaca su alineacién de
intereses con el cliente «absolutas,

MAS ALLA DE LA BOLSA
ESPANOLA

Pero aunque el sesgo natural del
ahorrador espafiol sea mirar princi-
palmente dentro de su propio mer-

gir companias.
El Valentum, un fondo de
renta variable, como su pro-
pio nombre indica, sigue una filoso-
fia de ‘value’ y ‘momentum’. Value,
porque buscan compafias que coti-
zan por debajo de su valor intrinse-
co, buenos negocios con poca deuda,
con especial predileccién por aque-
llas que generan mucha caja y con
equipos directivos solventes y ali-
neados con el accionista. «Ponen
especial énfasis en esta Gltima parte
ya que es un fondo que suele estar
muy cercano al equipo gestor de las
compafias en las que invierte, lo
que nos parece importantes, resalta
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Los fondos mas populares comienzan a quedarse sin hueco

Datos en millones de euros. Fuente: Momingstar y gestoras,
Cifras conjuntas de las estrategias en los diversos vehiculos (fondes+SICAVs en Luxemburgo)
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Magallanes Iberia

Farras. Y momentum, porque bus-
can catalizadores mas a corto plazo
para que se cierre pronto esa dife-
rencia entre el valor y el precio. Lu-
nay Justo coinciden en que hay que
plantearse el Valentum.

El fondo de Equam es un value
«mds tradicional», cuenta Farrds,
quien habla muy bien del equipo
gestor, José Antonio Larraz y Alejan-
dro Mufioz. Fruto de su experiencia
en capital riesgo y banca de inver-
sién, un elemento diferenciador, na-
ce su filosofia marcada por un enfo-
que empresarial, de analizar la cali-
dad de los negocios, su evolucién
histérica y futura.
«Como lo haria

GESTORA

pSantande AN &

LA BOLSA ESPANOLA SE QUEDA
PEQUENA PARA TANTO INVERSOR

En las dltimas semanas dos
gestoras espafiolas han cerrado

sus fondos por exceso de

PATRIMONIO ACTUAL

MagallanesValue lnv.

capacidad. ‘Cerrado’ a nivel parcial,
ya que aln pueden entrar nuevos
participes, pero solo adquiriendo
una participacion. Es lo que en

la industria se denomina «soft
close>. En el caso del Santander
Small Caps, esté ahora alrededor
de los 250 euros. En el del
Microcaps de Magallanes Value
Investores, en los 110,41 euros.

un empresario de «D‘lverSiﬂC\f-‘ela x

muy largo plazo», todos 10s NVE el, d‘e

explica el director tambiénanive 3 Para un enfoque glo-

de DPM Finanzas. ctivos. No debe bal, Justo destaca el Atti-
a

Aun dentro dela uscarbuenos tude Global Opportuni-

i noles ol

bolsa europea, To- estores espar ties. «Son el antiguo

rre propone el Al- anicamente en equipo de la mesa de te-

gar Global Fund, avariable?” soreria de Caja Madrid»,

& rent: J

cuyo gestor, Jean- Jueta, cuenta la experta. «Ha-

on Zu
Claude Felguera, es A:cuno partners

también socio funda-
dor de la gestora,
Con un universo de
renta variable europea de pequefia
capitalizacién ha obtenido una ren-
tabilidad media anualizada en los
ultimos cinco afios del 16 por cien-
to. Fuera de Espaiia, Luna descubre
el fondo de pequefias y medianas
compafifas ‘value’ Synergy Smaller
Cies, de la francesa Sycomore AM.
«Tiene la particularidad de estar
gestionado en conjunto por seis
equipos locales, uno de ellos espa-
fiol, en concreto azValors, explica.

cen algo que casi nadie
mis hace en Espaia,
con un perfil de riesgo

conservador y foco en el trading,
lo que convierte al fondo en una
herramienta especialmente ttil pa-
ra diversificar».

GESTIONAR

ACTIVAMENTE LARENTAFIJA
Precisamente en este cambio de ci-
clo en la renta fija es cuando se pre-
cisa una mano experta para gestio-
nar esa pata de la cartera. Una alter-

nativa interesante es la que propone
Luna; el Buy & Hold Renta Fija, de

PATRIMONIO DE CIERRE
(TOTAL O PARCIAL)

la gestora espafiola Buy&Hold. In-
vierte el 100 por cien del fondo en
renta fija, con un objetivo de prote-
ger el capital aplicando una filosofia
de inversién value. De esta misma
gestora Zulueta destaca su estrategia
de bolsa, ¢l Rex Royal Blue SICAV,
capitancada por Julidn Pascual. Y
para la renta fija de corto plazo, des-
de Arcano Partners, destacan el
Gesconsult Corto Plazo, gestionado
por David Ardura.
También
hay gestores
con talento pa-
ra dar con la
combinacion
ganadora tanto
en renta fija co-
mo en renta va-
riable, Torre pone
como cjemplo el
multiactivo DIP
Lift Global Value
Fund, liderado por
Francisco Lépez
Posadas. «Combinan la inversion
value con el andlisis profundo y un
proceso de inversién disciplinado,
heredado de su etapa en el sector
del capital privado», afirman desde
SelfBank.

En este nicho, a Zulueta le con-
vencen el Belgravia Epsilon de Bel-
gravia Capital o el Cartesio X y Car-
tesio Y del equipo de Cartesio. Y
para una visién completa de las di-
versas clases de activos, es decir, de
gestioén alternativa, desde Arcano
hablan del Cygnus Utilities, Infras-
tructure & Renewables Fund, ges-
tionado por el fundador de Cygnus
AM, Juan Cruz. m
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